MEMORANDUM INFORMACYIJNE

Orphée

Orphée SA

z siedziba pod adresem: 19 Chemin du Champs des Filles, Plan-les-Ouates, CH-1228, kanton Genewa,
Szwajcaria, zawigzanej zgodnie z przepisami prawa szwajcarskiego
www.orphee-medical.com
sporzadzone w zwigzku z publiczng ofertg 1 696 849 (stownie: jednego miliona szesciuset dziewiecdziesieciu
szesciu tysiecy oSmiuset czterdziestu dziewieciu) akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 CHF
kazda spétki ORPHEE SA

Oferujacy Doradca Prawny

dom , tatar 7, wspodlnicy
e} maklerski

INVISTA Dom Maklerski S.A. Tatar i Wspdlnicy Sp.k.
z siedzibg w Warszawie z siedzibg w Krakowie
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Wstep.

Niniejsze Memorandum Informacyjne zostato przygotowane w zwigzku z ofertg publiczng akcji na
okaziciela w liczbie 1.696.849 (stownie: jednego miliona szesciuset dziewiecdziesieciu szesciu tysiecy
oSmiuset czterdziestu dziewieciu) sztuk, o jednostkowej wartosci nominalnej 0,10 CHF (stownie dziesie¢
centymow, waluta frank szwajcarski), o facznej wartosci nominalnej 169.684,90 CHF (stownie: sto
szes$cdziesigt dziewiec tysiecy szescéset osiemdziesigt cztery i 90/100 frankdw szwajcarskich), emitowanych
przez Orphee SA z siedzibg w Plan-les-Ouates.

Oferowanie Akcji Oferowanych odbywa sie wytacznie na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi
w niniejszym Memorandum Informacyjnym, ktdre jest jedynym prawnie wigzagcym dokumentem
zawierajacym informacje o Akcjach Oferowanych, Ofercie Publicznej, Emitencie i Grupie Kapitatowej
Emitenta.

1) Emitent:

Nazwa firmy i forma prawna: Orphée SA, spdtka akcyjna prawa szwajcarskiego

Siedziba i adres firmy: Plan-les-Ouates, 19 Chemin du Champs des Filles, Plan-les-Ouates, CH-
1228, kanton Genewa, Szwajcaria

Nr telefonu: +41 (0) 22 88490 90
Nr faksu: +41 (0) 22 884 90 99
Adres e-mail: contact@orphee-medical.com

Gtéwna strona internetowa:  www.orphee-medical.com

2) Sprzedajacy

Nie dotyczy. Akcje nie sg przedmiotem sprzedazy.

3) Liczba, rodzaj, jednostkowa wartos¢ nominalna i oznaczenie emisji papierow wartosciowych
oferowanych w trybie Oferty Publicznej

Na podstawie niniejszego Memorandum oferuje sie Akcje Oferowane w liczbie 1.696.849 (stownie:
jednego miliona szesciuset dziewiecdziesieciu szesciu tysiecy osmiuset czterdziestu dziewieciu) sztuk, o
jednostkowej wartosci nominalnej 0,10 CHF (stownie dziesie¢ centymdw, waluta frank szwajcarski), o
tacznej wartosci nominalnej 169.684,90 CHF (stownie: sto szes$cdziesigt dziewieé tysiecy szeséset
osiemdziesigt cztery i 90/100 frankéw szwajcarskich), emitowanych na podstawie uchwaty WZA Orphée z
dnia 7 lipca 2014 r. i statutowego upowaznienia do podwyzszania kapitatu zaktadowego Spétki. Zgodnie z
przepisami prawa szwajcarskiego ww. emisja Akcji Oferowanych nie jest oznaczona jako odrebna seria
akcji, wyrdzniona, np. poprzez litere serii, od innych Akcji.

4) Podmiot udzielajacy zabezpieczenia (gwarantujacy), ze wskazaniem zabezpieczenia

Nie dotyczy. Nie istnieje podmiot udzielajgcy zabezpieczenia (gwarantujacy).
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5) Cena emisyjna (sprzedazy) oferowanych papieréw wartosciowych albo sposéb jej ustalenia oraz
tryb i termin udostepnienia ceny do publicznej wiadomosci

Cena Emisyjna jednej Akcji Oferowanej zgodnie z uchwata Rady Dyrektoréw z dnia 15 lipca 2014 r. wynosi
rownowarto$¢ w frankach szwajcarskich kwoty 3,75 PLN ustalonej na dzied przewalutowania wptat na
pokrycie Akcji Oferowanych wedtug kursu wymiany w banku dokonujgcym przewalutowania.

6) Przepis ustawy, zgodnie z ktorym oferta publiczna moze by¢ prowadzona na podstawie
Memorandum

Akcje Oferowane objete niniejszym Memorandum sg oferowane w trybie oferty publicznej w rozumieniu
art. 3 ust 1 Ustawy o Ofercie Publicznej i w sposdb wskazany w art. 7 ust. 9 tej Ustawy. Zgodnie z art. 41
ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadkach, o ktorych mowa w art. 7 ust. 9 tej ustawy, Emitent
udostepnia do publicznej wiadomosci memorandum informacyjne. Tre$é niniejszego Memorandum nie
wymaga zatwierdzenia przez Komisje Nadzoru Finansowego.

7) Podmioty biorace udziat w przygotowaniu i przeprowadzeniu Oferty Publicznej — podmiot
oferujacy, subemitenci i pozostate podmioty

Oferujacy:

Nazwa (firma): INVISTA Dom Maklerski Spotka Akcyjna
Siedziba: Warszawa, Polska

Adres: ul. Chatubinskiego 8,00-613 Warszawa
Telefon: +48 (22) 647 50 70

Fax: +48 (22) 403 52 35

Numer KRS 0000274431

Numer REGON: 140846317

Adres poczty elektronicznej: biuro@invistadm.pl

Adres strony internetowej: www.invistadm.pl

Doradca Prawny:

Nazwa (firma): Tatar i Wspdlnicy sp.k.

Siedziba: Krakow, Polska

Adres: al. ptk. W. Beliny - Prazmowskiego 29/2, 31-514 Krakéw
Telefon: +48 12 294 13 03

Fax: +48 1229413 03

Numer KRS: 0000344661

Numer REGON: 121104556

Adres poczty elektronicznej: kancelaria@tatar.com.pl

Adres strony internetowej: www.tatar.com.pl


mailto:biuro@invistadm.pl
http://www.invistadm.pl/
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Na Dzien Memorandum Emitent nie zawart i nie planuje zawarcia umowy o subemisje ustugowg lub
inwestycyjna.

8) Data waznos$ci Memorandum oraz data, do ktérej informacje aktualizujgce Memorandum zostaty
uwzglednione w jego tresci

Niniejsze Memorandum zostato opublikowane w dniu 17 lipca 2014 roku. Termin waznosci Memorandum
rozpoczyna sie z chwilg jego publikacji i konczy sie z Dniem Przydziatu Akcji, tj. najpdzniej z dniem 8
sierpnia 2014 roku, a w przypadku odwotania przez Emitenta Oferty Publicznej lub skrécenia terminu
przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane wazno$¢ Memorandum konczy sie z dniem podania do
publicznej wiadomosci informacji o tym fakcie w sposdb okreslony w art. 47 ust. 1 Ustawy o Ofercie.
Informacje aktualizujgce zostaty uwzglednione w jego tresci do dnia 17 lipca 2014 roku.

9) Tryb, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w Memorandum, w okresie jego waznosci,
beda podawane do publicznej wiadomosci

Informacje o istotnych btedach lub niedoktadnosciach w jego tresci lub znaczgcych czynnikach, mogacych
wptyna¢ na ocene papieru wartosSciowego, zaistniatych w okresie od udostepnienia Memorandum do
publicznej wiadomosci lub o ktérych Emitent powzigt wiadomo$é po tym udostepnieniu do dnia
wygasniecia waznosci Memorandum, bedg udostepniane do publicznej wiadomosci niezwtocznie, nie
pozniej jednak niz w terminie 24 godzin od wystgpienia zdarzenia lub powziecia o nim informacji, w
formie aneksu do Memorandum oraz w sposdb, w jaki zostato udostepnione Memorandum, tj. na stronie
internetowej Spotki  (www.orphee-medical.com/ir/) oraz na stronie internetowej Oferujgcego
(www.invistadm.pl)

Informacje powodujgce zmiane tresci udostepnionego do publicznej wiadomosci Memorandum lub
anekséw w zakresie organizacji lub przeprowadzenia subskrypcji nie majace charakteru aneksu, Emitent
moze udostepnic do publicznej wiadomosci w formie komunikatu aktualizujgcego, w sposdb w jaki zostato
udostepnione Memorandum.
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Spis tresci
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1. Czynniki Ryzyka

Niniejszy rozdziat zawiera informacje na temat czynnikdw powodujacych ryzyko dla nabywcy
instrumentéw finansowych objetych Memorandum, a w szczegdlnosci czynnikéw zwigzanych z sytuacja
gospodarczg, majgtkowq i finansowg Emitenta i Grupy Kapitalowej Emitenta. Ponizszy spis nie ma
charakteru zamknietego, obejmujac najwazniejsze czynniki, ktore wedtug najlepszej wiedzy Spotki nalezy
uwzgledni¢ przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej. Opisane ryzyka, wraz z pozostatymi czynnikami,
ktére ze wzgledu na znacznie mniejsze prawdopodobienstwo oraz ztozonos¢ dziatalnosci gospodarczej
Spoétki nie zostaty w niniejszym Memorandum opisane, mogg w skrajnych sytuacjach skutkowaé
niezrealizowaniem zatozonych przez Inwestora celéw inwestycyjnych lub nawet utratg czesci
zainwestowanego kapitatu. Przedstawiajac czynniki ryzyka w ponizszej kolejnosci, Emitent nie kierowat sie
prawdopodobienistwem ich zaistnienia, ani oceng ich potencjalnego wptywu na dziatalnos¢ Emitenta i
Grupy Kapitatowej Emitenta.

1. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnosciag Grupy Kapitatowej Emitenta i otoczeniem, w ktérym jest
prowadzona

1.1. Ryzyko zwigzane ze strategia rozwoju Emitenta

Strategia rozwoju Emitenta zaktada nabycie przez Emitenta od podmiotu dominujgcego wobec Emitenta,
tj. PZ Cormay, zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, obejmujgcej w szczegdlnosci: zaktad produkcyjny
w Maryninie, prawo witasnosci nieruchomosci, na ktérej zlokalizowany jest zaktad produkcyjny w
Maryninie, wyposazenie zaktadu produkcyjnego i laboratoriéw, prawo wtasnosci sprzetu diagnostycznego
oraz specjalistyczng, nie udostepniong publicznie wiedze dotyczaca metod i sposobdw produkcji. Po
nabyciu zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Emitent zamierza prowadzi¢ w zaktadzie produkcyjnym w
Maryninie dziatalnosé¢ w zakresie produkcji odczynnikdw do diagnostyki in vitro. Ustalenia powyzsze
zostaty objete Umowg Reorganizacji szerzej opisang w punkcie IV.12 Memorandum.

Istnieje ryzyko, ze realizacja strategii Emitenta moze ulec opdznieniu. W Umowie Reorganizacji Emitent i
PZ Cormay postanowili, iz Emitent nabedzie zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa od PZ Cormay jeszcze
przed koricem 2012 r. W zwigzku ze zmiang koncepcji reorganizacji Grupy Kapitatowej PZ Cormay w
okresie pdzniejszym ustalono jednak, iz sprzedaz zorganizowane] czesci przedsiebiorstwa nastgpi do dnia
30 czerwca 2014 r., nastepnie termin ten zmieniono i wedle stanu na Dzieh Memorandum nastgpi to w 1.
pot. lll kwartatu 2014 r. (przy czym zorganizowana czes¢ przedsiebiorstwa przejdzie na Orphée z chwilg
zaptaty catej lub pierwszej raty jej ceny sprzedazy, nie pdzniej niz w dniu 30 wrzesnia 2014 r.). Na Date
Memorandum, umowa sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa przez PZ Cormay na rzecz
Emitenta nie zostata jeszcze zawarta i istnieje ryzyko, iz nabycie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
PZ Cormay przez Emitenta bedzie opdzniato sie o kolejne miesigce lub tez, ze do realizacji tego elementu
strategii Emitenta w ogdle nie dojdzie. Dodatkowo uzgodniono zawarcie odrebnej umowy przenoszacej
wtasnos¢ aktywdw obrotowych w postaci zapaséw, a takze cesje naleznosci i przejecie zobowigzan
zwigzanych z dotychczasowg dziatalnoscig produkcyjno — dystrybucyjng PZ Cormay. Ww. przeniesienie
zapasow, cesja naleznosci i przejecie zobowigzan zostang dokonane w zamian za Swiadczenie pieniezne
ptatne przez Emitenta. Umowy zostang podpisane w 1. potowie Il kwartatu 2014 r. Do Daty
Memorandum to nie nastgpito i istnieje ryzyko, iz dokonanie tych transakcji bedzie sie opdzniato lub do
realizacji tego elementu strategii Emitenta w ogodle nie dojdzie.

Ponadto nalezy wskaza¢, ze na Date Memorandum Emitent nie posiada wiasnego zaktadu produkcyjnego.
Sprzedawane przez Emitenta analizatory produkowane sg na zlecenie Emitenta przez podmioty
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zewnetrzne, a odczynniki przez PZ Cormay oraz inne podmioty zewnetrzne. Emitent nie posiada
doswiadczenia w zakresie samodzielnego prowadzenia dziatalnosci produkcyjnej. Istnieje ryzyko, ze w
poczatkowym okresie prowadzenia dziatalnosci produkcyjnej przez Emitenta proces produkcyjny moze
zosta¢ zaktdcony ze wzgledu na niewtasciwe decyzje Emitenta wynikajgce z braku doswiadczenia w
samodzielnym prowadzeniu dziatalnosci produkcyjnej.

Strategia rozwoju Emitenta zaktada takie wspodtprace z PZ Cormay przy procedurach o udzielenie
zamoéwien publicznych wymagajacych przedstawienia referencji w przedmiocie nalezytego wykonywania
w przesztosci umoéw zawieranych w trybie zamdéwien publicznych. Wspétpraca ta zostanie podjeta gtdwnie
z uwagi na posiadane przez PZ Cormay stosowne referencje. W Umowie Reorganizacji Emitent i PZ
Cormay postanowity, ze spotki bedg wystepowaty w przetargach wspélnie lub bedzie w nich wystepowata
PZ Cormay ze wsparciem Emitenta - miedzy innymi w zakresie opracowywania dokumentacji i przy
realizacji procedur przetargowych. Wspdlne wystepowanie w przetargach bedzie wymagato
podejmowania przez spoétki wspdlnych decyzji, opracowywania wspdlnych dokumentéw, czy uzgadniania
wspdlnych stanowisk - co moze wymaga¢ wiekszego naktadu pracy i wiekszej ilosci czasu przy
opracowywaniu wymaganych dokumentéw, niz samodzielne wystepowanie w postepowaniu o udzielenie
zamowienia publicznego.

Nalezy takie zauwazyé, ze btedna lub nieadekwatna ocena otoczenia rynkowego i perspektyw rynku
diagnostyki in vitro oraz podejmowanie decyzji na podstawie niewtasciwych przestanek moga skutkowac
podjeciem niewtasciwych dziatan oraz mie¢ negatywny wptyw na realizacje strategii rozwoju Emitenta, a
tym samym na sytuacje finansowg oraz wizerunek Emitenta i Grupy Kapitalowej Emitenta. Dodatkowo
takze, czynniki zewnetrzne majace wptyw na realizacje celdw strategicznych, moga zosta¢ nieprawidtowo
lub w niedostatecznym stopniu uwzglednione przy planowaniu oraz realizacji celéw strategicznych
Emitenta.

1.2. Ryzyko rozwoju technologii w zakresie diagnostyki laboratoryjne;j

Postepujacy rozwéj Swiatowe] diagnostyki laboratoryjnej powoduje, iz sukces rynkowy Emitenta i Grupy
Kapitatowe] Emitenta uzalezniony jest od zdolnosci do statego monitorowania zachodzacych zmian
technologicznych oraz szybkosci w dostosowaniu oferowanych produktéw do oczekiwan rynku. Skracajacy
sie czas zycia technologii na rynku wymusza state monitorowanie tendencji rynkowych, dostosowywanie
sie do kierunku zachodzacych zmian oraz state podejmowanie badan nad nowymi rozwigzaniami. Tym
samym, mozliwos$¢ skutecznego konkurowania na rynku wymaga dokonywania inwestycji w nowe linie
produktowe.

Dziatalnos¢ prowadzona przez spotki z Grupy Kapitatowej Emitenta, w szczegdlnosci w aspekcie rozwoju
sprzedazy na rynkach swiatowych, wykazuje wysokg skuteczno$é¢ pod wzgledem adaptowania portfela
produktowego do zmian oczekiwan odbiorcédw. Rozwdj oferty Grupy Kapitatowej Emitenta wskazuje takze
na skutecznos¢ obserwacji i wdrazania Swiatowych nowych rozwigzan technologicznych.

Nie mozna jednakze wykluczy¢ ryzyka, iz w przysztosci reakcja Grupy Kapitatowej Emitenta na pojawienie
sie kolejnych technologii na rynku diagnostyki in vitro bedzie opdiniona lub w inny sposéb
niedostosowana do oczekiwan odbiorcéw, co moze doprowadzi¢ do ograniczenia popytu na jeden lub
wiele produktdw Grupy Kapitalowej Emitenta. Istnieje ryzyko pojawienia sie technologii na tyle
innowacyjnej, ze oferowane dotychczas rozwigzania okazg sie technologicznie przestarzate, co wptynetoby
na spadek przychoddéw i wynikéw finansowych spétek z Grupy Kapitatowej Emitenta. Brak odpowiednio
innowacyjnej w danym momencie technologii w ofercie Grupy Kapitatowej Emitenta mégtby spowodowacé
pogorszenie sie pozycji konkurencyjnej spotek z Grupy Kapitatowej Emitenta. W przypadku wejscia na
rynek rozwigzan mogacych w sposdb znaczacy przyczynic sie do zmiany pozycji spétek z Grupy Kapitatowej
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Emitenta na rynku, Grupa Kapitatowa Emitenta bytaby zmuszona do podjecia niezbednych krokéw w celu
implementacji nowych technologii, co wptynetoby na koniecznos¢ poniesienia wysokich naktadéw
inwestycyjnych. Komercyjny sukces nowych rozwigzan Grupy Kapitatowej Emitenta wigzatby sie z
konieczno$cig poniesienia wydatkdw inwestycyjnych, ktére w krotkim okresie czasu wptynetyby
negatywnie na sytuacje finansowa Emitenta lub Grupy Kapitatowej Emitenta. Istnieje ryzyko, ze
ponoszone naktady inwestycyjne na nowy produkt nie przyniosg w przysztosci dodatniego zwrotu z
inwestycji, a tym samym w dtugim terminie wptyng negatywnie na wyniki finansowe i sytuacje majatkowa
Emitenta lub Grupy Kapitatowej Emitenta.

Opisane powyzej czynniki mogg miec istotny negatywny wplyw na pozycje rynkowg, perspektywy
rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowa Emitenta lub Grupy Kapitatowej Emitenta.

1.3. Ryzyko zwigzane ze strategia rozwoju zakfadajaca rozwdj dziatalnosci na rynkach rozwinietych oraz
dalsze rozszerzanie dziatalnosci na rynkach rozwijajacych sie

Emitent planuje rozwdj dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta na rynkach krajow rozwinietych. Nie ma
pewnosci, czy dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Emitenta na tych rynkach krajéw przyniesie spodziewane
efekty. Nieosiggniecie zaktadanych celdw sprzedazowych moze mie¢ negatywny wptyw na perspektywy
rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg Emitenta oraz Grupy Kapitatowej Emitenta.

Oprocz plandéw rozwoju na najwiekszych Swiatowych rynkach diagnostyki in vitro, Emitent zamierza
rowniez, takze poprzez spotki z Grupy Kapitatowej Emitenta, rozszerzyé dziatalnos¢ lub zwiekszy¢ udziat na
rynkach rozwijajacych sie, takich jak: Rosja i inne kraje bytego ZSRR, Rumunia, Turcja i inne kraje Europy
Wschodniej oraz Europy Potudniowej, rynki arabskie, Chiny, Korea i inne kraje Azji, kraje Afryki Pétnocnej
oraz kraje Ameryki Potudniowej, takie jak: Brazylia i Argentyna. Wymienione rynki nie sg podzielone
pomiedzy lideréw branzy in vitro oraz charakteryzujg sie wysokim potencjatem wzrostu.

Jednoczesnie kraje te moga charakteryzowac sie wyzszym poziomem ryzyka w zakresie prowadzenia
dziatalnosci, w tym niestabilnoscig sytuacji gospodarczej i wiekszg zmiennoscig regulacji prawnych w
poréwnaniu do krajéw rozwinietych. Majgc powyzsze na uwadze, nie ma pewnosci, czy dziatalnos¢ Grupy
Kapitatowej Emitenta na rynkach eksportowych krajéw rozwijajacych sie przyniesie spodziewane efekty.
Nieosiggniecie zaktadanych celéw sprzedazowych moze mie¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju,
osiggane wyniki i sytuacje finansowg Emitenta oraz Grupy Kapitatowej Emitenta.

1.4. Ryzyko zwigzane z duzg koncentracjg sprzedazy na rynkach zagranicznych

Grupa Kapitatowa Emitenta realizuje przewazajgcy cze$¢ swoich przychoddw ze sprzedazy na rynkach
eksportowych. Rada Dyrektorow Emitenta nie widzi obecnie zagrozen dla dalszego wzrostu sprzedazy na
rynkach zagranicznych, szczegdlnie w ramach Unii Europejskiej.

Jednym z gtéwnych rynkow sprzedazy Grupy Kapitatowej Emitenta pozostaje Federacja Rosyjska (udziat
sprzedazy do Federacji Rosyjskiej w ogdlnej wartosci sprzedazy Grupy Kapitatowej Emitenta w 2013 r.
wyniést 27,7%). Rada Dyrektoréw Emitenta z uwaga analizuje wydarzenia geopolityczne zwigzane ze
zmianami na Ukrainie, w tym ostatnie dziatania Federacji Rosyjskiej na Krymie. Natozone dotychczas na
Federacje Rosyjskg sankcje gospodarcze, a takze realne ryzyko natozenia kolejnych sankcji, moga
skutkowac¢ analogicznymi dziataniami Federacji Rosyjskiej wobec panstw Unii Europejskiej (rowniez
panstw stowarzyszonych) i produktéw pochodzacych z terenu Unii Europejskiej. W skrajnym przypadku
wprowadzenie przez Federacje Rosyjska zakazu importu analizatorow oraz odczynnikéw do badan
laboratoryjnych z terenu Unii Europejskiej doprowadzitoby do istotnego spadku przychodéw ze sprzedazy,
a tym samym mogftoby negatywnie wptyna¢ na osiggane wyniki finansowe.
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1.5. Ryzyko zwigzane z zawieraniem umoéw w trybie zaméwien publicznych

Wsrdd kontrahentéw Grupy Kapitatowej Emitenta znajdujg sie podmioty panstwowe, nabywajace
produkty i ustugi zgodnie z procedurg dokonywania zamdwien publicznych obowigzujgcg w krajach ich
siedziby. W postepowaniach o udzielanie zamodwienia publicznego czesto zas najistotniejszym kryterium
wyboru oferty jest cena. W zwigzku z tym spétki z Grupy Kapitatowej Emitenta, chcgc wygrywac publiczne
przetargi oraz konkursy i pozyskiwa¢ nowe zamdwienia publiczne, zmuszone sg do statego monitorowania
rynku i oferowania produktéw tanszych cenowo, a w okreslonych przypadkach réwniez lepszych
jakosciowo od oferowanych przez ich konkurentow. Biorgc pod uwage konkurencje na rynku diagnostyki
in vitro, Emitent nie moze zapewnié, ze w przysztosci przychody uzyskiwane przez Grupe Kapitatowgq
Emitenta z umdéw zawieranych w trybie zamdéwien publicznych nie ulegng obnizeniu lub ze rentownos¢
tych umow sie nie pogorszy.

Nalezy tez wskaza¢, ze umowy zawierane przez spotki z Grupy Kapitatowej Emitenta w trybie zamodwien
publicznych zawierajg zwykle zapisy, ktére wytgczajg lub istotnie ograniczajg mozliwo$¢ waloryzacji cen
objetych nimi produktéw i towaréw, co moze powodowac niekorzystne dla Emitenta i Grupy Kapitatowej
Emitenta skutki finansowe.

Znaczenie opisanego powyzej czynnika ryzyka wzros$nie w sytuacji dojscia do skutku planowanego
przejecia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa PZ Cormay przez Emitenta i planowanego, zgodnie z
Umowag Reorganizacji, wspolnego ubiegania sie 0 zamowienia publiczne przez Emitenta i PZ Cormay.

1.6. Ryzyko zwigzane z realizacjg i zawieraniem nowych umoéw z dostawcami

Dziatalnos¢ Emitenta oraz innych podmiotéw wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta zalezy w
duzym stopniu od terminowych i statych dostaw wysokiej jakosci towardow i ustug realizowanych przez
podmioty trzecie, a w szczegdlnosci dostaw producentéw sprzetu do diagnostyki in vitro, a w przypadku
Innovation Enterprises takze sktadnikéw do produkcji odczynnikéw.

Najistotniejszym dostawcg Grupy Kapitatowej Emitenta jest spdétka C2 Diagnostics SA z siedzibg w
Montpellier, Francja. C2 Diagnostics SA na zlecenie Emitenta i wedtug jego specyfikacji wytwarza
analizatory hematologiczne oraz dostarcza do nich czesci zamienne i odczynniki. Wspédtpraca pomiedzy
Emitentem a spdtka C2 Diagnostics SA ma charakter outsourcingu produkgji, realizowanego dla Emitenta.
Wartos$¢ dostaw zrealizowanych przez C2 Diagnostics SA w 2013 r. stanowita okoto 32 % wartosci tacznej
sprzedazy Grupy Kapitatowej Emitenta.

Istotnym dostawcg Grupy Kapitatowej Emitenta jest takze PZ Cormay — jednostka dominujgca Emitenta,
bedaca producentem odczynnikow diagnostycznych oraz dystrybutorem sprzetu diagnostycznego i
materiatéw zuzywalnych. Istotne zakupy od PZ Cormay realizowaty w 2013 r. spétki zalezne Kormiej
Rustand oraz Kormej Diana. Nalezy w tym miejscu wskazaé, iz zgodnie z Umowg Reorganizacji
dotychczasowa dziatalnos¢ produkcyjno-handlowa PZ Cormay ma zostaC przejeta przez Emitenta, w
zwigzku z czym w przysztosci wskazane powyzej dostawy beda realizowane w ramach Grupy Kapitatowej
Emitenta.

Brak lub opdznienie w realizacji dostaw przez kluczowych dostawcéw Grupy Kapitatowej Emitenta,
wszelkie zmiany warunkoéw, na jakich dostawy te sg realizowane, a towary dostarczane albo niezdolnosé
dostawcow do zapewnienia ustug lub towardw spetniajagcych wymogi jakosciowe moze mieé negatywny
wptyw na dziatalnos¢ Emitenta i innych spotek z Grupy Kapitatowej Emitenta.

Ponadto istnieje ryzyko zwigzane z rozwigzaniem poszczegdlnych uméw przez kontrahentéw Emitenta i
kontrahentéw innych spétek z Grupy Kapitatowej Emitenta. Rozwigzanie poszczegdlnych umdéw moze
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wigza¢ sie z czesSciowa lub catkowity utratg przychoddw planowanych z tych uméw, przy czym
réwnoczesnie nie musi by¢ zwigzane z proporcjonalnym obnizeniem kosztow planowanych w zwigzku z
tymi umowami. Brak szybkiej i komplementarnej mozliwosci uzupetnienia utraconego w wyniku takich
zdarzel asortymentu wptywa na powstanie w ocenie Emitenta stosunku uzaleznienia od wskazanych
umow handlowych i przemystowych.

Nie mozna tez zapewnié, ze Emitent lub inne spétki z Grupy Kapitatowej Emitenta beda zdolne do
zawarcia nowych kontraktéw lub przedtuzenia juz istniejgcych kontraktéw ze swoimi dostawcami na
zadowalajgcych warunkach albo zastgpienia powyzszych dostawcéw innymi podmiotami oferujgcymi
podobne jakosciowo i odpowiednie ilosSciowo dostawy. Pogorszenie jakosci lub przerwy w dostawach
towardéw lub ustug albo brak mozliwosci terminowego podpisania, odnowienia lub przedtuzenia takich
umoéw na zadowalajacych warunkach finansowych i pozafinansowych moze mieé istotny negatywny
wptyw na dziatalnos$¢, sytuacje finansowg oraz wyniki dziatalnosci Emitenta lub Grupy Kapitatowej
Emitenta.

Ponadto ze wzgledu na posiadany know-how oraz unikalne doswiadczenie w zakresie produkgji,
ewentualna zmiana podmiotu wytwarzajacego na zlecenie Emitenta analizatory Mythic mogtaby sie
wigzac z koniecznoscig poniesienia przez Emitenta znaczacych kosztéw. Podmiot ten nie jest powigzany
kapitatowo z Emitentem ani z innymi spdétkami wchodzacymi w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta.
Ponadto czas niezbedny dla znalezienia alternatywnego podmiotu oraz jego uzyskania przez ten podmiot
gotowosci technologicznej do produkcji tych urzadzen bytby znaczacy. Ewentualna koniecznosé¢ zmiany
dostawcy tych analizatoréw mogtaby zatem w istotnym stopniu niekorzystnie wptyna¢ na dostepnosc tych
urzadzen w ofercie Grupy Kapitatowej Emitenta. Tym samym istnieje ryzyko, ze zaistnienie opisywanych
powyzej okolicznosci mogtoby mieé potencjalnie niekorzystny wptyw na dziatalno$¢ prowadzong przez
Grupe Kapitatowg Emitenta, a takie ponoszone koszty i osiggane przychody, a w konsekwencji
negatywnie wptywac na wyniki finansowe i ograniczy¢ rentownos¢ Grupy Kapitatowej Emitenta.

Nalezy réwniez wskaza¢, ze zmiana dostawcy odczynnika wykorzystywanego przez podmioty wchodzace
w skfad Grupy Kapitatowej Emitenta wymaga, przed zastosowaniem odczynnika dostarczanego przez
nowego dostawce w procesie produkcyjnym, przeprowadzenia szeregu testow. Testy tego rodzaju trwaja
od kilku do kilkunastu tygodni, a ich celem jest wykluczenie mozliwego negatywnego wptywu nawet
minimalnych ewentualnych zmian skfadu chemicznego odczynnika na jakos¢ oferowanych przez Grupe
Kapitatowg Emitenta produktéw.

1.7. Ryzyko zwigzane z utratg wykwalifikowanych pracownikow

Na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Emitenta duzy wptyw wywiera jakos¢ pracy wysoko wykwalifikowanych
pracownikéw i wspotpracownikéow. Dziatalnos¢ Emitenta i innych spotek z Grupy Kapitatowej Emitenta,
zwigzana z oferowaniem specjalistycznych produktéw do diagnostyki in vitro, wymaga utrzymywania i
rozwijania zespotu wysoko wykwalifikowanych specjalistéw z odpowiednim wyksztatceniem i
doswiadczeniem, ktorych podaz na rynku jest stosunkowo ograniczona. Ewentualna utrata niektérych
wyspecjalizowanych pracownikéw bedzie miata negatywny wptyw na dziatalno$é, rozwdj, sytuacje
finansowa i wyniki finansowe Emitenta i Grupy Kapitalowej Emitenta. W przypadku koniecznosci
zatrudnienia nowych osdb lub zastgpienia dotychczasowych pracownikéw, ze wzgledu na wysokie
kwalifikacje, ktére pracownicy powinni posiadaé oraz specjalistyczng wiedze, pozyskanie pracownikéw
bedzie trudne i czasochtonne, a w niektérych przypadkach, szczegdlnie, gdy rynek pracy bedzie w fazie
zwiekszonego zapotrzebowania na prace przez pracodawcéw, moze okaza¢ sie niemozliwe. Nie mozna
zatem wykluczy¢ ryzyka wystgpienia u Emitenta oraz w innych spdtkach Grupy Kapitatowej Emitenta
trudnosci w pozyskaniu badz zatrzymaniu specjalistow z branzy diagnostyki in vitro, co moze przyczynic sie
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do wzrostu ponoszonych przez Emitenta i Grupe Kapitatowg Emitenta kosztéw zatrudnienia. Wzrost
kosztéw zatrudnienia moze miec istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i
sytuacje finansowg Emitenta i Grupy Kapitatowej Emitenta.

1.8. Ryzyko zwigzane z wptywem Pana Tomasza Tuory na dziatalnos¢ Grupy Kapitatlowej Emitenta

Powstanie i dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Emitenta byta - i nadal w duzej mierze jest - przedsiewzieciem
rodzinnym. Niezaleznie od tego, ze spétki wchodzace w jej sktad zatrudniajg wykwalifikowany personel,
Pan Tomasz Tuora bezposrednio i osobiscie nadzoruje biezgcg dziatalnos¢ Emitenta i Grupy Kapitatowej
Emitenta. Nagta lub trwata niemoznos¢ angazowania sie Pana Tomasza Tuory w prace zawodowg mogtaby
miec istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg Grupy
Kapitatowej Emitenta. Wedtug wiedzy Emitenta na Dzieh Memorandum nie wystepujg jednak przestanki
wskazujgce na ewentualne zmniejszenie zaangazowania Pana Tomasza Tuory w prace zawodowag ha rzecz
Grupy Kapitatowej Emitenta.

1.9. Ryzyko wynikajace z powigzan rodzinnych pomiedzy osobami wchodzgacymi w sktad organéw spoétek
Grupy Kapitatowej Emitenta

Pomiedzy Panem Tomaszem Tuorg a Panem Tadeuszem Tuorg — cztonkami organéw Emitenta, bedacymi
jednoczesnie cztonkami organdow spotki dominujacej w stosunku do Emitenta (PZ Cormay), oraz spotki z
Grupy Kapitatowej Emitenta - Innovation Enterprises i spotki wspoétkontrolowanej przez Emitenta - Diesse
Diagnostica Senese S.p.A., jak réwniez akcjonariuszami Emitenta, wystepujg powigzania rodzinne: Pan
Tomasz Tuora jest synem Pana Tadeusza Tuory. Takie relacje mogg rodzi¢ ryzyko zaistnienia konfliktu
intereséw miedzy petnieniem funkcji w spotkach a stosunkami prywatnymi, wynikajagcymi z
pokrewienstwa.

Powigzania rodzinne wystepujg w nastepujgcym zestawieniu z petnionymi funkcjami:

— Pan Tomasz Tuora jest przewodniczagcym Rady Dyrektoréw Emitenta, a Pan Tadeusz Tuora - cztonkiem
Rady Dyrektorow Emitenta,

— Pan Tomasz Toura jest prezesem zarzadu PZ Cormay, a Pan Tadeusz Tuora - cztonkiem rady
nadzorczej PZ Cormay,

— Pan Tomasz Tuora jest cztonkiem zarzadu Innovation Enterprises, a Pan Tadeusz Tuora - prezesem
zarzadu Innovation Enterprises,

— Pan Tomasz Tuora jest cztonkiem zarzadu Diesse Diagnostica Senese S.p.A., a Pan Tadeusz Tuora -
cztonkiem zarzadu i wiceprezesem Diesse Diagnostica Senese S.p.A.

Istniejgce wiezy pokrewienstwa mogg doprowadzi¢ do konfliktu intereséw na tle rodzinnym. W
konsekwencji moze to wptywac na szybkos¢ podejmowanych decyzji, organizacje pracy oraz dziatalnosé
operacyjna. Ryzyka wystgpienia takich konfliktdw nie mozna wykluczy¢ pomimo dotychczasowego ich
braku.

1.10. Ryzyko wzrostu kosztow dziatalnosci

Wptyw na wyniki finansowe Emitenta i spdtek z Grupy Kapitatowej Emitenta oraz rentownos$¢ ich
dziatalno$ci ma szereg czynnikdw niezaleznych od Emitenta i spétek z Grupy Kapitatowej Emitenta, w tym
majacych istotny wptyw na koszty dziatalnosci. Do tych czynnikdw mozna zaliczy¢ miedzy innymi wzrost
ptac wysoko wykwalifikowanych pracownikéw, jak np. sprzedawcow, inzynieréw, laborantow oraz
specjalistow z zakresu diagnostyki in vitro, w tym specjalistéw z zakresu nowych technologii
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diagnostycznych. Jest to czynnik istotny dla Emitenta i spétek z Grupy Kapitatowej Emitenta z uwagi na
przewidywane przejecie aktywdw produkcyjnych od spétki dominujgcej wobec Emitenta, trwajgca
reorganizacje Grupy Kapitatowej Emitenta, a w konsekwencji czesciowg zmiane docelowej dziatalnosci
Emitenta, ktéry bedzie w przysztosci prowadzit takze dziatalnos¢ produkcyjng, co bedzie wymagato
zatrudniania zespofu wysoko wykwalifikowanych specjalistow. Koszty takich pracownikéw moga byc
wysokie.

Struktura rodzajowa kosztdw dziatalnosci operacyjnej Emitenta i Grupy Kapitatowej Emitenta wskazuje na
znaczacy udziat kosztéw nabytych towardow (gtéwnie analizatory, systemy do automatycznego pobierania
krwi) i materiatéw (surowce do produkcji odczynnikéw) w kosztach operacyjnych ogétem. W zwigzku z
tym, wzrost cen nabywanych towaréw i materiatéw, spowodowany zaréwno czynnikami
makroekonomicznymi jak i mikroekonomicznymi, bedzie miat znaczacy wptyw na zwiekszenie kosztéw
dziatalnosci oraz wyniki finansowe Emitenta i Grupy Kapitatlowej Emitenta. W sytuacji, kiedy takiemu
wzrostowi kosztéw, nie bedzie towarzyszyt jednoczesny wzrost przychoddw ze sprzedazy, istnieje ryzyko
pogorszenia sytuacji finansowej Emitenta i Grupy Kapitatowej Emitenta.

1.11. Ryzyka wynikajagce z wprowadzania do obrotu, dystrybucji i importu urzadzen i systeméw
stosowanych w ochronie zdrowia (wyrobéw medycznych)

Grupa Kapitatowa Emitenta prowadzi dziatalnos¢ w zakresie obrotu (w tym importu i eksportu) i
wprowadzania do obrotu aparatury, urzadzen, systemdéw i odczynnikéw stuzgcych ochronie zdrowia, w
szczegblnosci diagnostyce medycznej. Produkty powyisze, jako zwigzane z procesem diagnostyki
medycznej i leczenia, stanowig przedmiot szczegdlnej regulacji prawnej we wszystkich jurysdykcjach, z
ktorymi powstajg interakcje handlowe w toku dziatalnosci Grupy Kapitatlowej Emitenta. Z uwagi na
rozmiar, zakres i kierunki rozwoju dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta szczegdlnie istotne dla jej
sytuacji s3 uwarunkowania prawne obrotu produktami Grupy Kapitatowej Emitenta na obszarze
Szwajcarii, Polski, innych krajéw Unii Europejskiej i Rosji. Harmonizacja rynku wspdlnotowego w zakresie
wyrobow medycznych opiera sie na dyrektywie Rady WE 93/42/EWG z dnia 14 czerwca 1993 r. dotyczacej
wyrobéw medycznych (Dz. Urz. WE L 169 z12.07.1993, str. 1; Dz. Urz. Unii Europejskiej Polskie wydanie
specjalne, rozdz. 13, t. 12, str. 82), dyrektywie 98/79/WE Parlamentu Europejskiego | Rady z dnia 27
pazdziernika 1998 r. w sprawie wyrobow medycznych uzywanych do diagnozy in vitro (Dz. Urz. Unii
Europejskiej L 331/1 z 7.12.1998, str. 319), w powigzaniu z europejskim systemem oceny zgodnosci
wprowadzonym Rozporzgdzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 765/2008 z dnia 9 lipca 2008
r. ustanawiajgcym wymagania w zakresie akredytacji i nadzoru rynku odnoszgce sie do warunkéw
wprowadzania produktow do obrotu i uchylajgcym rozporzadzenie (EWG) nr 339/93 (Dz. Urz. Unii
Europejskiej L 218 z 13.08.2008, str. 30), wraz z decyzjg Parlamentu Europejskiego i Rady nr 768/2008/WE
z dnia 9 lipca 2008 r. w sprawie wspdlnych ram dotyczacych wprowadzania produktéw do obrotu
uchylajgcg decyzje Rady 93/465/EWG (Dz. Urz. Unii Europejskiej L 218 z 13.08.2008, str.
82).Uwarunkowania regulacyjne na obszarze Szwajcarii na podstawie przepisdw wprowadzonych w tym
panstwie odpowiadajg co do zasady uwarunkowaniom obowigzujgcym na terytorium Unii Europejskiej. W
Polsce przedmiotowe uwarunkowania opierajg sie w gtdwnej mierze na przepisach Ustawy o Wyrobach
Medycznych oraz Ustawy o Systemie Oceny Zgodnosci.

Z punktu widzenia powyzszych uregulowan spotki Grupy Kapitatowej Emitenta dokonujg wprowadzenia
do obrotu wyrobéw medycznych, w szczegélnosci wyrobéw medycznych z funkcjag pomiarowa.
Wprowadzanie produktéw Grupy Kapitatowej Emitenta do obrotu na rynkach Unii Europejskiej wymaga
przeprowadzenia procedury oceny zgodnosci wyrobow z wymaganiami zasadniczymi wyrobdéw
medycznych oraz przeprowadzenia procedury oceny zgodnosci. W efekcie powyzszych czynnosci
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podmioty z Grupy Kapitatowej Emitenta uzyskujg prawo oznaczenia produktéw Certyfikatem WE (znakiem
CE) oraz dopuszczenie produktéw do obrotu w Polsce oraz na rynku unijnym.

Jakos¢ towaréw wprowadzanych do obrotu na terytorium Federacji Rosyjskiej musi odpowiadaé
obowigzujgcemu rosyjskiemu ustawodawstwu, w tym przepisom Federalnej Ustawy Nr 184 z 27.12.2002
O regulacji technicznej, ktéra okresla wymogi techniczne produktow, wprowadzane w celu ochrony zycia i
zdrowia obywateli, wtasnosci oséb fizycznych i prawnych, mienia panstwowego lub komunalnego,
ochrone srodowiska, ochrone zycia lub zdrowia zwierzat i roslin, a takze w celu zapobiegania dziataniom
majacym na celu wprowadzenie w bfad potencjalnych nabywcéw. Wymogi techniczne majg na celu
zapewnienie: bezpieczenstwa (biologicznego, mechanicznego, przeciwpozarowego i
przeciwwybuchowego, przemystowego, termicznego, chemicznego, elektrycznego, jadrowego, i poziomu
napromieniowania), kompatybilnosci elektromagnetycznej w zakresie bezpieczeristwa eksploatacji
urzadzen i sprzetu a takze jednorodnosci miar. Za naruszenie wymogow technicznych producent
(wykonawca, sprzedawca lub osoby wykonujgce funkcje producenta zagranicznego) ponosza
odpowiedzialnos¢ cywilng, administracyjng i karna.

Emitent i inne podmioty z Grupy Kapitatowej Emitenta mogg utraci¢ posiadane dopuszczenia oraz
certyfikaty, niezbedne dla wprowadzania do obrotu produktéw. Administracja kazdego z krajow, na
terytorium ktérego Grupa Kapitatowa Emitenta wprowadza swoje wyroby do obrotu, moze podjgé decyzje
o0 zawieszeniu, wstrzymaniu lub wykluczeniu z obrotu tych wyrobdw. Podobnie Grupa Kapitatowa
Emitenta moze nie zdota¢ uzyskaé aktualnych dopuszczen lub certyfikatéw odnosnie nowych lub
modyfikowanych urzadzen lub systemdéw. Powyisze okoliczno$ci mogg skutkowac ograniczeniem
mozliwosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta na danym obszarze, co moze wywotaé istotny
niekorzystny wptyw na warto$¢ przychoddw Grupy Kapitatowej Emitenta. Powyzisze zdarzenia moga
niekorzystnie wptyna¢ na dalszg dziatalnos$¢ Grupy Kapitatowej Emitenta, sytuacje finansowg, majgtkowsy i
gospodarczg Grupy Kapitatowej Emitenta oraz perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowej Emitenta poprzez
ograniczenie mozliwosci zdobywania nowych kontraktéw, koniecznos¢ obnizania stosowanych marz i cen,
wptywaé na obnizenie przychoddéw oraz zysku, konieczno$¢ zmian warunkéow umow, ograniczenie
mozliwosci zamykania umdw z zaktadanym zyskiem, a tym samym pogarszac sytuacje gospodarczg Grupy
Kapitatowej Emitenta.

1.12. Ryzyko zwigzane z odpowiedzialnoscia Emitenta i innych spotek Grupy Kapitatlowej Emitenta za
produkt wprowadzany do obrotu

W jurysdykcjach krajéow cztonkowskich Unii Europejskiej, w Szwajcarii oraz Rosji, w ktérych Grupa
Kapitatowa Emitenta prowadzi dziatalno$¢, prawnie usankcjonowano odpowiedzialnos¢ za produkt
niebezpieczny, rozumiang zazwyczaj jako odpowiedzialno$é podmiotu wprowadzajgcego na rynek
produkt, ktérego uzycie zgodnie z przeznaczeniem moze powodowac po stronie uzytkownika szkode
majgtkowa lub na osobie. Ramy normatywne powyzszej odpowiedzialnosci na gruncie unijnym stanowi
Dyrektywa 2001/95/WE z dnia 3 grudnia 2001 r. w sprawie ogdlnego bezpieczenstwa produktow (L
11/04). Regulacjg bezposrednio dotyczaca tego rodzaju odpowiedzialnosci na gruncie polskim sg przepisy
art. 449'-449™ Kodeksu cywilnego, przy uwzglednieniu m.in. przepiséw ustawy z dnia 12 grudnia 2003 r. o
ogdlnym bezpieczenstwie produktow (Dz. U. Nr 229, poz. 2275 z pdin. zm.).

Z uwagi na fakt, iz urzadzenia i odczynniki wprowadzane do obrotu przez Emitenta wykorzystywane sg do
diagnostyki waznych parametréw stanu zdrowia uzytkownikéw, wszelkie nieprawidtowos$ci dziatania tych
urzadzen, zaréwno w zakresie detekcji, przetwarzania danych, jak i transmisji, mogg powodowac dziatania
lub zaniechania uzytkownikéw lub ich lekarzy nieadekwatne do rzeczywistego stanu zdrowia uzytkownika,
co moze przekfada¢ sie na istotne zagrozenia zycia lub zdrowia pacjentéw. Ponadto urzadzenia
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wprowadzane do obrotu przez Emitenta, mogg wskutek wad konstrukcyjnych lub awarii by¢ Zzrodtem
porazen elektrycznych, poparzen, zatrué lub skazen substancjami szkodliwymi. W rezultacie powyzszych
zdarzed Emitent moze zostaé, w tym w drodze powéddztwa sgdowego, zmuszony do zapfaty
odszkodowania na rzecz uzytkownika lub uzytkownikéw wyrobédw Emitenta lub tez na rzecz
spadkobiercow takich uzytkownikow lub innych oséb. Emitent musi réwniez (w niektorych jurysdykcjach)
liczy¢ sie z pozwami zbiorowymi uzytkownikow jego wyrobow — w przypadku, kiedy ujawnione zostatyby
okolicznosci naruszenia prawnie chronionego interesu wiekszej liczby oséb. Powyzsze okolicznosci
odpowiednio dotyczg innych spoétek Grupy Kapitatowej Emitenta.

Ponadto, odpowiedzialnos¢ spotek Grupy Kapitatowej Emitenta za ich produkty moze by¢ oparta o ogdlne
zasady odpowiedzialnosci odszkodowawczej w danej jurysdykcji, takze w krajach spoza Unii Europejskiej.
Na terytorium Szwajcarii odpowiedzialno$¢ tg statuuje ustawa o odpowiedzialnos$ci za produkt z roku
1994 wprowadzajgca rezim odpowiedzialnosci zasadniczo zgodny z unijnym. OdpowiedzialnosScig
przedsiebiorcow prowadzacych sprzedaz produktéw na terytorium Federacji Rosyjskiej, jest
odpowiedzialnos¢ przed ostatecznym odbiorcg towaréw. W tej dziedzinie producenci lub sprzedawcy sg
odpowiedzialni za produkcje ztej jakosci, zgodnie z Federalng Ustawg Nr 2300-1 z 7.02.1992 r. o ochronie
praw konsumentow. W szczegdlnosci za naruszenie norm przewidzianych w dziedzinie ochrony
konsumentdw, przedsiebiorcy ponoszg odpowiedzialnos¢ administracyjng oraz cywilng za spowodowanie
szkody fizycznej i psychicznej konsumenta. Ponadto, wtadze majg prawo do wskazywania wytycznych
odnosnie usuniecia naruszenia wymagan dotyczacych bezpieczerstwa produktéw, usuniecia z produkgji,
zaprzestania produkgcji i sprzedazy takich towardw, zaboru takich towaréw u konsumenta.

Emitent wskazuje, iz podnoszenie przeciw niemu lub innym spétkom Grupy Kapitatowej Emitenta roszczen
zwigzanych z wprowadzanymi do obrotu produktami, niezaleznie od zasadnosci tychze roszczen, bedzie
sie z reguty wigzac¢ z koniecznoscig poniesienia istotnych kosztéw obrony prawnej. Emitent, ani spotki
Grupy Kapitatowej Emitenta nie mogg w szczegdlnosci zaniedbywaé nawet jednostkowych spraw o nizszej
wartosci, poniewaz kazdy przegrany spér w powyzszej materii moze wywotaé narastajacy liczbe
podobnych roszczenn ze strony innych uzytkownikéw. Emitent i/lub inne spétki Grupy Kapitatowej
Emitenta mogg rowniez by¢ zobowigzani do zaspokojenia roszczen regresowych stawianych, w
szczegodlnosci przez lekarzy, szpitale lub dystrybutoréw, wobec ktérych bezposredni poszkodowani mogg
kierowac swoje roszczenia.

Emitent i inne spotki z Grupy Kapitatowej Emitenta doktadajg staran, w tym poprzez utrzymanie $cistego
rezimu technologicznego i certyfikowanej jakosci produkcji, w celu minimalizacji powyzszych zagrozen. W
dotychczasowej dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta zadne z powyzej opisanych zdarzen nie miato
miejsca. Emitent nie jest jednakze w stanie catkowicie wyeliminowaé powyzszych ryzyk.

Wystepowanie powyzszych niekorzystnych zjawisk moze w przysztosci negatywnie wptywacé na
efektywnos¢ dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta, prowadzac do obnizenia wolumenu i/lub wartosci
dystrybuowanych produktow, wzrostu kosztow dziatalnosci i obnizenia rentownosci dziatalnosci, a tym
samym negatywnie wptywac na sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej Emitenta.

1.13. Ryzyko zwigzane z niepowodzeniem procesu reorganizacji Grupy Kapitatowej PZ Cormay

Na Date Memorandum PZ Cormay (tj. spotka dominujaca Emitenta), Emitent i Grupa Kapitatowa Emitenta
sa3 w trakcie reorganizacji majacej na celu wprowadzenie jasnego podziatu kompetencji pomiedzy
spotkami Grupy Kapitatowej PZ Cormay, a w szczegdlnosci rozdzielenie dotychczasowej dziatalnosci
produkcyjno-handlowej od dziatalnosci badawczo-rozwojowe;j i produkcji nowych analizatorow (w tym w
ramach projektu BlueBox), zwiekszenie efektywnosci operacyjnej, przygotowanie na dziatanie w znacznie
wiekszej skali, maksymalizacje sprzedazy i zyskownosci.
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Zgodnie z Umowg Reorganizacji pierwszy etap reorganizacji Grupy Kapitatowej PZ Cormay nastgpit w maju
2013 r., kiedy to na pokrycie 1.013.099 Akcji Emitenta PZ Cormay wnidst do spétki Emitenta 100% akcji i
udziatow spétek zaleznych PZ Cormay. Zgodnie z postanowieniami Umowy Reorganizacji, w przysztosci
docelowo Grupa Kapitatowa Emitenta przejmie dotychczasowga produkcje i dystrybucje (sprzedaz do
dystrybutoréw) produktow Grupy Kapitatowej PZ Cormay (bez produkcji nowych analizatoréw (w tym bez
projektu BlueBox)). Docelowg domeng dziatalnosci PZ Cormay stanie sie natomiast sfera badan i rozwoju
nowych produktéw Grupy Kapitatowej PZ Cormay — R&D (m. in. analizatoréw BlueBox | i BlueBox II,
Hermes i Hermes Junior, Equisse, odczynnikéw), produkcji ww. nowych analizatorow oraz zarzgdzanie
strategiczne Grupa Kapitalowa PZ Cormay. Grupa Kapitalowa Diesse stanowi¢ bedzie drugie centrum
badan i rozwoju - R&D oraz produkcji materiatéw zuzywalnych z zakresu immunologii, mikrobiologii oraz
ESR (badania dotyczgce wskaznika OB. we krwi) , a takze sprzedazy (do dystrybutoréw i bezposrednio do
odbiorcow) analizatorow. Wedle stanu na Date Memorandum w 1. pot. Il kwartatu 2014 r. nastgpi drugi i
ostatni etap reorganizacji Grupy Kapitatowej PZ Cormay - sprzedaz w drodze odrebnej umowy, na rzecz
Orphée (przy czym planowane jest uzgodnienie potencjalnej mozliwosci przeniesienia przez Emitenta
praw i obowigzkéw wynikajgcych z tej umowy na oddziat, ktéry utworzy w Polsce lub na inny podmiot, w
ktérym posiadac bedzie 100% kapitatu) zaktadu produkcyjnego w Maryninie wraz z wyposazeniem tego
zaktadu i laboratoriéw oraz innymi elementami zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa (przy czym
zorganizowana cze$¢ przedsiebiorstwa przejdzie na Orphée z chwilg zaptaty catej lub pierwszej raty jej
ceny sprzedazy, nie pdzniej niz w dniu 30 wrzesnia 2014 r.), a takze dodatkowo uzgodnione przeniesienie,
w zamian za $wiadczenie pieniezne ptatne przez Emitenta, wiasnosci aktywdéw obrotowych w postaci
zapasOw wraz z cesjg naleznosSci i przejeciem zobowigzan zwigzanych z dotychczasowg dziatalnoscig
produkcyjno — dystrybucyjng PZ Cormay.

Ponadto, pomimo iz Umowa Reorganizacji nie zawiera zapiséw dotyczgcych spotki Diesse, strategia Grupy
Kapitatowej PZ Cormay zaktada, iz wskutek planowanych zmian w Grupie Kapitatowej PZ Cormay, Grupa
Kapitatowa Diesse stanowi¢ bedzie drugie centrum badan i rozwoju - R&D oraz produkcji materiatéw
zuzywalnych z zakresu immunologii, mikrobiologii oraz ESR (badania dotyczgce wskaznika OB. we krwi), a
takze sprzedazy (do dystrybutordw i bezposrednio do odbiorcow) analizatoréw.

Wyzej opisany proces reorganizacji uzalezniony jest od wielu czynnikéw, w tym dziatalnosci operacyjnej
kazdej spotki z Grupy Kapitatowej PZ Cormay jej wynikéw finansowych, stanu prawnego, uzyskania
odpowiednich zezwolen, decyzji administracyjnych, certyfikatow. Nie mozna wykluczyé, iz proces ten
bedzie zaktdcany nieprzewidzianymi zdarzeniami m. in. takimi jak nadzwyczajne procesy zalezne lub
niezalezne od spétek z Grupy Kapitatowej PZ Cormay (upadtosé, likwidacja) czy spory sgdowe wynikte w
trakcie reorganizacji, ktére moga wptyngé na wydtuzenie procesu lub niemoznos¢ uzyskania planowanych
efektéw reorganizacji.

Przyktadem takiego zdarzenia jest toczace sie od lutego 2014 r. postepowanie arbitrazowe w Mediolanie
wszczete wskutek pozwu Diagnostica Holding S.r.l. przeciwko Emitentowi.

Emitent nabyt 14 lutego 2013 r. od Diagnostica 13.500.00 akcji typu A, reprezentujgcych 45% kapitatu
zaktadowego spétki Diesse Diagnostica Senese S.p.A. uprawniajgcych do wykonywania 50% ogélne;j liczby
gltoséw w tej spdtce. W pozwie wszczynajagcym postepowanie arbitrazowe Diagnostica domaga sie
ustalenia, iz Emitent naruszyt umowe opcji z dnia 14.02.2013 r. zawartg pomiedzy Diagnostica a
Emitentem, zgodnie z ktdrg Emitent posiada prawo pierwokupu (opcja ,,call”) wszystkich pozostatych akgcji
tj. akcji typu B Diesse, natomiast Diagnostica posiada prawo zadania zakupu wszystkich pozostatych akgji
Diesse (opcja ,,put”). Poniewaz w planach reorganizacji Grupy Kapitatowej PZ Cormay jest nabycie przez
Emitenta akcji reprezentujacych 100% gtoséw w Diesse wyzej opisane postepowanie arbitrazowe moze
wptynac negatywnie na termin zakoriczenia tego etapu reorganizacji, jak i jego skutek.
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Nie mozna zatem zapewnié, ze proces reorganizacji Grupy Kapitalowej PZ Cormay, a w tym Grupy
Kapitatowej Emitenta zostanie sfinalizowany w zaktadanym pierwotnie ksztatcie lub zostanie sfinalizowany
w planowanym terminie oraz, ze w konsekwencji Grupa Kapitatowa Emitenta faktycznie uzyska
oczekiwane korzysci wynikajace z procesu reorganizacji, co moze mieé istotny negatywny wptyw na
dziatalno$é¢, sytuacje finansowa oraz wyniki finansowe Emitenta lub Grupy Kapitatowej Emitenta.

1.14. Ryzyko zwigzane z przejeciem Grupy Kapitatowej Diesse

Zgodnie ze strategia Emitenta i Grupy Kapitatowej Emitenta, w lutym 2013 r. nastgpita pierwsza faza
przejecia Grupy Kapitatowe] Diesse. Na podstawie Umowy Sprzedazy Akcji Diesse z dnia 14 lutego 2013 r.
(ang. Shares Purchase Agreement) Emitent nabyt od Senese Holding S.r.l. 12.000.000 akcji typu A,
reprezentujgcych 40% kapitatu zaktadowego Diesse, za$ od Diagnostica Holding S.r.l. 1.500.000 akcji typu
A, reprezentujacych 5% kapitatu zaktadowego Diesse. Tym samym na podstawie Umowy Sprzedazy Akcji
Diesse Emitent fgcznie nabyt 13.500.000 akcji typu A reprezentujgcych 45% kapitatu zaktadowego Diesse,
uprawniajacych do wykonywania 50% ogdlnej liczby gtoséw w spétce Diesse (z 3.000.000 akcji Diesse typu
C nie wykonuje sie prawa gtosu w zwigzku z posiadaniem tych akcji przez spdtkg zalezng od Diesse).
Objecie kontroli nad powyzszymi akcjami Diesse przez Emitenta nastgpito w dniu 28 lutego 2013 r. w
wyniku realizacji ww. Umowy Sprzedazy Akcji Diesse. Cena akcji Diesse nabytych w drodze Umowy
Sprzedazy Akcji Diesse wynosita 15.000.000 Euro. Réwnoczesnie 14 lutego 2013 r. zostata zawarta Umowa
Opcji (ang. Call and Put Option Agreement), pomiedzy Diagnostica Holding S.r.l. a Emitentem dotyczaca
13.500.000 akcji typu B wyemitowanych przez Diesse, reprezentujacych 45% kapitatu zaktadowego tej
spotki i dajgcych prawo do pozostatych 50% ogdlnej liczby gtoséw w Diesse. Zgodnie z Umowg Opcji

|Il

Emitent posiada prawo pierwokupu (opcja ,call”) od Diagnostica Holding S.r.I, natomiast Diagnostica
Holding s.r.I posiada prawo zgdania zakupu (opcja ,put”) przez Emitenta powyzszych akcji Diesse typu B.
Jako cene akcji Diesse objetych Umowg Opcji ustalono kwote 15.000.000 Euro, przy czym dodatkowo
cena ta, w przypadku opcji call ulega powiekszeniu o 30% nadwyzki EBITDA Diesse na ostatni dzien
bilansowy przed dniem wykonania opcji call ponad kwote 5.000.000 Euro. Wedtug Umowy Opcji termin
wykonania opcji przypada od dnia 1 grudnia 2013 r. do 30 listopada 2018 r. Diagnostica Holding S.r.l. w
dniu 16 grudnia 2013 r. ztozyta Emitentowi oswiadczenie o wykonaniu opcji put, zadajgc zawarcia umowy
sprzedazy akcji objetych Umowa Opcji pomiedzy Diagnostica Holding s.r.l. (jako sprzedajacym) a
Emitentem (jako kupujacym), oraz wyznaczajgc termin 20 stycznia 2014 r. jako dzien zawarcia umowy
sprzedazy tychze akcji. Emitent przed nadejsciem wyznaczonego terminu zawarcia umowy sprzedazy ww.
akcji Diesse ztozyta Diagnostica Holding S.r.l. oswiadczenie zawierajgce zgdanie rozwigzania (ang.
termination) Umowy Opcji oraz wskazujace na uniewaznialnos¢ (ang. voidability) Umowy Opcji. W
konsekwencji powyzszego stanowiska Emitent nie przystapit do umowy sprzedazy akcji objetych Umowa
Opcji pomiedzy Diagnostica Holding s.r.l. (jako sprzedajgcym) a Emitentem (jako kupujgcym) w dniu 20
stycznia 2014 r. W dniu 21 stycznia 2014 r. Emitent otrzymat pismo od Diagnostica Holding s.r.l., w ktérym
Diagnostica Holding s.r.l zarzuca Emitentowi naruszenie Umowy Opcji i zawierajgce oswiadczenie
dotyczace rozwigzania Umowy Opcji. Naruszenie Umowy Opcji w ocenie Diagnostica Holding s.r.l. ma
polegac na nieprzystgpieniu do powyzszej umowy sprzedazy akcji Diesse w terminie 20 stycznia 2014 r. W
dniu 6 marca 2014 r. Rada Dyrektoréw Emitenta poinformowata o powzieciu informacji o wptynieciu do
Rady Biegtych Ksiegowych w Mediolanie pozwu w postepowaniu arbitrazowym od Diagnostica Holding
s.r.l. Zapis na powyzszy sad polubowny znajduje sie zarowno w Umowie Sprzedazy Akcji Diesse oraz w
Umowie Opcji. Umowy te wskazujg réwniez na prawo witoskie jako wtasciwe do rozpatrywania sporéw
miedzy stronami tychze uméw. W pozwie Diagnostica Holding s.r.l. domaga sie (a) ustalenia, iz Emitent
naruszyt Umowe Opcji przyznajacg (i) Emitentowi prawo do nabycia a (ii) Diagnostica Holding s.r.l. prawo
do sprzedazy dalszych 50% praw gtosow w spotce Diesse, co skutkuje wygasnieciem Umowy Opcji; (b)
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zasadzenia od Emitenta na rzecz Diagnostica Holding s.r.l. odszkodowania w kwocie 6,75 min Euro lub
innej kwocie ustalonej przez arbitraz oraz (c) zasgdzenia od Emitenta kosztéw zwigzanych z procesem.
Roszczenie Diagnostica Holding s.r.l. wywiedzione w pozwie w zakresie zadania ustalenia naruszenia
Umowy Opcji, jest przez strone powodowg uzasadniane twierdzeniami o nieusprawiedliwionym
(bezprawnym) naruszeniu przez Emitenta Umowy Opcji poprzez nie przystgpienie do umowy sprzedazy
akcji objetych Umowa Opcji w dniu 20 stycznia 2014 r. Roszczenie odszkodowawcze uzasadniane jest jako
réznica ceny akcji Diesse okreslonej w Umowie Opcji i ceny tych akcji jakg powdd moze uzyska¢ w wyniku
ich sprzedazy na rzecz osoby trzeciej.

W ocenie Emitenta roszczenia Diagnostica Holding s.r.l. s3 bezpodstawne, w zwigzku z czym Emitent
podjat niezbedne kroki w celu ochrony swoich praw. W tym celu 10 kwietnia 2014 r. Emitent ztozyt pismo
procesowe, w ktérym ustosunkowuje sie do zadan zawartych w pozwie Diagnostica Holding S.r.l. i Zadajac
oddalenia tego pozwu w catosci. Tym samym pismem procesowym Emitent wezwat do udziatu w
postepowaniu Senese Holding S.r.l. (tj. podmiot, ktéry na podstawie Umowy Sprzedazy Akcji Diesse
sprzedat Emitentowi 12.000.0000 akcji Diesse typu A). W tym samym pismie procesowym Emitent
wytoczyt powddztwo przeciwko Diagnostica Holding S.r.. (bedace powddztwem wzajemnym — wi.
domanda riconvenzionale, ang. counterclaim, w stosunku do powddztwa wytoczonego przez Diagnostica
Holding S.r.l. wobec Emitenta) oraz przeciwko Senese Holding S.r.l.

W powyzszym powddztwie Emitent zgtosit przeciwko Diagnostica Holding S.r.l. oraz Senese Holding S.r.l. -
jako zadanie gtéwne — Zadanie stwierdzenia uniewaznialnosci (wzruszalnosci - wt. anullamento, ang.
voidability) Umowy Sprzedazy Akcji Diesse i Umowy Opcji oraz zagdajgc na tej podstawie zasgdzenia od
Diagnostica Holding S.r.l. oraz Senese Holding S.r.l. na rzecz Emitenta zaptaty: i) kwoty 15.000.000 Euro
jako zwrotu ceny akcji Diesse zaptaconej na podstawie Umowy Sprzedazy Akcji Diesse wraz z odsetkami
(ang. inerest) i wyrownaniem wartosci Swiadczenia pienieznego (ang. monetary revaluation), ii) kwoty nie
nizszej niz 750.000 Euro jako odszkodowania z tytutu braku mozliwosci dysponowania powyzszg kwotg
ceny akcji Diesse, iii) kwot ewentualnych dalszych odszkodowan jakie mogg by¢ ustalone w toku
postepowania.

W powyzszym powddztwie przeciwko Diagnostica Holding S.r.l. oraz Senese Holding S.r.I. Emitent ztozyt
ponadto jako zadanie podporzagdkowane (wl. riconvenzionale subordinata, ang. subordinated
counterclaim), na wypadek nieuwzgledniania zgdania gtéwnego, zagdanie obnizenia ceny akcji Diesse —
zarowno tych bedacych przedmiotem Umowy Sprzedazy Akcji Diesse jak i Umowy Opcji — do wartosci
rynkowej akcji Diesse ustalonej na 28 lutego 2013 r. lub na 31 grudnia 2012 r. na podstawie opinii
biegtego powotanego w postepowaniu arbitrazowym.

Ostatnim zgdaniem Emitenta, zgtoszonym w tym samym pismie procesowym, byto zgdanie zasadzenia
przez arbitraz na rzecz Emitenta kosztéw postepowania.

Uzasadnieniem dla zagdania oddalenia powddztwa Diagnostica Holding S.r.l. (tym samym uzasadnieniem
twierdzen Emitenta o bezpodstawnosci zgdan Diagnostica Holding S.r.l.) oraz dla zgdania stwierdzenia
uniewaznialnosci Umowy Sprzedazy Akcji Diesse oraz Umowy Opcji, jest podnoszony przez Emitenta
zarzut zawarcia tych uméw pod wptywem btedu Emitenta wywotanego przez drugg strone tychze uméw
(odpowiednio przez Diagnostica Holding S.r.l. oraz Senese Holding S.r.l.), dotyczacego rzeczywistego stanu
przedsiebiorstwa Diesse oraz wartosci akcji Diesse. Emitent podnosi, iz przed zawarciem Umowy
Sprzedazy Akcji oraz Umowy Opcji Emitent nie uzyskat petnych i zgodnych ze stanem rzeczywistym
informacji w powyzszym zakresie. W szczegdlnosci Emitent podnosi, iz zostat przed zawarciem
powyzszych umdw wprowadzony w btad poprzez: i) przekazanie mu wstepnych danych dotyczacych
wynikow finansowych Diesse w roku 2012 istotnie odbiegajgcych od danych ostatecznych, ii)
bezpodstawne ujecie w wynikach roku 2012 czesci przychodéw ktére nastepnie, juz po zawarciu transakgcji
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musiaty zostac spisane w straty oraz niepoinformowanie Emitenta o takim btednym ksiegowaniu przed
zawarciem transakcji, iii) nie przekazanie Emitentowi informacji o ryzyku postawienia wobec Diesse
istotnych roszczen nieujawnionych Emitentowi przed 14 lutego 2013r., iv) zawyzeniu w bilansie Diesse
roku 2012 r. wartosci produkcji w toku oraz zapaséw. Emitent podnosi takie, iz po ujawnieniu
powyzszych okolicznosci podijat kroki w celu ugodowego uzgodnienia przez strony warunkéw zamkniecia
transakgcji, jednak te dziatania nie spotkaty sie z uznaniem Diagnostica Holding S.r.l. Co wiecej, Diagnostica
Holding S.r.l. w proponowanych zapisach umowy sprzedazy akcji Diesse na podstawie Umowy Opgji
proponowata nieakceptowalne i nie wynikajace z Umowy Opcji zapisy, w szczegdlnosci co do kary
umownej potencjalnie obcigzajacej Emitenta. Emitent podnosi réwniez, iz intencjg stron potwierdzong
przebiegiem dtugotrwatych negocjacji, byto uzaleznienie ceny akcji Diesse od rzeczywistej wartosci tej
spotki ustalanej w oparciu o obiektywne parametry bilansowe, w szczegdlnosci wartos¢ EBITDA, za$s
ostateczne tresci Umowy Sprzedazy Akcji Diesse i Umowy Opcji byty przez Emitenta zaakceptowane w
dobrej wierze i zaufaniu do respektowania przez druga strone tego ustalenia. W powyzszych warunkach
Emitent jako strona wprowadzona w btad przez drugg strone Umowy Sprzedazy Akcji Diesse oraz Umowy
Opcji wywodzi swoje uprawnienie do zgdania stwierdzenia uniewaznialnosci Umowy Sprzedazy Akcji
Diesse i Umowy Opcji oraz do zgdania zaptaty wyzej wskazanych kwot pienieznych.

Uzasadniajgc zagdanie podporzagdkowane obnizenia ceny akcji Diesse, Emitent wskazuje iz nadal wyraza
wole nabycia akcji Diesse reprezentujgcych 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu Diesse, jednakze przy
uwzglednieniu ceny odpowiedniej do rzeczywistej wartosci rynkowej tej spotki, ktéra winna zostac
ustalona przez biegtego powotanego w postepowaniu arbitrazowym na dzien 28 lutego 2013 r., przy
uwzglednieniu stanu przedsiebiorstwa i wskaznikéw ekonomiczno-finansowych Diesse na koniec lat
obrotowych 2011, 2012 i 2013.

Whiosek Emitenta dotyczacy wezwania Senese Holding S.r.l. do udziatu w sprawie zostat zaakceptowany
przez arbitra rozpatrujgcego sprawe, ktory wezwat tg spotke do udziatu w sprawie i zajecia stanowiska.

12 maja 2014 r. Senese Holding S.r.l. ztozyta w postepowaniu arbitrazowym pismo zawierajgce wniosek o:
i) oddalenia zgdan Emitenta zgtoszonych w postepowaniu oraz ii) zasagdzenie kosztow postepowania na
rzecz Senese Holding S.r.l. Uzasadniajgc powyzszy wniosek Senese Holding S.r.l. zaprzeczyta
okolicznosciom podnoszonym przez Emitenta w pismie z 10 kwietnia 2014r. W szczegdlnosci Senese
Holding S.r.l. podnosi, iz strony prowadzity negocjacje w zakresie ceny akcji Diesse nie ustalanej w oparciu
o wskazniki ekonomiczno-finansowe, lecz stanowigcej wprost w umowie wskazang kwote. Senese Holding
S.r.l. podnosi réwniez, iz Emitent przeprowadzit badanie (due diligence) stanu przedsiebiorstwa Diesse
oraz uzyskat dostep do dokumentéw Diesse w zakresie, jaki Emitenta uznat za stosowny, co zostato
potwierdzone w Umowie Sprzedazy Akcji Diesse. Senese Holding S.r.l. zaprzecza jakoby miatyby miejsce
okolicznosci takie jak wprowadzenie Emitenta w btad poprzez nieujawnienie wskazanych w pismie
Emitenta okolicznosci. Senese Holding S.r.l. zaprzecza réwniez jakoby Emitent w dobrej wierze
podejmowat wysitki w celu ugodowego zamkniecia transakcji. Senese Holding S.r.l. podnosi réwniez
argumenty natury prawnej, kwestionujac mozliwos¢ skutecznego podwazenia umowy z powotaniem sie
na bfad dotyczacy wartosci nabywanego aktywa. W odniesieniu do zadania podporzadkowanego
zgtoszonego przez Emitenta (co do ustalenia w toku postepowania ceny akcji Diesse w oparciu o
rzeczywistg wartos¢ rynkowg) Senese Holding S.r.l. podnosi, iz zgdanie takie pozostaje w sprzecznosci z
trescig Umowy Sprzedazy Akcji Diesse ograniczajacg mozliwos¢ dochodzenia podobnych roszczen.

Emitent wskazuje, iz wynik powyiszego postepowania arbitrazowego nie jest znany na Date
Memorandum. W rezultacie nalezy liczy¢ sie z rozmaitymi mozliwo$ciami zakoriczenia tego postepowania,
rowniez z wynikiem najbardziej niekorzystnym to jest z zasgdzeniem roszczen Diagnostica Holding S.r.l.
oraz Senese Holding S.r.l. oraz oddaleniem roszczen Emitenta.
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Niezaleznie od powyzszego, do czasu rozstrzygniecia sporu zarzadzanie spdétkami Grupy Kapitatowej
Diesse moze by¢ utrudnione lub, kraricowo, eskalacja konfliktu stron Umowy Opcji moze doprowadzi¢ do
paralizu zarzadzania operacyjnego spétkami Grupy Kapitatowej Diesse. Prowadzony miedzy stronami
Umowy Sprzedazy Akcji Diesse i Umowy Opcji spér moze byé Zrédtem nieplanowanych wczesniej
wydatkéw oraz Zrédtem obcigzen organizacyjnych dla Emitenta, co moze ogranicza¢ mozliwosci lub
efektywnos¢ prowadzenia podstawowej dziatalnosci operacyjnej tych spotek. Przegrana Emitenta w
powyzszym sporze moze powodowac trwatg niemoznosé nabycia pozostatych akcji Diesse. Emitent liczy
sie z ryzykiem zasgdzenia od Emitenta na rzecz Diagnostica Holding s.r.l. odszkodowania wskazanego w
pozwie, ktére to zdarzenie stanowitoby powazne obcigzenie finansowe dla Grupy Kapitatlowej Emitenta.
Kraricowo, w przypadku braku innych aktywéw z ktdrych takie odszkodowanie mogtoby by¢ pokryte,
zasadzenie takiego odszkodowania, moze prowadzi¢ do czesciowej lub catkowitej utraty akcji Diesse
posiadania przez Emitenta na Date Memorandum. Mozliwa trwata niemoznos$é objecia petnej kontroli nad
Grupa Kapitatowq Diesse moze powodowac stan, w ktérym naktady inwestycyjne poczynione dotychczas
na akcje Diesse nie przyniosg oczekiwanych efektdw wzrostu wartosci czy oczekiwanych efektéw rozwoju
Grupy Kapitatowej Emitenta. Emitent nie moze réwniez wykluczy¢ ryzyka zasadzenia od Emitenta na rzecz
pozostatych stron sporu kosztéw postepowania. Z drugiej strony, krancowym efektem wniesienia przez
Emitenta powddztwa wzajemnego moze by¢ uniewaznienie (wzruszenie) Umowy Sprzedazy Akcji Diesse i
Umowy Opcji, co bedzie prowadzi¢ do powstania obowigzku zwrotnego wydania dotychczas posiadanych
przez Emitenta akcji Diesse na rzecz Diagnostica Holding S.r.l. oraz Senese Holding S.r.l. za zwrotng zaptata
uiszczonej ceny. Emitent nie posiada informacji czy Diagnostica Holding S.r.l. oraz Senese Holding S.r.l.
posiadajg Srodki pieniezne niezbedne dla realizacji takiej operacji, przy czym brak takich srodkéw moze
spowodowac¢ dalsze perturbacje w postaci braku mozliwosci rozliczenia takiego zwrotnego swiadczenia.
Informacje dotyczace powyiszego postepowania zamieszczone zostaty rowniez w pkt 111.16 Memorandum.

Niezaleznie od powyzszego, pomimo, iz decyzja o przejeciu Grupy Kapitatowej Diesse poprzedzona byta
analizami ekonomicznymi i prawnymi, nie mozna wykluczy¢, ze Grupa Kapitatowa Diesse nie bedzie
wypracowywacé wynikow finansowanych na zaktadanym poziomie (na skutek czynnikdw wewnetrznych
i/lub zewnetrznych), albo tez zaistniejg inne uwarunkowania, ktére uniemozliwig Emitentowi realizacje
petnego nabycia Grupy Kapitatowej Diesse, co moze utrudni¢ petne zrealizowanie strategii Grupy
Kapitatowej Emitenta. Nie ma réwniez pewnosci, czy i kiedy proces przejecia Grupy Kapitatowej Diesse
zaowocuje oczekiwanymi efektami synergii i zapewni korzysci wspétmierne w stosunku do poniesionych
naktadow.

Emitent zaktada wystgpienie szeregu efektéw synergii po przejeciu Grupy Kapitatowej Diesse. Nie mozna
wykluczy¢ ryzyka, ze zaktadane efekty synergii, majgce doprowadzié¢ do okreslonego wzrostu przychodoéw i
rentownosci Grupy Kapitalowej Emitenta, nie zostang osiggniete lub utrzymane w przysztosci.

Istnieje ryzyko, ze wspdtpraca pomiedzy Emitentem i Grupa Kapitalowag Diesse, z uwagi na rdznice
kulturowe pomiedzy poszczegdlnymi organizacjami, konflikty personalne, bariery jezykowe, rotacje
kluczowych pracownikéw, bedzie przebiegata gorzej niz zaktada Emitent.

1.15. Ryzyka prawne zwigzane z miedzynarodowym obrotem handlowym

Grupa Kapitatowa Emitenta prowadzi dziatalno$é¢ na podstawie umdéw zawieranych przez spétki Grupy
Kapitatowej Emitenta z wieloma kontrahentami, w tym réwniez z dostawcami i lokalnymi dystrybutorami,
dziatajgcymi w rozmaitych jurysdykcjach, wykazujgcych istotne réznice w poréwnaniu z polskim systemem
prawnym, zaréwno w obszarze przepiséw prawa materialnego, jak i procedur rozstrzygania sporéw czy
orzekania w przedmiocie decyzji administracyjnych. Dalej idace rdznice oraz dodatkowe utrudnienia
zwigzane z przekraczaniem granic przez towary, osoby i kapitat wystepuja w przypadku obrotu
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handlowego z podmiotami posiadajgcymi siedzibe w krajach poza Unig Europejska - Emitent prowadzi
bowiem dziatalno$¢ w obszarze jurysdykcji szwajcarskiej, a inne spotki z Grupy Kapitatowej Emitenta w
obszarze jurysdykcji biatoruskiej i rosyjskiej, znajdujacych sie poza Unig Europejska. Powyzsze rozbieznosci
moga prowadzi¢ do zaktdécen w realizacji celdw gospodarczych, jakie stawia sobie Emitent i inne spotki
Grupy Kapitatowe] Emitenta, co moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki i sytuacje finansowa Grupy
Kapitatowej Emitenta. Ponadto w zwigzku z prowadzong przez Grupe Kapitalowag Emitenta dziatalnoscig
moze dojs¢ do powstania sporéw sadowych. Wptyw ewentualnych przysztych postepowan sgdowych na
wyniki Grupy Kapitatowej Emitenta jest trudny do przewidzenia.

1.16. Ryzyko zwigzane z brakiem powotania rady nadzorcze;j

W strukturze Emitenta nie wystepuje rada nadzorcza. Emitent dziata na podstawie prawa szwajcarskiego,
wedtug ktérego rada nadzorcza nie jest organem obligatoryjnym spotki akcyjnej. Podobnie, wedtug prawa
szwajcarskiego nie jest wymagane powotanie w spéfce dyrektorow niewykonawczych (non-executive
directors) Wedtug prawa polskiego — art. 381 i nastepne Kodeksu spétek handlowych - w spétce akcyjnej
rada nadzorcza stanowi organ obowigzkowy. Do jej kompetencji nalezy staty nadzér nad dziatalnoscig
spotki we wszystkich dziedzinach jej dziatalnosci. W zwigzku z niewystepowaniem u Emitenta organu
sprawujgcego nadzor nad dziatalnoscig spotki, mozna wskazaé¢ na zwiekszone ogdlne ryzyko dziatalnosci
Emitenta, polegajgce na braku organu mogacego ad hoc reagowaé na wystepowanie rdéznych
niekorzystnych zjawisk w dziatalno$ci Emitenta.

1.17. Ryzyko w zakresie obcigzen publicznoprawnych dziatalnosci Emitenta i/lub Grupy Kapitatowe;j
Emitenta

Dziatalno$¢ Emitenta i innych spdtek Grupy Kapitatowej Emitenta oraz zawierane przez te podmioty
transakcje podlegaja réznorakim obcigzeniom publicznoprawnym w réznych jurysdykcjach. Obcigzenia te
majg charakter podatkéw, a w obrocie zagranicznym z krajami innymi niz Szwajcaria i panstwa Unii
Europejskiej — réwniez cet i tym podobnych optat. Wyniki dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta sg
wobec tego w duzej mierze uzaleznione od wiasciwej realizacji odpowiednich przepiséw prawa
publicznego (podatkowego, celnego i podobnych), przez co Emitent rozumie ponoszenie obcigzen
publicznoprawnych w najnizszym mozliwym wymiarze zgodnym z obowigzujagcymi przepisami.
Niewtasciwe stosowanie przepiséw prawa podatkowego moze wigzaé sie z nadmiernymi obcigzeniami
fiskalnymi dziatalnosci Emitenta i innych spétek z Grupy Kapitatowej Emitenta lub tez z nieplanowanymi,
dolegliwymi konsekwencjami w postaci dodatkowych obcigzen odsetkowych lub majacych charakter
sankcji administracyjnych lub karnych, jakie mogg spotka¢ Emitenta i/lub inne spétki z Grupy Kapitatowej
Emitenta w przypadku zanizania (w tym niezawinionego) wysokosci danin. Emitent i inne spétki z Grupy
Kapitatowej Emitenta muszg liczy¢ sie réwniez z uciazliwosciami zwigzanymi z procedurami wymiaru
powyzszych optat publicznoprawnych oraz kontroli przeprowadzanych przez uprawnione organy.
Wystepowanie powyzszych zjawisk moze w przysztosci negatywnie wptywaé na efektywnosé dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Emitenta, prowadzac do wzrostu kosztéw dziatalnosci i obnizenia rentownosci
dziatalnosci, a tym samym negatywnie wptywac na sytuacje finansowag Emitenta lub Grupy Kapitatowej
Emitenta.

1.18. Ryzyko zwigzane z ochrong wtasnosci intelektualnej Grupy Kapitalowej Emitenta oraz tajemnicy
przedsiebiorstwa
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Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Emitenta oraz jej pozycja konkurencyjna sg uzaleznione od zapewnienia
catosciowej ochrony unikalnosci rozwigzan technicznych wprowadzanych na rynek w ramach kolejnych
generacji produktdw znajdujgcych sie w ofercie Grupy Kapitatowej Emitenta. Emitent i spétki Grupy
Kapitatowej Emitenta w ramach dostepnych instrumentéw prawnych podejmujg dziatania stuzace
ochronie wtasnosci intelektualnej Grupy Kapitatowej Emitenta. W odniesieniu do rozwigzan mogacych by¢
przedmiotem ochrony patentowej — dziatania te nakierowane sg na patentowanie rozwigzan technicznych
w mozliwie szerokim zakresie jurysdykcji, ze szczegdlnym uwzglednieniem jurysdykcji o strategicznym
znaczeniu dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta oraz ponadnarodowych struktur ochrony praw
wtasnosci intelektualne;j.

Emitent i inne spo6tki Grupy Kapitatowej Emitenta dazg do systematycznego rozszerzenia zakresu ochrony
wtasnosci intelektualnej. Emitent nie ma pewnosci, ze wszelkie takie dziatania beda wiernczone
powodzeniem, w szczegdlnosci liczy sie z odmowami lub uniewaznieniami czy uchyleniami udzielania
ochrony, w tym wskutek akcji podejmowanych przez podmioty prowadzgce dziatalnos¢ konkurencyjna.

Mozliwe naruszenia prawa witasnosci intelektualnej spétek z Grupy Kapitatowej Emitenta bedg wymagac
podejmowania procedur prawnych majacych na celu eliminacje naruszen praw wfasnosci intelektualne;j.
Grupa Kapitatowa Emitenta nie ma gwarancji skutecznosci takich dziatan, natomiast musi liczy¢ sie z
istotnymi obcigzeniami organizacyjnymi i kosztowymi zwigzanymi z takimi dziataniami, zwtaszcza jezeli
beda podejmowane w formie pozwdéw sgdowych lub arbitrazowych, co musi bra¢ pod uwage decydujac
sie na wytoczenie okreslonego powddztwa lub rezygnujac z tego.

Grupa Kapitatowa Emitenta prowadzac dziatalno$¢ kumuluje réwniez informacje, modele dziatan,
procedury, umiejetnosci, wspomagajace rozwdj Grupy Kapitatowej Emitenta, ktére to informacje
stanowig tajemnice przedsiebiorstwa. Emitent i inne spotki Grupy Kapitatowej Emitenta podejmujg
dziatania majace na celu ochrone tej tajemnicy, rozpoznajgc wejscie w posiadanie tych informacji przez
podmioty konkurencyjne jako istotny czynnik ostabiajgcy ich pozycje konkurencyjng. Grupa Kapitatowa
Emitenta nie posiada jednak mozliwosci catkowitego zabezpieczenia sie przed wejsciem w posiadanie
tajemnicy przedsiebiorstwa przez podmioty nieuprawnione.

Emitent wskazuje nadto, iz nawet rozbudowana polityka zabezpieczania praw wtasnosci intelektualnej nie
uniemozliwi konkurentom dziatalnosci. W obszarze dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta opracowano i
opracowuje sie nadal rozwigzania techniczne, wzory techniczne i przemystowe oraz utwory, ktére mogg z
powodzeniem znajdowac zastosowanie w produkgji i dystrybucji wyrobow przez podmioty konkurencyjne.
Istniejg réwniez prawne i techniczne mozliwosci wprowadzania do obrotu wyrobdéw, ktére bedg
konstruowane przy korzystaniu z praw wtasnosci intelektualnej spétek z Grupy Kapitatowej Emitenta,
dokonywanemu jednak w ramach obejscia tych praw lub w stopniu i w sposdb nie pozwalajgcy na
wykazanie naruszenia praw spoétki Grupy Kapitatowej Emitenta, lub tez czynigcy takie dochodzenie zbyt
ryzykownym i kosztownym.

1.19. Ryzyko ograniczen rozwoju Grupy Kapitalowej Emitenta zwigzanych z prawami wiasnosci
intelektualnej

Wykorzystujgc w toku wtasnej dziatalnosci ochrone praw wiasnosci intelektualnej, Grupa Kapitatowa
Emitenta musi liczyé sie ze skutkami podejmowania podobnych dziatarh réwniez przez konkurentéw.
Emitent wskazuje, iz potencjalne negatywne nastepstwa wykazania przez dany podmiot naruszen jego
praw przez spotke z Grupy Kapitatowej Emitenta, wigzatoby sie w szczegdlnosci z potencjalnymi
dotkliwymi konsekwencjami w zakresie roszczenn odszkodowawczych, roszczern o zaniechanie
wykorzystywania danych rozwigzan lub zadan zawarcia stosownej umowy licencyjnej przez spétke z Grupy
Kapitatowej Emitenta. Grupa Kapitatowa Emitenta dazy do zachowania podwyzszonej starannosci w
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zakresie unikania naruszen praw przystugujgcych osobom trzecim, jednakze nie ma pewnosci czy w istocie
takich naruszen bedzie w stanie unika¢. Nawet bowiem catkowicie niezalezne projektowanie okreslonych
rozwigzan technicznych, wzorniczych czy programistycznych moze prowadzi¢ do rezultatéow zastrzezonych
juz prawami osob trzecich. Jako stanowigce Zrédto szczegdlnego ryzyka Emitent kwalifikuje postepowania
patentowe, dopuszczalne w niektdrych jurysdykcjach, w ktérych wniosek patentowy wraz z opisem
zastrzeganego rozwigzania jest niejawny (urzedowo utajniany) do czasu zakoriczenia postepowania. W
takich przypadkach do czasu przyznania patentu konkurentowi Grupy Kapitatowej Emitenta, Emitent nie
ma mozliwosci stwierdzenia, ze planowane do wdrozenia lub wdrozone rozwigzania sg objete wnioskiem
patentowym osoby trzeciej. W przypadku przyznania patentu zastrzegajgcego rozwigzania techniczne, z
ktérych korzysta spoétka Grupy Kapitatowej Emitenta, powstawataby konieczno$¢ wycofania z obrotu
danego urzadzenia lub rozwigzania technicznego czy poniesienia kosztéow wykupienia okreslonych licenciji.
Emitent jako na istotny komponent niniejszego czynnika ryzyka wskazuje réwniez na obcigzenia
organizacyjne i kosztowe, jakie mogg wigzaé sie z roszczeniami osob trzecich wobec spotek Grupy
Kapitatowej Emitenta, opartymi o naruszenia praw wtasnosci intelektualnej osdb trzecich oraz na mozliwe
ryzyka zwigzane z reputacjg Grupy Kapitatowej Emitenta i poszczegdlnych spétek Grupy Kapitatowej
Emitenta.

Wystepowanie powyzszych zjawisk moze w przysztosci negatywnie wptywacé na efektywnosé dziatalnosci
Grupy Kapitatowej Emitenta, prowadzgc do ograniczenia lub wytgczenia mozliwosci sprzedazy wyrobdéw
Emitenta i/lub innych spotek Grupy Kapitatowej Emitenta, wzrostu kosztow dziatalnosci i obnizenia jej
rentownosci dziatalnosci, a tym samym istotnie negatywnie wptywac na sytuacje finansowg Grupy
Kapitatowej Emitenta.

1.20. Ryzyko zwigzane ze struktura akcjonariatu Emitenta

Struktura akcjonariatu Emitenta zostata przedstawiona w pkt 1V.22. Memorandum. Emitent wskazuje na
posiadanie wiekszosci gtosow na Walnym Zgromadzeniu przez PZ Cormay. Posiadanie takiej wiekszosci
prowadzi do mozliwosci podejmowania uchwat podejmowanych bezwzgledng wiekszoscig gtoséw
wytacznie gtosami PZ Cormay. Ponadto, uwzgledniajac stopien rozproszenia posiadania pozostatych akgji,
liczba gtoséw posiadana przez PZ Cormay moze w okreslonych warunkach (absencji niektérych znaczacych
akcjonariuszy) prowadzi¢ do podejmowania wytgcznie gtosami PZ Cormay réwniez uchwat dla ktérych
wymagana jest kwalifikowana wiekszos$¢ gtosow. Wptyw PZ Cormay na tre$¢ uchwat podejmowanych
wyltgcznie gtosami tej spdtki moze powodowaéd, ze uchwaty te bedg przez pozostatych akcjonariuszy
oceniane jako w wiekszym stopniu zbiezne z interesami PZ Cormay niz pozostatych akcjonariuszy czy
Spotki. Takie okolicznosci mogg z kolei prowadzi¢ do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia przez
tych akcjonariuszy. Emitent wskazuje, iz sytuacja taka, jakkolwiek jest zrédtem ryzyk dziatalnosci Spofki,
jest konsekwencjg zasady rzgdow wiekszosci w spotce kapitatowe;.

1.21. Ryzyko szkéd wizerunkowych Grupy Kapitatowej Emitenta

Skutecznos¢ dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta oraz zdolnos$é¢ do konkurowania na rynku jest w
znacznej mierze zwigzana z nieposzlakowang opinig Grupy Kapitatowej Emitenta i wprowadzanych przez
nig do obrotu urzadzen. Emitent wskazuje na ryzyko pogorszenia tej opinii, co moze by¢ wynikiem
rozpowszechniania zarzutow (nawet bezpodstawnych) co do dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta
i/lub poszczegdlnych spdtek Grupy Kapitatowej Emitenta (np. w zakresie naruszenia praw witasnosci
intelektualnej osdéb trzecich, czy praw wynikajgcych z patentéw) lub wtasciwosci ich produktéw. Emitent
dostrzega mozliwos¢ podejmowania wobec Grupy Kapitatowej Emitenta préb wywierania nacisku,
poprzez przygotowywanie lub realizacje dziatanh majacych na celu nadszarpniecie dobrego imienia Grupy
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Kapitatowej Emitenta. Grupa Kapitalowa Emitenta doktada staran w celu ograniczania mozliwosci
powstawania takich sytuacji gtéwnie poprzez dbatos¢ o najwyziszg jakos¢ wprowadzanych do obrotu
produktéw i systemdw, jednakze nie moze gwarantowad petnej skutecznosci tych dziatan. Wystgpienie
powyzszych okolicznosci moze negatywnie oddziatywac na rozwdj Grupy Kapitatowej Emitenta poprzez
ograniczenie mozliwosci pozyskiwania nowych kontraktow, a tym samym wptywaé na obnizenie wartosci
przychodéw Grupy Kapitatowej Emitenta. Wytaczanie powddztw o ochrone ddbr osobistych Emitenta
i/lub spotek Grupy Kapitatowej Emitenta moze odnosi¢ przeciwny do zamierzonego skutek dodatkowych
niepozadanych informacji dotyczacych Grupy Kapitatlowej Emitenta, wobec czego Grupa Kapitatowa
Emitenta musi szczegdlnie ostroznie wykorzystywac podobne instrumenty.

1.22. Ryzyko zwigzane z czasowym wstrzymaniem swiadczenia ustug, awariami lub zniszczenia majatku

Ewentualna awaria, zniszczenie lub utrata rzeczowego majatku trwatego badz obrotowego moze
skutkowaé¢ czasowym wstrzymaniem produkcji w fabrykach wytwarzajgcych produkty dla Grupy
Kapitatowej Emitenta, a co za tym idzie - niemoznoscig terminowego zrealizowania wszystkich zaméwien
ztozonych przez klientéw Grupy Kapitatowej Emitenta. Pogorszenie standardu obstugi klientéw oraz
opOznienia, a w skrajnym przypadku nawet brak zdolnosci do realizacji zamowien, skutkowa¢ moga
przejeciem zlecen przez podmioty konkurencyjne oraz pogorszeniem wynikéw sprzedazy. Opisane
powyzej czynniki mogg w znacznym stopniu negatywnie oddziatywaé na perspektywy rozwoju, osiggane
wyniki i sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej Emitenta.

Ponadto w codziennej dziatalnosci operacyjnej spotek z Grupy Kapitatowej Emitenta wykorzystywane sg
specjalne systemy informatyczne, ktérych awaria miataby negatywny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng,
zarzadcza, finansowo-kontrolingowa spétek z Grupy Kapitatowej Emitenta, np. poprzez czesciowg lub
catkowitg utrate danych, co mogtoby w efekcie koncowym przyczyni¢ sie do obnizenia wynikow
finansowych. Dodatkowo w swojej dziatalnosci operacyjnej spoétki z Grupy Kapitatowej Emitenta postuguja
sie systemami wspomagajgcymi funkcjonowanie ich dziatalnosci (jak np. systemy ksiegowe, kadrowo-
ptacowe, zarzadcze), ktorych awarie stwarzajg ryzyko zaburzen funkcjonowania Grupy Kapitatowej
Emitenta. Systemy te wykorzystywane sg przez Grupe Kapitatowg Emitenta na potrzeby miedzy innymi
kontroli jakosci produktéw, monitorowania ustug dystrybucyjnych, zarzagdzania sprzedaza, zaméwieniami,
w dziatalnosci badawczej. W przypadku wycofania tych systeméw lub wygasniecia licencji na ich
uzytkowanie, rozwigzania uméw o $wiadczenie ustug lub jezeli umowy takie stang sie nieoptacalne, a
Emitent nie bedzie zdolny do pozyskania odpowiednich systeméw informatycznych i oprogramowania,
moze to mied istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowg oraz wyniki dziatalnosci
Emitenta lub Grupy Kapitatowej Emitenta.

1.23. Ryzyko zwigzane z ochrong srodowiska

Dziatalno$¢ Emitenta oraz Grupy Kapitatowej Emitenta, zwtaszcza w zakresie produkcji oraz w zakresie
wprowadzania do obrotu odczynnikéw moze stanowi¢ potencjalne zagrozenie dla Srodowiska naturalnego
poprzez wytwarzanie odpaddéw niebezpiecznych. Dziatalnos¢ Emitenta i spdtek Grupy Kapitatowej
Emitenta stanowi czesSciowo gospodarcze korzystanie ze srodowiska. W powyzszych okolicznosciach
Emitent i spotki Grupy Kapitatowej Emitenta sg zobligowani do przestrzegania odpowiednich dla danej
jurysdykcji przepisow zwigzanych z ochrong srodowiska. Istnieje ryzyko, iz przepisy te bedg naktadac na
Emitenta trudne do spetnienia lub kosztowne wymogi, zas w przypadku nie stosowania sie do tych
przepiséw Emitent lub dana spdtka Grupy Kapitalowej Emitenta zagrozeni bedg sankcjami
administracyjnymi i/lub karnymi. Jakkolwiek powyzsze ryzyka sg minimalizowane poprzez monitorowanie
i mozliwie petne realizowanie obowigzkow Emitenta i spotek Grupy Kapitatowej Emitenta, w tym w
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szczegolnosci utylizacje odpaddw poprzez wyspecjalizowane w tym zakresie podmioty oraz biezace
ponoszenie naleznych opfat — niemozliwe jest ich catkowite wyeliminowanie. Wystgpienie
nieplanowanych obowigzkéw lub optat moze negatywnie wptywaé na zdolnosci produkcyjne i/lub
sytuacje finansowg Emitenta lub Grupy Kapitatowej Emitenta.

1.24. Ryzyko zwigzane z ogodlng sytuacjg makroekonomiczng

Na wyniki finansowe Emitenta oraz Grupy Kapitatowej Emitenta wywiera wplyw sytuacja
makroekonomiczna w Polsce i na s$wiecie. Do istotnych czynnikdw ksztattujgcych sytuacje
makroekonomiczng zaliczy¢ mozna: stope wzrostu PKB, dynamike i poziom inflacji, tempo wzrostu
inwestycji, stopy procentowe, poziom bezrobocia, poziom i stopa wzrostu dochoddéw osobistych ludnosci,
poziom zadtuzenia jednostek gospodarczych i jednostek budzetowych oraz koniunktura w poszczegélnych
sektorach gospodarki danego kraju. Globalne prognozy makroekonomiczne réwniez sg umiarkowanie
pozytywne. Wskaza¢ mozna m.in. na przewidywania OECD w zakresie globalnego wzrostu gospodarczego,
ktéry w maju 2014 r. prognozowany byt przez OECD na poziomie 3,4% dla 2014 r. i na poziomie 3,9% dla
2015 r. Pomimo umiarkowanie pozytywnych prognoz makroekonomicznych dla Polski i $wiata na
najblizsze lata istnieje jednak pewne ryzyko, ze sytuacja ta ulegnie pogorszeniu — co moze negatywnie
przetozy¢ sie na liczbe zamdwien na produkty i towary oferowane przez Emitenta oraz inne spétki z Grupy
Kapitatowej Emitenta, a takze na sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej Emitenta.

Pogorszenie sytuacji makroekonomicznej krajow, w ktorych Grupa prowadzi dziatalno$¢ moze mieé
negatywny wptyw na tempo rozwoju krajowego rynku diagnostyki in vitro oraz popyt na produkty i
towary oferowane przez Emitenta.

Natomiast ksztattowanie sie popytu na aparaty diagnostyczne oferowane przez spotki z Grupy Kapitatowej
Emitenta jest bezposrednio zwigzane z tempem wzrostu gospodarczego, ktére przektada sie na sytuacje
finansowg podmiotdéw stuzby zdrowia, a tym samym sktonnos¢ laboratoriéw medycznych do zwiekszania
wydatkéw ponoszonych na nowaq aparature laboratoryjna. Istnieje ryzyko, iz spowolnienie gospodarcze w
krajach, w ktdérych dziatalnos¢ prowadzg spotki z Grupy Kapitatowej Emitenta, zmniejszenie inwestycji w
branzy ustug medycznych czy spadek wydatkéw na ochrone zdrowia w tych krajach wptynie negatywnie
na skale dziatalnosci spétek z Grupy Kapitatowej Emitenta perspektywy ich rozwoju oraz jednostkowe i
skonsolidowane wyniki finansowe.

Spadek tempa wzrostu PKB w krajach, w ktérych dystrybuowane sg produkty i towary oferowane przez
Emitenta oraz inne spétki z Grupy Kapitatowej Emitenta moze wptyngé na pogorszenie sytuacji finansowe;j
miejscowych placéwek opieki zdrowotnej i uszczupli¢ ich budzety przeznaczone na inwestycje, miedzy
innymi w zakresie aparatury medycznej, w tym oferowanej przez spétki z Grupy Kapitatowej Emitenta.

Opisane powyzej czynniki moga mieé istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i
sytuacje finansowg Emitenta lub Grupy Kapitatowej Emitenta.

1.25. Ryzyko zwigzane z mozliwoscia nasilenia sie konkurencji na rynku diagnostyki in vitro (IVD)

Grupa Kapitatowa Emitenta dziata w obszarze dystrybucji sprzetu oraz produkgji i dystrybucji odczynnikéw
na rynku diagnostyki in vitro (IVD). Specyfika dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta polega na tym, ze
oferta produktowa kierowana jest do grupy klientow zwigzanych z sektorem ochrony zdrowia. Tym
samym, grupa odbiorcéw produktéow spétek z Grupy Kapitatowej Emitenta jest ograniczona do
podmiotéw z jednego sektora. Produkty Grupy Kapitatowej Emitenta konkurujg z ofertg wielu innych
producentdow i dystrybutorow na catym swiecie. Istotny wptyw na dziatalnos¢ Emitenta i innych spotek z
Grupy Kapitatowej Emitenta ma nasilajgca sie konkurencja wsrdd istniejgcych producentéw odczynnikow,
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jak i dostawcow sprzetu medycznego, szczegdlnie w przypadku ubiegania sie o realizacje duzych oraz
prestizowych kontraktow. Zaobserwowana przez Emitenta aktualna tendencja wskazuje na nasilenie
procesdow koncentracji wsrdéd producentéw. W efekcie koncentracji konkurenci Grupy Kapitatowej
Emitenta mogg dysponowac szybszym dostepem do najnowszych rozwigzan technologicznych,
mozliwoscig pozyskiwania kapitatu z tanszych Zrddet, korzystania z synergii kosztowych, dysponowania
szerszg ofertg produktowg oraz wiekszg siecig sprzedazowa. Rosngca w site konkurencja moze miec
negatywne konsekwencje dla prowadzonej przez Grupe Kapitatowg Emitenta dziatalnosci oraz wptywac
ujemnie na ich sytuacje finansowa, w szczegdlnosci dotyczy to konkurencji pomiedzy oferentami przy
zamowieniach publicznych, gdzie szczegdlnie dotkliwa dla wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej
Emitenta moze by¢ presja na nizsze ceny. Nasilenie konkurencji pomiedzy podmiotami na rynku, na
ktérym dziata Grupa Kapitatowa Emitenta mogtoby spowodowac obnizenie poziomu marz na sprzedazy
uzyskiwanych przez spétki z Grupy Kapitatowej Emitenta, przez co negatywnie wptynetoby na perspektywy
rozwoju, osiggane wyniki finansowe i sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej Emitenta.

1.26. Ryzyko zwigzane z sytuacjg finansowgq publicznych zaktadéw opieki zdrowotnej

W sytuacji dojscia do skutku planowanego przejecia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa PZ Cormay
przez Emitenta i planowanego, zgodnie z Umowg Reorganizacji, wspdlnego ubiegania sie z PZ Cormay o
zamoéwienia publiczne, mozliwe, ze w przysztosci wzrosnie czes¢ przychodéw ze sprzedazy Grupy
Kapitatowe] Emitenta, ktéra pochodzi¢ bedzie ze sprzedazy do zaktadéw opieki zdrowotnej. W ocenie
Emitenta sytuacja niektorych publicznych zaktaddéw opieki zdrowotnej przektadac¢ sie moze w wielu
przypadkach na trudnosci w regulowaniu biezgcych zobowigzan. Spétki z Grupy Kapitatowej Emitenta
szczegblnie starannie wybierajg odbiorcéw, oceniajgc stopien zagrozenia brakiem lub opdznieniem w
regulowaniu ptatnosci za dostarczane im produkty badZ towary, monitorujg terminowosé zaptaty
naleznosci i podejmuja dziatania majace na celu uzyskanie zaptaty naleznosci zalegtych. Niemniej jednak,
nie mozna wykluczy¢ ryzyka, iz dziatania Grupy Kapitatowej Emitenta w tym zakresie nie beda przynosi¢
oczekiwanych efektéw, co moze mie¢ negatywny wpltyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i
sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej Emitenta.

1.27. Ryzyko w zakresie zaniechania lub obnizenia refundacji ustug swiadczonych przy pomocy produktéw
Grupy Kapitatowej Emitenta w ramach publicznych systeméw ochrony zdrowia

Emitent i spétki Grupy Kapitatowej Emitenta dystrybuujg swoje produkty po czesci w ramach publicznych
systemow ochrony zdrowia lub z wykorzystaniem podmiotéw uprawnionych do refundacji wydatkéw ze
Srodkéw publicznych. Emitent wskazuje, iz dystrybucja produktéw i towardow z wykorzystaniem srodkéw
wyptacanych przez publiczne systemy ochrony zdrowia wigze sie z koniecznos$cig wypetniania szeregu
wymogoéw, w szczegdlnosci co do zakresu i dostepnosci produktéw i towardw, kontraktowania, rozliczania
wydatkdéw.

Naruszenia wymogow, na jakich $wiadczone jest refinansowanie ustug wykonywanych przy pomocy
produktéw z oferty Grupy Kapitatowej Emitenta, moze prowadzi¢ do utraty takiego refinansowania,
zobowigzania do zwrotu okreslonych kwot refinansowania, powstania obowigzku poniesienia optfat o
charakterze sankcji administracyjnych lub karnych.

Z uwagi na model dystrybucji produktéw z oferty Grupy Kapitatowej Emitenta oraz modele
refinansowania wyrobédw medycznych i ustug nimi swiadczonych w poszczegdlnych jurysdykcjach, utrata
lub ograniczenie refinansowania wyrobéw z oferty Grupy Kapitalowej Emitenta bedzie w pierwszej
kolejnosci dotyka¢ podmioty stosujgce wyroby z oferty Grupy Kapitatowej Emitenta w refundowanych
procedurach medycznych, a w dalszej kolejnosci negatywnie wptywac na efektywnos¢ dziatalnos$ci Grupy
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Kapitatowej Emitenta, prowadzac do obnizenia wolumenu i/lub wartosci produktéw i towardw
dystrybuowanych przez Grupe Kapitatowg Emitenta, wzrostu kosztéw dziatalnosci i obnizenia rentownosci
dziatalnosci, a tym samym negatywnie wptywac na sytuacje finansowa Grupy Kapitatowej Emitenta.

1.28. Ryzyko walutowe

Grupa Kapitatowa Emitenta osigga istotng czes¢ swoich przychodéw w walutach obcych. Jednoczesnie
Grupa Kapitatowa Emitenta pozyskuje materiaty do produkcji odczynnikéw do badan laboratoryjnych oraz
towary na rynkach zagranicznych realizujgc ptatnosci za powyzsze towary i materiaty gtéwnie za pomoca
euro (EUR) oraz dolarow amerykanskich (USD). Niewielka cze$¢ zakupdéw prowadzona jest w jenie
japonskim (JPY) oraz funcie brytyjskim (GBP).

W okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2013 r. spétki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej
Emitenta uzyskaty 62,3% wptywow - obejmujgcych zaréwno wpltywy ze sprzedazy, jak rowniez inne
wptywy - w euro (EUR), 31,1% w rosyjskim rublu (RUB) oraz 4,1% w biatoruskim rublu (BYR). Jezeli chodzi
o wydatki w tym okresie — obejmujgce zaréwno wydatki zwigzane z ponoszonymi kosztami dziatalnosci,
jak rowniez inne wydatki zwigzane z prowadzonymi dziataniami o charakterze rozwojowym - spétki
wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta poniosty 77,8% wyptywéw denominowanych w walucie
euro (EUR), 10,3% we franku szwajcarskim (CHF) oraz 5,8% w rosyjskim rublu (RUB). Dane dotyczace
wpltywow i wydatkéw dotyczg zsumowanych wptywow lub wydatkéw spétek wechodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej Emitenta, bez dokonywania wytgczen wzajemnych obrotéw. Z ww. wptywow oraz wydatkow
zostaty jednak wytgczone wydatki na nabycie akcji i udziatow (w szczegdlnosci wynikajgce z nabycia przez
Emitenta akcji w Diesse Diagnostica Senese S.p.A.), nie zawierajg one réwniez wptywow lub wydatkéw
zwigzanych z objeciem przez Emitenta udziatéw w spdtkach Kormej Diana Sp. z 0.0., Kormiej Rustand Sp. z
0.0. oraz akcji w Innovation Enterprises Ltd.

W okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2013 r. Grupa Kapitatowa Emitenta wykazywata
najwiekszg nadwyzke wptywdéw nad wydatkami w walucie rosyjski rubel (RUB). Najwiekszg nadwyzke
wydatkéw nad wptywami Grupa Kapitatowa Emitenta posiadata w tym okresie w walucie szwajcarski frank
(CHF).

Ponadto, w zwigzku z prowadzong dziatalnoscia, Grupa Kapitatowa Emitenta posiada naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, wyrazone w walutach obcych.

Niezaleznie od powyzszego, réznice w wycenie bilansowej udziatéw posiadanych przez Grupe Kapitatowg
Emitenta w jednostce wspdtkontrolowanej Diesse Diagnostica Senese S.p.A., wynikajgce ze zmiany kursu
walutowego (CHF/EUR) pomiedzy okresami sprawozdawczymi, odnoszone na pozycje kapitatéw wtasnych
Grupy Kapitatowej Emitenta ,, R6znice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej”.

Emitent prowadzi ksiegowo$é w walucie CHF, natomiast najwiekszy udziat w przychodach i kosztach ma
waluta EUR. W zwigzku z tym wahania kursowe pary CHF i EUR mogg mie¢ znaczacy wptyw na
prezentowane wyniki finansowe. Sytuacja taka miata miejsce w 2012 roku, w ktérym to w stosunku do
roku 2011 spoétka zaprezentowata przychody ze sprzedazy nizsze o 14%, natomiast spadek sprzedazy
liczony wedtug rzeczywistych faktur wystawianych w EUR byt nieznaczny i wynidst 2%. Rozbieznos¢ ta byta
wynikiem zmiany kurséw walutowych. Niewykluczone, ze podobne zdarzenie moze mie¢ miejsce w
przysztosci.

Akcje Emitenta s3 notowane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect w walucie PLN. Z
punktu widzenia akcjonariusza spotki na kurs akcji moze mie¢ wptyw zmiana kursu walut (przede
wszystkim pary PLN/CHF i PLN/EUR), w zwigzku z tym, ze kurs akcji moze odzwierciedlaé¢ wyniki Emitenta
(prezentowane w CHF, a realizowane gtéwnie w EUR) przeliczone na PLN.
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Emitent ocenia, ze po dniu 31 grudnia 2013 r. nie zaszty istotne zmiany w zakresie ekspozycji Grupy
Kapitatowej Emitenta na ryzyko kursowe.

W okresie 3 miesiecy zakoriczonych 31 marca 2014 r. Grupa Kapitatowa Emitenta nie byta strong zadnych
transakcji dotyczgcych instrumentéw finansowych stuzgcych zabezpieczaniu ryzyka kursowego (np. opcje
walutowe, kontrakty forward). Grupa Kapitatowa Emitenta stosuje w mozliwej do osiggniecia skali
hedging naturalny ryzyka kursowego.

Tym samym, zmiany kurséw walut (przede wszystkim pary RUB/CHF) mogg mie¢ znaczacy wptyw na
wyniki osiggane przez Grupe Kapitatowga Emitenta.

1.29. Ryzyko sptaty naleznosci przez kontrahentéw (ryzyko kredytowe)

Ryzyko kredytowe jest to ryzyko poniesienia przez Grupe Kapitatowg Emitenta strat finansowych na
skutek niewypetnienia przez klienta lub kontrahenta bedgcego strong stosunku zobowigzaniowego swoich
kontraktowych zobowigzan. Ryzyko kredytowe jest gtdwnie zwigzane z naleznosciami od klientéw. Ryzyko
kredytowe w Grupie Kapitalowej Emitenta dotyczy gtdwnie naleznosci z tytutu dostaw i ustug. Z uwagi na
liczng baze klientéw ocenia sie, ze koncentracja ryzyka kredytowego nie jest znaczgca. Grupa Kapitatowa
Emitenta dokonuje biezgcego monitorowania i kontroli zdolnosci kredytowej odbiorcéw (a takze wstepne;j
weryfikacji w przypadku nowych klientéw) oraz w uzasadnionych przypadkach wymaga stosownych
zabezpieczen. Udzielone kredyty kupieckie charakteryzujg sie znacznym zrdznicowaniem i rozproszeniem
ryzyka, poniewaz udzielane sg znacznej liczbie niejednolitych podmiotéw. W Grupie Kapitatowej Emitenta
nie wystepuje istotna koncentracja ryzyka kredytowego.

1.30. Ryzyko zmiany stopy procentowe;j

Narazenie Grupy Kapitatowej Emitenta na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede
wszystkim dtugoterminowych zobowigzan finansowych. Grupa Kapitatowa Emitenta zarzadza kosztami
oprocentowania poprzez korzystanie z zobowigzan o oprocentowaniu zmiennym. Na dzien 31 grudnia
2013 r. wszystkie umowy kredytowe oparte byty o zmienne oprocentowanie. Jedynym instrumentem,
ktory byt oprocentowany statg stawkag byta pozyczka podporzadkowana otrzymana przez Emitenta od
poprzedniego witasciciela. Oprocentowanie zadtuzenia w umowach kredytowych zawieranych przez Grupe
Kapitatowg Emitenta jest oparte o stawki LIBOR dla CHF lub EUR, powiekszone o marze banku, ktéra jest
kazdorazowo negocjowana.

Grupa Kapitatowa Emitenta gromadzi i analizuje biezgce informacje z rynku na temat aktualnej ekspozycji
na ryzyko zmiany stopy procentowej. Niepewno$¢ co do przysztego poziomu stép procentowych, a w
konsekwencji do wysokosci przysztych kosztéw finansowych stanowi istotng przeszkode w procesie
podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Gtéwnym celem zarzadzania ryzykiem stopy procentowej jest zabezpieczanie kosztéw odsetkowych przed
ich zwiekszeniem wskutek wzrostu stop procentowych. Mozliwosci zabezpieczenia ryzyka stopy
procentowej sg analizowane i oceniane przez Grupe Kapitatowg Emitenta w zaleznosci od aktualnych
potrzeb. W 2013 r. spétki Grupy Kapitatowej Emitenta nie byty strong zadnych transakcji dotyczacych
instrumentéw finansowych stuzgcych zabezpieczaniu ryzyka kursowego (np. opcje walutowe, kontrakty
forward).

1.31. Ryzyko zmiany przepisow prawnych i ich interpretacji
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Siedziba Emitenta miesci sie na terytorium Szwajcarii, ktéra uwazana jest za kraj o stabilnej sytuacji
prawnej, przyjaznej przedsiebiorcom. Jednak z uwagi na fakt, ze Grupa Kapitatowa Emitenta dziata w
zakresie diagnostyki in vitro oraz wytwarza zwigzane z nig produkty i aparature medyczng, a obszar jej
gtéwnej dziatalnosci koncentruje sie na rynkach innych krajow, nalezy liczy¢ sie z ryzykiem dotyczacym
uregulowan prawnych obowigzujgcych w tych krajach. Istnieje mozliwos¢, iz zmianie ulegng obecnie
obowigzujgce przepisy podatkowe w panstwach, w ktérych dystrybuowane sg produkty z oferty Grupy
Kapitatowej Emitenta. Nowe regulacje mogg okazac sie mniej korzystne dla spdtek z Grupy Kapitatowej
Emitenta, co moze przetozy¢ sie w sposdb bezposredni lub posredni na ich wyniki finansowe. Nie mozna
rowniez wykluczy¢ ryzyka tego, ze zeznania podatkowe, deklaracje podatkowe oraz deklaracje dotyczace
sktadek na ubezpieczenia spoteczne (réwniez te ztozone za poprzednie lata) zostang zakwestionowane
przez odpowiednie instytucje, za$ nowy wymiar podatku lub optat bedzie znacznie wyiszy od
zaptaconego. Konieczno$é uregulowania ewentualnych tak powstatych zalegtosci podatkowych lub
zobowigzan wraz z odsetkami mogtaby miec istotny negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, osiggane
wyniki i sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej Emitenta.

Grupa Kapitatowa Emitenta dziata w zakresie produkcji i wprowadzania do obrotu wyrobéw medycznych,
ktore sg regulowane w poszczegdlnych panstwach szczegdétowymi przepisami prawa. Przyjecie nowych lub
zmiana istniejgcych uregulowan, a takze rdinice w ich interpretacji pomiedzy spétkami z Grupy
Kapitatowe] Emitenta, a witasciwymi organami zajmujacymi sie rejestracjg produktéw leczniczych,
wyrobow medycznych itp., mogg miec¢ takze znacznie negatywny wptyw na perspektywy rozwoiju,
osiggane wyniki i sytuacje finansowa Grupy Kapitatowej Emitenta.

Jesli chodzi o przepisy podatkowe zwigzane z dochodami Emitenta oraz osdéb bedacych jego
akcjonariuszami, to charakteryzujg sie one niskim ryzykiem ewentualnych zmian - stosuje sie bowiem
wobec nich przepisy obowigzujgce na terytorium Szwajcarii oraz postanowienia umowy o unikaniu
podwdjnego opodatkowania pomiedzy Polskg a Szwajcarig. Jednakze przepisy podatkowe zwigzane z
dziatalnoscia spétek z Grupy Kapitatowej Emitenta na rynkach innych krajéw, w szczegdlnosci w zakresie
podatku od towardw i ustug mogg sie zmienia¢, co moze mie¢ wptyw na ich sytuacje ekonomiczng i
prawna.

1.32. Ryzyko zwigzane z wystepowaniem produktow z oferty Grupy Kapitatowej Emitenta na swiatowych
rynkach

Produkty z oferty Grupy Kapitatowej Emitenta wystepuja na rynkach 100 krajéw swiata - sprzedawane sg
w Europie, Azji, Ameryce, Australii i Afryce. Rézne spoteczenstwa — potencjalni nabywcy towardéw z oferty
Grupy Kapitatowej Emitenta - cechujg sie odmiennym podejsciem wzgledem produktéw znajdujgcych sie
w ofercie Grupy Kapitatowej Emitenta. Ze wzgledu np. na przestanki religijne czy tradycyjne nie kazde
spoteczenstwo bedzie wiec zainteresowane produktami Grupy Kapitatowej Emitenta. Istnieje ryzyko tego,
ze oferta Grupy Kapitatowej Emitenta okaze sie nie w petni dopasowana do potrzeb i oczekiwan
odbioréw, co moze wptywaé na efektywnos¢ jego sprzedazy. Wystepuje réwniez potencjalne
niebezpieczenstwo obnizenia poziomu PKB w danym kraju czy spadku zamoznosci danego spoteczenstwa,
co w rezultacie moze doprowadzi¢ do pogorszenia ogdlnych warunkdéw rynkowych prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej. Ponadto mogg wystgpi¢ nagte, niedajgce sie wczesniej przewidzie¢ zmiany w
sytuacji gospodarczej czy politycznej krajow, na ktérych terytorium dystrybuowane sg produkty Grupy
Kapitatowej Emitenta. To za$ takze moze mieé negatywny wptyw na wyniki finansowe i dalszg dziatalnos¢
Grupy Kapitatowej Emitenta.

1.33. Ryzyko kulturowe
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Podmioty z Grupy Kapitatowej Emitenta prowadzg dziatalno$¢ na réznych obszarach geograficznych.
Siedziba Emitenta znajduje sie w Szwajcarii, podmiotu dominujgcego w stosunku do Emitenta — czyli PZ
Cormay — w Polsce, a podmiotéw zaleznych od Emitenta: Kormiej Rustand - w Rosji, Kormej Diana - na
Biatorusi, a Innovation Enterprises - w Irlandii. Z kolei spétki Grupy Kapitatowej Diesse prowadzg
dziatalno$é we Wioszech. Zrdznicowany zakres dziatalnosci Emitenta wigze sie z mozliwoscig wystgpienia
ryzyka na tle kulturowym, ktére moze przejawia¢ sie miedzy innymi w zréznicowanym podejsciu
poszczegblnych spoteczeristw do organizacji pracy. Kazde spoteczenstwo charakteryzuje sie bowiem
specyficznym sposobem wykonywania pracy, metoda rozwigzywania probleméw czy rozplanowaniem
powierzonych zadan. Takie zréinicowane podejscie do organizacji pracy moze stanowi¢ zrddto
nieporozumien, probleméw komunikacyjnych czy przedtuzajacego sie procesu podejmowania decyzji - i w
rezultacie powodowac problemy zarzadcze Emitenta w poszczegdlnych krajach. To zas przetozytoby sie na
ewentualne trudnosci operacyjne i organizacyjne oraz utrudnienia w realizowaniu zatozonych celéw
strategicznych. Wptyw tego ryzyka na wyniki dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta jest trudny do
przewidzenia i oszacowania.

1.34. Ryzyko prowadzenia dziatalnosci w Rosji i na Biatorusi

Spétki z Grupy Kapitatowej Emitenta (Kormiej Rustand oraz Kormej Diana) prowadzg dziatalnosé¢
odpowiednio w Rosji i na Biatorusi. Oba te kraje charakteryzujg sie specyficznymi uwarunkowaniami
polityczno-gospodarczymi dotyczacymi prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. Podstawowym jego
ryzykiem jest tam niestabilne, czesto sie zmieniajgce prawo oraz ograniczenia w swobodnym
ksztattowaniu mechanizméw wolnorynkowych - gospodarki obu panstw sg nadal w duzej mierze
gospodarkami centralnie planowanymi. Wptyw na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej w tych krajach
ma takze sytuacja polityczna — gtebsze zmiany w tym zakresie mogg doprowadzi¢ w krétkim czasie do
destabilizacji sytuacji gospodarczej. Ryzyko wystgpienia nieprzewidywalnych zmian sytuacji gospodarczej
w tych panistwach jest znaczne - z uwagi na nizszy stopien urynkowienia gospodarek i mniejszg stabilnos¢
polityczna.

Duzy wptyw na dziatalnos¢ spoétek z Grupy Kapitatowej Emitenta w Rosji i na Biatorusi moze mie¢ obecny
sytuacja na Ukrainie. Zmiany polityczne na Ukrainie zaistniate w 2014 r., dziatania podjete w zwigzku z
tymi zmianami przez Rosje i ewentualne zwigzane z tym dalsze dziatania polityczne na Ukrainie, w Rosji,
Polsce i innych krajach Unii Europejskiej moga mie¢ niekorzystny wptyw na sytuacje Grupy Kapitatowej
Emitenta, w szczegdlnosci w sytuacji, gdy takie dziatania bedg dotyczyty polityki gospodarczej tych
panstw. Natozone dotychczas na Rosje sankcje gospodarcze, a takze realne ryzyko natozenia kolejnych
sankcji, mogg skutkowac¢ analogicznymi dziataniami Rosji wobec panstw Unii Europejskiej i produktéw
pochodzacych z terenu Unii Europejskiej, powyzsze dotyczy odpowiednio Szwajcarii. Ograniczenia handlu
pomiedzy tymi panstwami lub zmiany uwarunkowan prawnych prowadzenia w tych panstwach
dziatalnos$ci gospodarczej spowodujg niekorzystne skutki dla Grupy Kapitatowej Emitenta, przyktadowo
konieczno$é ograniczenia lub zaprzestania dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta w danym panstwie czy
tez wzrost kosztow takiego dziatania. W sytuacji eskalacji istniejgcego konfliktu nie mozna réwniez
wykluczy¢ problemoéw zwigzanych z transferem srodkdéw pienieznych pomiedzy krajami europejskimi a
Rosjg i Ukraing. Powyzsze okolicznosci mogg mie¢ niekorzystny wptyw na wyniki finansowe Emitenta i
Grupy Kapitatowej Emitenta.

Ponadto, ze wzgledu na bardzo bliskie zwigzki gospodarcze pomiedzy Rosjg a Biatorusig oraz faktyczne
uzaleznienie gospodarki biatoruskiej od sytuacji w Rosji - ewentualne pogorszenie relacji Unii Europejskiej
z Rosjg bedzie przektadato sie réwniez na relacje z Biatorusia.
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Potencjalnie niestabilny rozwdj rynku rosyjskiego i biatoruskiego moze ponadto wptywac na poziom
generowanych przez Grupe Kapitatowa Emitenta przychoddéw lub spowodowac zwiekszenie niektdrych
kosztéw operacyjnych.

Rada Dyrektoréw Emitenta nie posiada zadnych oficjalnych informacji, ktére mogtyby wskazywac na
mozliwo$¢ wprowadzenia ograniczenia badz catkowitego zakazu importu odczynnikéw czy aparatury do
badan laboratoryjnych do Rosji lub na Biatorus z krajéw Unii Europejskiej czy Szwajcarii.

Dotychczas Grupa Kapitatowa Emitenta nie odczuta probleméw utrudniajgcych prowadzenie biznesu na
rynku rosyjskim lub biatoruskim w wyniku zaistniatej sytuacji.

Niemniej jednak, zgodnie z planami finansowymi Emitenta, w | potroczu 2014 r. zaktadany byt wzrost
sprzedazy na rynku rosyjskim oraz ukraifiskim, natomiast wstepne szacunki wskazujg, ze na tych rynkach
tacznie za okres | poétrocza 2014 r. odnotowany zostanie kilkuprocentowy (nie wiekszy niz 5%) spadek
sprzedazy rok do roku.

1.35. Ryzyko sity wyiszej

W przypadku zajscia nieprzewidywalnych zdarzen, takich jak - na przyktad - wojny lub ataki terrorystyczne,
moze dojsé¢ do niekorzystnych zmian w koniunkturze gospodarczej oraz na rynku finansowym, co moze
negatywnie wptyngé na sytuacje finansowa Emitenta lub Grupy Kapitatowej Emitenta. Zwtaszcza na rynku
rosyjskim istnieje realne ryzyko pogorszenia sie koniunktury gospodarczej w zwigzku z ostatnimi
wydarzeniami politycznymi (aneksja Krymu przez Rosje) i natozeniem na Rosje sankcji gospodarczych
przez USA i niektdre kraje Unii Europejskiej oraz zapowiedziami wprowadzenia kolejnych sankcji.

Ponadto takie zdarzenia losowe jak: pozary, powodzie i inne nadzwyczajne dziatanie sit przyrody, moga
powodowac awarie lub zniszczenia istotnego majatku rzeczowego, naleigcego do spétki z Grupy
Kapitatowej Emitenta, jak rowniez zaktécenia w $wiadczeniu ustug i dostawie produktéw przez spotki z
Grupy Kapitatowej Emitenta, co moze negatywnie wptyngé na jej wyniki finansowe.

1.36. Ryzyko wystgpienia zdarzen nieprzewidywalnych

Emitent wskazuje, iz prezentowana w Memorandum lista czynnikdw ryzyka nie jest i nie moze stanowié
zamknietego katalogu czynnikéw ryzyka dotyczacych dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta i strategii jej
rozwoju. W ocenie Emitenta nie jest on w stanie przewidzie¢ wszystkich takich czynnikdw ryzyka. Grupa
Kapitatowa Emitenta jest narazona na skutki wystgpienia licznych zdarzen, ktérych wystgpienia nie jest w
stanie przewidzie¢ lub dla ktérych nie jest w stanie nalezycie oszacowal prawdopodobienstwa ich
wystgpienia. Grupa Kapitalowa Emitenta nie jest w stanie zabezpieczyé swojej dziatalnosci przed
nastepstwami wystgpienia wszystkich takich zdarzen. Wystgpienie takich nieprzewidywanych zdarzen,
zwtaszcza kumulacja w jednym czasie nieprzewidzianych zdarzed o negatywnych skutkach dla Grupy
Kapitatowej Emitenta, moze powodowac istotne zaktdcenia dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta i/lub
pogorszenie finansowych wynikéw tej dziatalnosci poprzez obnizenie przychoddw, niekontrolowany
wzrost kosztow, utrate okreslonych sktadnikéw mienia Grupy Kapitatowej Emitenta.
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2. Czynniki ryzyka zwigzane z papierami wartosciowymi i rynkiem kapitatowym oraz Oferta

2.1. Ryzyko zwigzane z przysztym kursem Akcji oraz ptynnoscig obrotu

Kurs i ptynnos¢ akcji spotek notowanych na NewConnect zalezy od liczby oraz wielkosci zlecen kupna i
sprzedazy sktadanych przez inwestoréw. Na zachowania inwestoréw majg wptyw rozmaite czynniki, takze
niezwigzane bezposdrednio z sytuacja finansowga spétek notowanych na NewConnect, takie jak ogdlna
sytuacja makroekonomiczna Polski, czy tez sytuacja na rynkach swiatowych. Emitent nie jest w stanie
przewidzie¢ poziomu podazy i popytu Akcji po ich wprowadzeniu do obrotu, dlatego nie ma pewnosci, ze
osoba nabywajaca Akcje, w tym Akcje Oferowane bedzie mogta je zbyé w dowolnym terminie i po
satysfakcjonujgcej cenie. Ponadto, na podstawie umowy zawartej z Trigon PZ Cormay zadeklarowat, ze
bez pisemnej zgody Trigon przez okres do dnia uptywu 360 dni kalendarzowych od dnia 30.07.2013 r. nie
bedzie (i) zbywac posiadanych Akgji, (ii) dysponowac¢ tymi akcjami w zaden inny sposdéb, mogacy
prowadzi¢ do przeniesienia ich wtasnosci, w szczegélnosci nie bedzie dokonywac ich zastawienia ani
obcigzenia jakimikolwiek innymi prawami na rzecz oséb trzecich, (iii) dokonywaé czynnosci, ktorych
efektem bytoby zapisanie tych akcji na rachunku papieréw wartosciowych innym niz rachunek papierow
wartosciowych prowadzony dla tych akcji przez Trigon, (iv) dokonywa¢ wypowiedzenia zawartej z Trigon
umowy obejmujgcej prowadzenie rachunku papieréw wartosciowych, na ktérym zapisane beda akcje ani
innych czynnosci utrudniajacych Trigon realizacje postanowien ww. umowy w zwigzku z prowadzeniem
tego rachunku. Na mocy ww. umowy PZ Cormay zobowigzat sie takze do zapewnienia zawarcia
analogicznych umow przez podmioty z nim powigzane w przypadku nabycia Akcji.

Na podstawie umowy zawartej z Trigon w dniu 16 lipca 2013 r. Tomasz Tuora oraz osoby powigzane z nim
zobowigzali sie, ze bez pisemnej zgody Trigon (ktérej wydanie w umotywowanych przypadkach nie bedzie
bezzasadnie wstrzymywane lub odmawiane) przez okres 360 dni kalendarzowych od dnia 30.07.2013 r.
nie beda: (i) zbywac posiadanych przez siebie posiadanych akcji Emitenta ani, po ich nabyciu w przysztosci,
akcji kolejnej emisji, ani (ii) dysponowaé ww. akcjami w zaden inny sposdb, mogacy prowadzi¢ do
przeniesienia ich wtasnosci, w szczegdlnosci nie dokonywac ich zastawienia ani obcigzenia jakimikolwiek
innymi prawami na rzecz oséb trzecich.

Pan Tomasz Tuora w dniu 14 lipca 2014 r. zobowigzat sie wobec Emitenta i IPOPEMA Securities, ze nie
bedzie: (i) oferowaé, sprzedawadé, zawiera¢ umow sprzedazy, zastawia¢ lub w inny sposéb przenosi¢ lub
rozporzadza¢ Akcjami, innymi udziatowymi instrumentami finansowymi oraz instrumentami
uprawniajgcymi do nabycia Akcji, ani dokonywac ogtoszen dot. ww. czynnosci, a takze (ii) zawieraé
jakichkolwiek uméw zamiany lub jakichkolwiek innych umdw, czy dokonywac innych transakcji, na
podstawie ktdrych przeniesione zostang, w catosci lub czesci, bezposrednio lub posrednio, jakiekolwiek
ekonomiczne skutki wtfasnosci jakiejkolwiek liczby Akcji lub jakichkolwiek warrantéw lub innych
instrumentéw finansowych uprawniajacych do nabycia Akcji ani zleca¢ zadnej osobie trzeciej takich
czynnosci ani ogtasza¢ intencji dokonania takich czynnosci. Opisane zobowigzanie typu lock-up jest
wigzace do 31 grudnia 2015 .

2.2. Ryzyko zawieszenia notowan akcji Emitenta na NewConnect

Zgodnie z art. 78 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okoliczno$ciach wskazujgcych na mozliwos$¢ zagrozenia prawidtowego
funkcjonowania Alternatywnego Systemu Obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym
Alternatywnym Systemie Obrotu, lub naruszenia interesow Inwestoréw, na zadanie Komisji, firma
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inwestycyjna organizujgca Alternatywny System Obrotu (w tym przypadku GPW) zawiesza obrét tymi
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesigc.

Zgodnie z 8§11 Regulaminu ASO, GPW, jako organizator ASO moze zawiesi¢ obrdt instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce z zastrzezeniem § 12 ust. 3 oraz § 17c ust. 2 Regulaminu
ASO: (1) na wniosek Emitenta, (2) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw
obrotu.

Ponadto, zgodnie z § 17c ust. 3 pkt 2) Regulaminu ASO, jezeli Emitent nie wykonuje natozonej na niego
kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepisow obowigzujagcych w
Alternatywnym Systemie Obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w
rozdziale V Regulaminu ASO, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 17c
ust. 2 Regulaminu ASO, GPW jako organizator ASO moze zawiesi¢ obrét instrumentami finansowym
Emitenta w Alternatywnym Systemie Obrotu.

Ponadto Regulamin ASO przewiduje mozliwo$é zawieszenia obrotu instrumentami finansowymi Emitenta
w okreslonych przypadkach zwigzanych z dziatalnoscig jego autoryzowanego doradcy (§18 ust. 7
Regulaminu ASO) oraz w zwigzku z dziatalnoscig podmiotow, z ktérymi Emitent zawart umowe na
petnienie funkcji animatora rynku (§20 ust. 5 Regulaminu ASQO).

W przypadku zawieszenia obrotu Akcjami na NewConnect, Inwestorzy muszg liczy¢ sie z utratg ptynnosci
Akcji, w tym Akcji Oferowanych (po rozpoczeciu ich notowan) przez okres zawieszenia.

2.3. Ryzyko wykluczenia akcji Emitenta z obrotu na rynku NewConnect

Zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, na zadanie Komisji, firma inwestycyjna organizujaca
Alternatywny System Obrotu (w tym przypadku GPW) wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje
instrumenty finansowe, w przypadku gdy obrét nimi zagraza w sposéb istotny prawidtowemu
funkcjonowaniu Alternatywnego Systemu Obrotu lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym
Alternatywnym Systemie Obrotu, lub powoduje naruszenie interesdow Inwestorow.

Zgodnie z §12 ust. 1 Regulaminu ASO, GPW, jako organizator ASO, moze wykluczy¢ instrumenty finansowe
z obrotu: (1) na wniosek Emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od
spetnienia przez Emitenta dodatkowych warunkéw, (2) jezeli uzna, ze wymaga tego interes i
bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu, (3) wskutek ogtoszenia upadtosci Emitenta albo w przypadku
oddalenia przez sad wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku Emitenta na
zaspokojenie kosztéw postepowania, (4) wskutek otwarcia likwidacji Emitenta, (5) wskutek podjecia
decyzji o pofaczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztatceniu, przy czym
wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpi¢ odpowiednio nie wczesniej niz z dniem
potaczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem przeksztatcenia.

Ponadto, zgodnie z § 17c ust. 3 pkt 3) Regulaminu ASO, jezeli Emitent nie wykonuje natozonej na niego
kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w
Alternatywnym Systemie Obrotu lub nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w
rozdziale V Regulaminu ASO, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie § 17¢
ust. 2 Regulaminu ASO, GPW jako organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe Emitenta z
Alternatywnego Systemu Obrotu.

Zgodnie z §12 ust. 2 Regulaminu ASO, GPW, jako organizator ASO wyklucza instrumenty finansowe z
obrotu: (1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa, (2) jezeli zbywalnos¢ tych instrumentow stata
sie ograniczona, (3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentéw; (4) po uptywie 6 miesiecy
od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci Emitenta, obejmujgcej likwidacje jego
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majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o ogtoszenie jej upadtosci z powodu braku
srodkéw w majatku Emitenta na zaspokojenie kosztéw postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu, organizator ASO moze
zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi.

W przypadku wykluczenia Akcji z obrotu na NewConnect, Inwestorzy muszg liczy¢ sie z utratg ptynnosci
przez te papiery wartosciowe oraz spadkiem ich wartosci rynkowej.

2.4. Ryzyko natoienia na Emitenta kar administracyjnych przez Komisje Nadzoru Finansowego w
przypadku niedopetnienia wymaganych prawem obowigzkéw

Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢ kary administracyjne na Emitenta za niewykonywanie
obowigzkéw wynikajgcych z przepisdw prawa, a w szczegélnosci obowigzkéw wynikajacych z Ustawy o
Ofercie i Ustawy o Obrocie.

Komisja moze w szczegolnosci - w zaleznosci od rodzaju naruszonego przez Emitenta obowigzku -
zastosowaé jedng z nastepujacych kar administracyjnych: (1) natozy¢ na Emitenta kare pieniezng w
wysokosci do 1.000.000 zt, (2) wyda¢ wobec Emitenta decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub
bezterminowo, papieréw wartosciowych z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, (3) w pewnych
wypadkach naruszen zastosowad obie powyzsze sankcje tacznie.

W przypadku natozenia takich kar obrét instrumentami finansowymi Emitenta moze stac¢ sie utrudniony
badz niemozliwy. Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w
przysztosci w odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich Akcji notowanych.

2.5. Ryzyko naruszenia przepisow w zwigzku z ofertg publiczng, skutkujace zastosowaniem przez KNF
sankgcji

W przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia przepisdw prawa w zwigzku z oferta
publiczng, subskrypcja lub sprzedazg, dokonywanymi na podstawie tej oferty, na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, przez emitenta, sprzedajgcego lub inne podmioty uczestniczagce w tej ofercie,
subskrypcji lub sprzedazy w imieniu lub na zlecenie emitenta lub sprzedajgcego albo uzasadnionego
podejrzenia, ze takie naruszenie moze nastgpi¢, Komisja moze:

1) nakazaé¢ wstrzymanie rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo przerwanie jej
przebiegu, na okres nie dtuzszy niz 10 dni roboczych, lub

2) zakazad rozpoczecia oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedazy albo dalszego jej prowadzenia, lub

3) opublikowaé, na koszt emitenta lub sprzedajgcego, informacje o niezgodnym z prawem dziataniu w
zwigzku z ofertg publiczng, subskrypcja lub sprzedaza.

W zwigzku z dang ofertg publiczng, subskrypcjg lub sprzedazg, Komisja moze wielokrotnie zastosowac
srodek przewidziany w pkt 2 i 3.

Komisja moze zastosowac srodki, o ktérych mowa wyzej, takze w przypadku gdy:

1) oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaz papieréw wartosciowych, dokonywane na podstawie tej
oferty, lub ich dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym w znaczacy sposdb
naruszatyby interesy inwestoréw;

2) istniejg przestanki, ktore w Swietle przepisdw prawa mogg prowadzi¢ do ustania bytu prawnego
emitenta;
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3) dziatalno$¢ emitenta byta lub jest prowadzona z razgcym naruszeniem przepisow prawa, ktore to
naruszenie moze mieé istotny wptyw na ocene papierow wartosciowych emitenta lub tez w sSwietle
przepiséw prawa moze prowadzi¢ do ustania bytu prawnego lub upadtosci emitenta, lub

4) status prawny papieréw wartosciowych jest niezgodny z przepisami prawa, i w $wietle tych przepisow
istnieje ryzyko uznania tych papieréw wartosciowych za nieistniejgce lub obarczone wadga prawng majaca
istotny wptyw na ich ocene.

2.6. Ryzyko zwigzane z odstgpieniem od Oferty lub zawieszeniem Oferty Publicznej

Emitent zastrzegt sobie prawo do odstgpienia od Oferty lub zawieszenia Oferty. Warunki odstgpienia od
Oferty i zawieszenia wskazane zostaty w punkcie 111.11.8 Memorandum. Decyzje w tym zakresie moze
podja¢ Rada Dyrektoréw.

Jesli do zawieszenia Oferty dojdzie po rozpoczeciu przyjmowania zapisOw na Akcje wszystkie ztozone
zapisy oraz dokonane wptaty uwazane sg nadal za wazne, jednakze inwestorzy bedg mogli uchyli¢ sie od
skutkéw prawnych ztozonych zapiséw poprzez ztozenie stosownego oswiadczenia w terminie 2 dni
roboczych od dnia udostepnienia aneksu do Memorandum, na zasadach okreslonych w art. 51a Ustawy o
Ofercie.

Jezeli do odstgpienia od Oferty dojdzie po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw na Akcje, wszystkie ztozone
zapisy beda bezskuteczne, a Srodki pieniezne przekazane tytutem wptaty na akcje podlegajg zwrotowi na
rachunek wskazany przez subskrybenta w Formularzu zapisu.

Emitent wskazuje, ze wpfaty na Akcje nie podlegajg oprocentowaniu, a w przypadku odwotania przez
Emitenta Oferty lub w przypadku zawieszenia Oferty dokonujacy wptaty nie jest uprawniony do
jakiegokolwiek odszkodowania lub zwrotu wydatkéw kosztdw poniesionych w zwigzku z
subskrybowaniem Akcji. Zwrot dokonanych wptat na Akcje zwigzanych z zapisami, co do ktérych uchylono
sie od skutkéw ztozonego oswiadczenia woli w zwigzku z zawieszeniem Oferty, nastgpi zgodnie z
dyspozycjg wskazang przez subskrybenta w formularzu zapisu, w terminie do 7 dni roboczych od dnia
ztozenia oswiadczenia o uchyleniu sie od skutkdéw ztozonego oswiadczenia woli. Zwrot dokonanych wptat
na Akcje w przypadku odwotania Oferty po rozpoczeciu przyjmowania zapisdw nastgpi zgodnie z
dyspozycjg wskazang przez subskrybenta w formularzu zapisu w terminie do 7 dni roboczych od dnia
opublikowania raportu biezgcego o odwotaniu Oferty.

2.7. Ryzyko zwigzane z ewentualnym naruszeniem przepiséw zwigzanych z prowadzeniem akcji
promocyjnej przez Emitenta

Emitent moze prowadzi¢, takie za posrednictwem innych oséb i podmiotéw, akcje promocyjng w
rozumieniu i formie wskazanej w Rozporzadzeniu nr 809/2004, z zachowaniem wymogow przewidzianych
przez art. 53 Ustawy o Ofercie. W takim przypadku Emitent jest na podstawie art. 53 ust. 3 Ustawy o
Ofercie zobowigzany jednoznacznie wskazaé w tresci wszystkich materiatéw promocyjnych:

a) ze majg one wylacznie charakter promocyjny lub reklamowy,

b) ze zostat lub zostanie opublikowany prospekt emisyjny lub memorandum informacyjne, chyba ze
zgodnie z ustawg nie jest wymagane udostepnienie tego rodzaju dokumentu do publicznej wiadomosci,

c) miejsca, w ktorych prospekt emisyjny lub memorandum informacyjne sg lub beda dostepne, chyba ze
zgodnie z wyzej wymieniong ustawg nie jest wymagane udostepnienie tego rodzaju dokumentu do
publicznej wiadomosci.
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Ponadto informacje przekazane w ramach prowadzonej akcji promocyjnej winny by¢ —w mysl art. 53 ust.
4 Ustawy o Ofercie - zgodne z informacjami zamieszczonymi w prospekcie emisyjnym lub memorandum
informacyjnym udostepnionym do publicznej wiadomosci albo z informacjami, ktére powinny by¢
zamieszczone w prospekcie emisyjnym lub memorandum informacyjnym na podstawie przepiséw prawa
gdy prospekt emisyjny lub memorandum informacyjne jeszcze nie zostaty udostepnione do publicznej
wiadomosci, jak réwniez nie mogg wprowadzaé inwestoréw w btagd co do sytuacji Emitenta i oceny
papieréw warto$ciowych.

Dalsze obowigzki Emitenta zwigzane z prowadzeniem przez niego akcji promocyjnej wynikajg z art. 53 ust.
5-7i9 Ustawy o Ofercie.

W przypadku stwierdzenia naruszenia obowigzkéw Emitenta zwigzanych z prowadzeniem przez niego
akcji promocyjnej, a okreslonych w art. 53 ust. 3-7 lub 9 Ustawy o Ofercie, Komisja Nadzoru Finansowego
zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie moze:

1. nakazaé¢ Emitentowi wstrzymanie rozpoczecia akcji promocyjnej lub jej przerwanie na okres nie dtuzszy
niz 10 dni roboczych, w celu usuniecia nieprawidtowosci,

2. zakaza¢ Emitentowi prowadzenia akcji promocyjnej, jezeli: Emitent uchylaé sie bedzie od usuniecia
wskazanych przez Komisje Nadzoru Finansowego nieprawidtowosci w wyzej wymienionym terminie 10 dni
roboczych lub tres¢ materiatéw promocyjnych lub reklamowych naruszaé bedzie przepisy prawa,

3. opublikowa¢, na koszt Emitenta, informacje o niezgodnym z prawem prowadzeniu akcji promocyjnej
przez Emitenta, wskazujgc naruszenia prawa.

W zwigzku z udostepnianiem okreslonych informacji Komisja moze wielokrotnie zastosowaé srodek
przewidziany powyzej w pkt 2 i 3.

Ponadto, prowadzenie przez Emitenta akcji promocyjnej z naruszeniem art. 53 ust. 3-7 lub 9 Ustawy o
Ofercie moze skutkowaé natozeniem przez Komisje na Emitenta kary pienieznej do wysokosci 1.000.000
zt.

2.8. Ryzyko braku dematerializacji Akcji Oferowanych

W sytuacji uzyskania wpisu we wifasciwym rejestrze podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta
dokonanego w drodze emisji Akcji Oferowanych, Emitent podejmie dziatania zmierzajgce do
dematerializacji Akcji Oferowanych. Uzyskanie dematerializacji Akcji Oferowanych wymaga dokonania
przez Emitenta i inne podmioty, takie jak KDPW, GPW i firma inwestycyjna bedaca agentem emisji dla
Akcji Oferowanych, szeregu czynnosci, w szczegdlnosci ztozenia przez Emitenta do KDPW odpowiedniego
whiosku. Istnieje ryzyko, ze mimo staran Emitenta nie wszystkie te czynnosci zostang dokonane, jak
réwniez, iz dokonanie co najmniej niektorych takich czynnosci bedzie obarczone wadg, wskutek czego
Akcje Oferowane nie zostang zdematerializowane. Taka sytuacja wigzaé¢ sie bedzie z istotnymi
niedogodnosciami dla oséb posiadajacych Akcje Oferowane, w szczegdlnosci polegajgcymi na braku
mozliwosci notowania Akcji Oferowanych na NewConnect oraz zwigzanymi z trybem wykonywania praw z
niezdematerializowanych Akcji Oferowanych. Mozliwy jest takze w takim przypadku spadek wartosci Akcji
Oferowanych.

2.9. Ryzyko niedojscia emisji Akcji Oferowanych do skutku

Skuteczne podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta, w tym dokonywana w jego ramach emisja Akgcji
Oferowanych, wymaga wpisu do wtasciwego dla Emitenta rejestru handlowego. Od momentu ztozenia
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przez Inwestora zapisu na Akcje Oferowane i opfacenia go istnieje szereg czynnosci, ktérych dokonanie
przez Emitenta i osoby trzecie, takie jak bank czy sad rejestrowy, jest wymagane, aby zaistniat wpis
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze emisji Akcji Oferowanych. Istnieje ryzyko, ze
mimo staran Emitenta nie wszystkie te czynnosci zostang dokonane, jak réwniez, iz dokonanie co najmniej
niektérych takich czynnosci bedzie obarczone wada, wskutek czego opisany powyzej wpis nie zostanie
dokonany. W szczegdlnosci rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego, wynikajgcego z emisji Akgji
Oferowanych zgodnie z prawem szwajcarskim uzalezniona jest od wptacenia srodkéw pochodzacych z
emisji na blokowany rachunek bankowy (escrow account) oraz podjecia uchwaty przez Rade Dyrektoréw
w formie aktu notarialnego okreslajgcej wysokos$¢ podwyzszenia kapitatu zaktadowego na podstawie
liczby Akcji Oferowanych objetych prawidtowymi zapisami. Niedokonanie wymaganych prawem
czynnosci, w tym powyzej opisanych, spowodowatoby niemoznos¢ rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w drodze emisji Akcji Oferowanych i tym samym niedojscie emisji Akcji Oferowanych do
skutku.

W takiej sytuacji Akcje Oferowane nie powstang, a inwestorzy, ktérzy optacili zapisy uzyskaja zwrot
wptaconych srodkdéw pienieznych bez odszkodowan, odsetek ani innych tego rodzaju swiadczen.

2.10.Ryzyko zwigzane z niewprowadzeniem albo opdinieniem wprowadzenia akcji do obrotu na
NewConnect

Emitent podejmie dziatania zmierzajace do wprowadzenia Akcji Oferowanych do obrotu na NewConnect i
rozpoczecia ich notowan wraz z Akcjami Istniejgcymi. Uzyskanie takiego wprowadzenia i rozpoczecia
notowan wymaga dokonania przez Emitenta i inne podmioty, takie jak GPW, KDPW szeregu czynnosci, w
szczegolnosci ztozenia przez Emitenta do GPW odpowiednich wnioskdw. Istnieje ryzyko, ze mimo staran
Emitenta nie wszystkie te czynnosci zostang dokonane, jak réwniez, iz dokonanie co najmniej niektérych
takich czynnosci bedzie obarczone wadg, wskutek czego Akcje Oferowane nie zostang wprowadzone do
obrotu na NewConnect, w szczegdlnosci GPW moze odmodwic¢ ich wprowadzenia do Alternatywnego
Systemu Obrotu, lub tez pomimo uzyskania takiego wprowadzenia nie rozpocznie sie notowanie Akgcji
Oferowanych na NewConnect. Taka sytuacja wigzac sie bedzie z istotnymi niedogodnosciami dla oséb
posiadajgcych Akcje Oferowane, w szczegdlnosci polegajgcymi na braku mozliwosci notowania Akgji
Oferowanych na NewConnect oraz istotnymi utrudnieniami w uzyskaniu dematerializacji Akgji
Oferowanych. Mozliwy jest takze w takim przypadku spadek wartosci Akcji Oferowanych.

2.11. Ryzyko opdznienia wprowadzenia Akcji Oferowanych do obrotu na NewConnect

Wszelkie dziatania zmierzajace do uzyskania wprowadzenia Akcji Oferowanych do obrotu na NewConnect
czy tez warunkujace takie wprowadzenie mogg ulec opdznieniu, okreslenie dtugosci takiego opdznienia
nie jest mozliwe.

Ponadto, zgodnie z art. 78 ust. 2 Ustawy o Obrocie w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu
w Alternatywnym Systemie Obrotu lub jest zagrozony interes inwestoréw, GPW, na zgdanie Komisji,
wstrzymuje wprowadzenie instrumentéw finansowych do obrotu w tym alternatywnym systemie lub
wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni.
Nie mozna wykluczyé, ze taka sytuacja zaistnieje odnosnie Akcji Oferowanych.

Opisane powyzej sytuacje wigzaé sie bedy z czasowym ograniczeniem ptynnosci Akcji Oferowanych z
uwagi na brak ich notowania na NewConnect, mozliwy jest takze w takim przypadku spadek wartosci Akcji
Oferowanych.

2.12.Ryzyko zmian dotyczacych praw z Akgji
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Przepisy prawa szwajcarskiego dopuszczajg zmiane praw z Akcji (w tym Akcji Oferowanych), w
szczegolnosci poprzez odpowiednie zmiany Statutu, na warunkach i w zakresie dopuszczalnych prawem
szwajcarskim. Mozliwe jest takze, ze sytuacja prawna Akcjonariuszy ulegnie zmianie wskutek zmian
Statutu nie wptywajacych bezposrednio na prawa z Akgcji Istniejacych i Akcji Oferowanych, lecz posrednio
powodujgcych zmiane sytuacji prawnej Akcjonariuszy posiadajacych te akcje, np. poprzez emisje nowych
Akcji, w tym akcji uprzywilejowanych co do gtosu (poprzez mniejszg warto$¢ nominalng) czy utworzenie w
Spétce kapitatu partycypacyjnego. Zmianie mogg ulec wewnetrzne regulacje Spoétki inne niz Statut (np.
Regulamin WZA), jak réwniez praktyczny sposéb realizacji czynnosci korporacyjnych przez organy Spétki,
w szczegolnosci w zakresie, w jakim zwigzany jest on uczestnictwem w nich Akcjonariuszy. Ponadto, na
sytuacje prawng Akcjonariuszy wptyw mogg mie¢ zmiany prawa szwajcarskiego i polskiego (w tym zmiany
wprowadzone poprzez akty normatywne wydane przez organy Unii Europejskiej). Wszelkie powyzsze
zmiany moga powodowac pogorszenie sytuacji prawnej lub faktycznej Akcjonariuszy. Ponadto, takie
zmiany mogg stac sie przyczyng koniecznosci poniesienia przez Akcjonariuszy dodatkowych kosztéw, w
szczegoblnosci kosztow doradztwa prawnego, zwigzanych z nalezytym przygotowaniem sie do zaistnienia
takich zmian (w sytuacji wczedniejszego powziecia informacji o przysztych zmianach) lub przystosowaniem
sie do nich. Nie mozna réwniez wykluczyé, ze wskutek braku odpowiedniej wiedzy na temat takich zmian
Akcjonariusze poniosg szkode lub nastgpi inne pogorszenie ich sytuacji.

2.13.Ryzyko niepowodzenia lub opodznienia procesu wprowadzenia Akcji do obrotu na rynku
regulowanym GPW

Emitent zamierza ubiegac sie o dopuszczenie i wprowadzenie Akcji do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym GPW. Uzyskanie takiego dopuszczenia i wprowadzenia wymaga dokonania przez Emitenta i
inne podmioty, takie jak GPW i KNF, szeregu czynnosci, w szczegdlnosci uzyskania przez Emitenta
zatwierdzenia przez KNF prospektu emisyjnego sporzadzonego dla Akcji w zwigzku z ww. ubieganiem sie
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym. Istnieje ryzyko, ze mimo staran Emitenta nie wszystkie te
czynnosci zostang dokonane, jak réwniez, iz dokonanie co najmniej niektdrych takich czynnosci bedzie
obarczone wadg, wskutek czego Akcje, w tym Akcje Oferowane nie zostang dopuszczone i wprowadzone
do obrotu na rynku regulowanym lub nastgpi to z opdznieniem w stosunku do oczekiwann Emitenta i
Akcjonariuszy, w szczegdlnosci KNF moze odmowié zatwierdzenia ww. prospektu lub GPW moze odméwic
dopuszczenia Akcji do obrotu na rynku regulowanym. Taka sytuacja wigzac sie bedzie z niedogodnosciami
dla o0séb posiadajacych Akcje, w tym Akcje Oferowane, w szczegdlnosci polegajagcymi na mniejszej
ptynnosci instrumentéw na NewConnect niz na rynku regulowanym GPW. Mozliwy jest takze w takim
przypadku spadek wartosci Akcji.

2.14.Ryzyko niewykonania lub nienaleiytego wykonania zobowigzan ztozonych przy emisji akcji Spotki
na podstawie uchwaly Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z 24 kwietnia 2014 r. (zwykite
podwyiszenie kapitatu zaktadowego)

W zwigzku z emisjg akcji Spétki na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z 24 kwietnia
2014 r. (zwykte podwyzszenie kapitatu zaktadowego), PZ Cormay w dniu 14 lipca 2014 r. zobowigzat sie
wobec Emitenta i IPOPEMA Securities, ze obejmie i optaci taka liczbe akcji emitowanych w ramach
podwyzszenia kapitatu Emitenta dokonywanego poprzez emisje Akcji w ramach kapitatu docelowego
Emitenta uchwalonego przez WZA w dniu 7 lipca 2014 r. (,Kapitat Docelowy”), ze pozostanie
wiekszosciowym akcjonariuszem Emitenta poprzez posiadanie co najmniej 50% +1 Akcji. Ww. objecie i
optacenie Akcji powinno nastgpic za cene emisyjna nie nizszg od ceny emisyjnej akcji Spotki emitowanych
na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z 24 kwietnia 2014 r. (zwykte podwyzszenie
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kapitatu zaktadowego), wiekszg jednak od kursu notowan Akcji na NewConnect we wtasciwym dniu
wyceny (,Cena Objecia”). Ponadto, to objecie i optacenie powinno nastgpi¢ wraz z ofertg akcji Spotki na
podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z 24 kwietnia 2014 r. lub w zblizonym terminie,
nie pdzniej niz w terminie jednego miesigca od sfinalizowania podwyzszenia kapitatu Emitenta w drodze
emisji akcji Spétki na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z 24 kwietnia 2014 r.
Ponadto, PZ Cormay zobowigzat sie wobec Emitenta i IPOPEMA Securities, iz, pod warunkiem ze zostang
zrealizowane podwyzszenie kapitatu Emitenta dokonywane poprzez emisje akcji Spétki na podstawie
uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z 24 kwietnia 2014 r. oraz podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Emitenta dokonywanego poprzez emisje Akcji w ramach Kapitatu Docelowego, niezaleznie
od liczby wyemitowanych w ramach ww. podwyzszen Akcji: i) wykonywaé¢ bedzie swoje prawa
korporacyjne wzgledem Emitenta w celu dokonania w terminie do 31 grudnia 2015 r. nabycia przez
Emitenta bezposrednio 45% akcji Diesse oraz posrednio 5% akcji Diesse poprzez Diesse Immobiliare S.p.A.
bedacg spotka zalezng od Diesse (,Transakcja Diesse”), a w sytuacji jej niedojscia do skutku w tym
terminie, ii) wykonywaé bedzie swoje prawa korporacyjne wzgledem Emitenta w celu spowodowania, ze
Emitent nabedzie 10% Akcji wiasnych od Akcjonariuszy, do dnia 31 marca 2016 r., a taczna minimalna
wartos$é netto wynagrodzenia, ktére Akcjonariusze otrzymaja za swoje Akcje bedzie nie nizsza, niz 32 min
zt. W takim przypadku PZ Cormay bedzie zobowigzany do niezbywania posiadanych przez siebie Akgcji na
rzecz Emitenta.

W zwigzku z emisjg akcji Spotki na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z 24 kwietnia
2014 r. Pan Tomasz Tuora w dniu 14 lipca 2014 r. zobowigzat sie wobec Emitenta i IPOPEMA Securities, iz,
pod warunkiem ze dojdg do skutku podwyzszenie kapitatu Emitenta dokonywane poprzez emisje akgcji
Spétki na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z 24 kwietnia 2014 r. oraz
podwyzszenie kapitatu Emitenta dokonywane poprzez emisje Akcji w ramach Kapitatu Docelowego,
niezaleznie od liczby wyemitowanych w ramach ww. podwyzszen Akcji: i) wykonywac bedzie swoje prawa
korporacyjne wzgledem Emitenta w celu spowodowania sfinalizowania doprowadzi do realizacji w
terminie do 31 grudnia 2015 r. Transakcji Diesse, a w sytuacji jej niedojscia do skutku w tym terminie, ii)
wykonywac¢ bedzie swoje prawa korporacyjne wzgledem Emitenta w celu spowodowania, ze Emitent
nabedzie 10% Akcji wtasnych od Akcjonariuszy, do dnia 31 marca 2016 r., a taczna minimalna wartos¢
netto wynagrodzenia, ktére Akcjonariusze otrzymaja za swoje Akcje bedzie nie nizsza, niz 32 min zt.
Ponadto, w zwigzku z emisjg akcji Spétki na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z 24
kwietnia 2014 r. Pan Tomasz Tuora zobowigzat sie 14 lipca 2014 r. wobec Emitenta i IPOPEMA Securities,
ze bezposrednio lub posrednio przez IPOPEMA Securities obejmie i optaci akcji Spétki na podstawie
uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z 24 kwietnia 2014 r. (zwykte podwyzszenie kapitatu
zaktadowego i, jesli okaze sie to konieczne, Akcje emitowane w ramach podwyzszenia kapitatu Emitenta
dokonywanego poprzez emisje Akcji w ramach Kapitatu Docelowego, w tagcznej liczbie nie mniejszej niz
3.000.000 Akcji. Ww. objecie i optacenie Akcji emitowanych w ramach Kapitatu Docelowego powinno
nastgpi¢ za Cene Objecia, wraz z ofertg akcji Spdtki na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z 24 kwietnia 2014 r. lub w zblizonym terminie, nie pdzniej niz w terminie jednego miesigca
od sfinalizowania podwyzszenia kapitatu Emitenta w drodze emisji akcji Spétki na podstawie uchwaty
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z 24 kwietnia 2014 r.

Kazde z powyzszych, spodziewanych zobowigzan ma stanowié¢ odrebne zobowigzanie i powinno by¢
wykonywane razem z innymi zobowigzaniami, a nie alternatywnie wobec nich. Powyzsze zobowigzania
majg wygasac 31 lipca 2016 .

Istnieje ryzyko, ze niewykonanie lub nienalezyte wykonanie ktéregokolwiek z ww. zobowigzan spowoduje
powziecie przez Inwestoréw, ktérzy obejmg akcje Spétki na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy z 24 kwietnia 2014 r. lub nabeda Akcje majgc na wzgledzie ww. zobowigzania, decyzji o
sprzedazy posiadanych Akcji, co w rezultacie moze przetozyc¢ sie na spadek kursu notowan Akcji. Ponadto,
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niewykonanie lub nienalezyte wykonanie ww. zobowigzania dot. odkupu Akcji (w sytuacji zaistnienia
przestanek skutkujacych obowigzkiem jego realizacji) moze spowodowac, ze zbycie przez Inwestorow
Akcji nastgpi na warunkach mniej korzystnych niz wynikajgce z tych zobowigzan.
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Il. Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Memorandum

1. Oswiadczenie Emitenta

Nazwa Emitenta (firma): Orphée SA, spotka akcyjna prawa szwajcarskiego

Siedziba: Plan-les-Ouates, Szwajcaria

Adres: 19 Chemin du Champs des Filles, Plan-les-Ouates, CH-
1228, kanton Genewa, Szwajcaria

Telefon: +41 (0) 22 884 90 90

Fax: +41 (0) 22 884 90 99

Poczta elektroniczna: contact@orphee-medical.com

Strona internetowa: www.orphee-medical.com

Spétka jest podmiotem odpowiedzialnym za wszystkie informacje zamieszczone w Memorandum
Informacyjnym.

Osobami dziatajgcymi w imieniu Spoéfki sa:

Tomasz Tuora — Przewodniczacy Rady Dyrektorow,
Tadeusz Tuora — Cztonek Rady Dyrektoréw,
Domingo Dominguez — Cztonek Rady Dyrektoréw,

Katarzyna Maria Jackowska — Cztonek Rady Dyrektorow.

Oswiadczenie os6b dziatajgcych w imieniu Emitenta

stosownie do Rozporzadzenia w sprawie Memorandum Informacyjnego

Orphee SA z siedzibg w Plan-les-Ouates, Szwajcaria, bedac odpowiedzialng za wszystkie informacje
zamieszczone w Memorandum Informacyjnym, niniejszym oswiadcza, ze zgodnie z jej najlepszg wiedzg i
przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnic taki stan, informacje zawarte w Memorandum s3
prawdziwe, rzetelne izgodne ze stanem faktycznym i ze w Memorandum nie pominieto niczego, co
mogtoby wptywac na jego znaczenie.

Tomasz Tuora Tadeusz Tuora

Przewodniczgcy Rady Dyrektoréw Cztonek Rady Dyrektoréw
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2. Oswiadczenie Oferujacego

Nazwa (firma): INVISTA Dom Maklerski S.A.

Siedziba: Warszawa, Polska

Adres: ul. Chatubinskiego 8,00-613 Warszawa
Telefon: +48 (22) 647 50 70

Fax: +48 (22) 403 52 35

Adres poczty elektronicznej: biuro@invistadm.pl

Adres strony internetowe;j: www.invistadm.pl

INVISTA Dom Maklerski S.A. na podstawie informacji przekazanych lub potwierdzonych przez Spoétke
sporzadzita przy dotozeniu nalezytej starannosci i jest odpowiedzialna za nastepujace czesci
Memorandum:

Rozdziat | - Czynniki ryzyka — pkt 2.6., 2.9.,
Rozdziat Il - Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Memorandum — pkt 2,
Rozdziat Ill - Dane o emisji — pkt 11,

Rozdziat VI - Zatagczniki - Definicje i skroty —w zakresie sporzagdzanych cze$ci Memorandum.

Osobami dziatajgcymi w imieniu INVISTA Dom Maklerski S.A. sg osoby fizyczne:

Jarostaw Ostrowski Prezes Zarzadu
Szczepan Dunin-Michatowski Wiceprezes Zarzadu
Tomasz Szczerbatko Prokurent

Oswiadczenie osob dziatajgcych w imieniu Oferujacego
stosownie do Rozporzadzenia w sprawie Memorandum Informacyjnego

Dziatajgc w imieniu INVISTA Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie, Polska, oswiadczamy, ze zgodnie
z najlepszg wiedza INVISTA Dom Maklerski S.A. i przy dofozeniu nalezytej starannosci, by zapewni¢ taki
stan, informacje zawarte w czeSciach Memorandum, za ktére INVISTA Dom Maklerski S.A. ponosi
odpowiedzialnos¢, sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i ze informacje zawarte w tych
czesciach nie pomijaja niczego, co mogtoby wptywaé na ich znaczenie.

Jarostaw Ostrowski Szczepan Dunin — Michatowski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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3. Oswiadczenie Doradcy Prawnego

Nazwa (firma): Tatar i Wspdlnicy sp.k.

Siedziba: Krakéw, Polska

Adres: Al. Ptk. W Beliny - Prazmowskiego 29/2, 31-514 Krakow
Telefon: +48(12) 294 1303

Fax: +48(12) 294 13 03

Adres poczty elektronicznej: kancelaria@tatar.com.pl

Adres strony internetowej: www.tatar.com.pl

Tatar i Wspdlnicy sp.k. na podstawie informacji przekazanych lub potwierdzonych przez Spétke

sporzadzita przy dotozeniu nalezytej starannosci i jest odpowiedzialna za nastepujace
Memorandum:

Rozdziat | - Czynniki ryzyka — pkt 2.1.-2.5.,2.7.,2.8.,2.10 - 2.14,

Rozdziat Il - Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Memorandum — pkt 3,
Rozdziat Ill - Dane o emisji—pkt1,4-7,9,

Rozdziat IV — Dane o Emitencie —pkt 1 -4, 6- 10, 12,15-17, 21, 22.

Rozdziat VI — Zatgczniki - Defincje i skroty — w zakresie sporzadzanych czesci w Memorandum.

W imieniu Tatar i Wspdlnicy sp.k. dziata:

Marek Tatar - Komplementariusz

Oswiadczenie osoby dziatajgcej w imieniu Doradcy Prawnego

stosownie do Rozporzadzenia w sprawie Memorandum Informacyjnego

czesci

Dziatajgc w imieniu Tatar i Wspdlnicy sp.k. z siedzibg w Krakowie, niniejszym oswiadczam, ze zgodnie z
moja najlepsza wiedzg i przy dotozeniu nalezytej starannosci, by zapewnié taki stan, informacje zawarte w
czesciach Memorandum, w sporzadzeniu ktérych brata udziat iza ktére jest odpowiedzialna Tatar i
Wspdlnicy sp.k., s3 prawdziwe, rzetelne izgodne ze stanem faktycznym, oraz ze w tych czesciach

Memorandum nie pominieto niczego, co mogtoby wptywaé na ich znaczenie.

Marek Tatar

Komplementariusz
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Ill. Dane o emisji

Akcje Oferowane na podstawie niniejszego Memorandum sg oferowane w trybie oferty publicznej w
rozumieniu art. 3 ust 1 Ustawy o Ofercie i w sposdb wskazany w art. 7 ust. 9 tej Ustawy. Zgodnie z art. 41
ust. 1 Ustawy o Ofercie, w przypadkach, o ktérych mowa w art. 7 ust. 9 Ustawy o Ofercie, Emitent
udostepnia do publicznej wiadomosci Memorandum. Tres¢ Memorandum nie wymaga zatwierdzenia
przez Komisje Nadzoru Finansowego.

Oferujgcym Akcje Oferowane jest INVISTA Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie.

Akcje Oferowane sg papierami wartoSciowymi emitowanym w serii, zwyktymi, na okaziciela,
reprezentujgcymi udziat w kapitale zaktadowym Emitenta.

Emitent, niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Akcji Oferowanych, ztozy do KDPW wniosek o rejestracje
Akcji Oferowanych w KDPW. Emitent, niezwtocznie po przydziale Akcji Oferowanych, podejmie czynnosci
majagce na celu wprowadzenie Akcji Oferowanych do obrotu na rynku ASO NewConnect. Po
wprowadzeniu Akcji Oferowanych do obrotu na rynku ASO NewConnect do Akgcji i obrotu nimi beda miaty
zastosowanie przepisy prawa i regulacje obowigzujagce w tym obrocie. Emitent poda do publicznej
wiadomosci informacje o rozpoczeciu procedury wprowadzenia Akcji Oferowanych do obrotu na rynku
ASO NewConnect oraz jej zakoriczeniu w trybie raportu biezgcego przekazywanego zgodnie z regulacjami
obowigzujgcymi w tym Alternatywnym Systemie Obrotu.

Do Memorandum i niezaleznie od postanowien w nim zawartych, bedg miaty zastosowanie wszelkie
regulacje obowigzujace w KDPW i GPW.

1. Szczegotowe okreslenie rodzajow, liczby oraz tacznej wartosci emitowanych papieréw wartosciowych
z wyszczegdlnieniem rodzajow uprzywilejowania, wszelkich ograniczen co do przenoszenia praw
z papieréw wartosciowych oraz zabezpieczen lub swiadczenrn dodatkowych

Przedmiotem oferty jest 1.696.849 (stownie: jeden milion szes¢set dziewiecdziesigt szes¢ tysiecy osiemset
czterdziesci dziewie¢ sztuk) akcji na okaziciela, o jednostkowej wartosci nominalnej 0,10 CHF (stownie
dziesie¢ centymdw, waluta frank szwajcarski), o tgcznej wartosci nominalnej 169.684,90 CHF (stownie:
stownie: sto sze$édziesigt dziewiec tysiecy sze$éset osiemdziesigt cztery i 90/100 frankdw szwajcarskich).

Wartos$¢ nominalna jednej Akcji Oferowanej: 0,10 CHF
taczna wartos¢ nominalna Akcji Oferowanych:  nie wiecej niz 169.684,90 CHF.

Cena emisyjna jednej Akcji Oferowane;j: réownowartos¢ w frankach szwajcarskich kwoty 3,75 PLN
ustalonej na dzien przewalutowania wptat na pokrycie
Akcji Oferowanych wedtug kursu wymiany w banku
dokonujacym przewalutowania.

taczna cena emisyjna Akcji Oferowanych: nie wiecej niz rownowarto$¢ w frankach szwajcarskich
kwoty 6.363.183,75 PLN ustalonej na dzien
przewalutowania wptat na pokrycie Akcji Oferowanych,
wedtug kursu wymiany w banku dokonujgcym
przewalutowania.

Akcje Oferowane nie inkorporujg zadnych uprzywilejowan. Z Akcjami Oferowanymi nie sg zwigzane zadne
dodatkowe swiadczenia lub zabezpieczenia.

Zbywalnos¢ Akcji Oferowanych nie jest ograniczona.

Akcje Oferowane bedg przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu na rynku NewConnect.
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Ostateczna liczba Akcji Oferowanych przydzielonych przez Zarzad Emitenta i wprowadzonych do obrotu
na rynku ASO NewConnect uzalezniona bedzie od liczby objetych Akcji Oferowanych.

Oferta Akcji Oferowanych nie jest podzielona na transze.

2. Cele emisji, ktérych realizacji majq stuzy¢ wptywy uzyskane z emisji, wraz z okre$leniem planowanej
wielkosci wplywow, okresleniem, jaka cze$¢ tych wplywéw bedzie przeznaczona na kaidy z
wymienionych celéow, oraz wskazaniem, czy cele emisji moga ulec zmianie

Wptywy uzyskane z emisji Akcji Oferowanych majg zostac przeznaczone na dokonanie Transakcji Diesse -
nabycie przez Spétke od Diagnostica Holding s.r.l. akcji w spétce Diesse Diagnostica Senese S.P.A.,
dajacych prawo do 50% gtoséw na walnym zgromadzeniu tej spotki tj. 45% akcji zwyklych w Diesse (a
poprzez to posrednio takze 5% akcji Diesse, bedgcych akcjami niemymi, znajdujacych sie w posiadaniu
spotki zaleznej od Diesse — Diesse Immobiliare S.p.A. z siedzibg w Genui).

Emitent w lutym 2013 roku dokonat zakupu akgji Diesse Diagnostica Senese S.p.A. uprawniajgcych do 50%
gtosow na walnym zgromadzeniu tej spotki. Diesse to najwyzszej Swiatowe] klasy producent testéw i
analizatoréw immunologicznych. Wtaczenie Diesse w sktad Grupy Orphée oznacza uzupetnienie oferty o
immunologie (m.in. analizator Chorus), mikrobiologie (system Robobact) i sedymentacje erytrocytow ESR
(analizator Ves-Matic) oraz wzbogacenie know-how w zakresie testdw immunoenzymatycznych. Grupa PZ
Cormay, a tym bardziej Orphée, nie byty dotychczas podmiotami obecnymi w tych segmentach rynku.

Intencjg Grupy Orphée jest nabycie akcji Diesse uprawniajacych do pozostatych 50% gtoséw w Diesse w
mozliwie kréotkim czasie. Podyktowane jest to potencjatem wtoskiej spotki w ramach Grupy Orphée, jak
rowniez spodziewanym istotnym zwiekszeniem sprzedazy powiekszonej Grupy Orphée. Synergie
sprzedazowe dotyczg zaréwno rynkéw geograficznych (Diesse ma silng pozycje we Wtoszech, Francji i
innych krajach rozwinietych, podczas gdy Grupa Orphée przed nabyciem akcji Diesse skupiata sie na
krajach rozwijajgcych sie), jak i rynkéw produktowych (do hematologii i biochemii dotacza immunologia,
bakteriologia i ESR). Przejecie Diesse oznacza nie tylko dostep do technologii immunologicznej, bedacej
najbardziej zaawansowanym i najwyzej marzowym segmentem badan in vitro, ale réwniez do
doswiadczonego zespotu badawczo-rozwojowego oraz do mocy wytwdrczych i cenionej ma $wiecie marki
Diesse.

Emitent wskazuje ze w dniu 14 lipca 2014 r. PZ Cormay zobowigzat sie, iz pod warunkiem ze dojdg do
skutku podwyzszenie kapitatu Emitenta dokonywane poprzez emisje akcji Spétki na podstawie uchwaty
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z 24 kwietnia 2014 r. oraz podwyzszenie kapitatu Emitenta
dokonywane poprzez emisje Akcji w ramach Kapitatu Docelowego niezaleznie od liczby wyemitowanych w
ramach ww. podwyzszen Akcji: w sytuacji niedojscia do skutku Transakcji Diesse w terminie do 31 grudnia
2015 r. PZ Cormay wykonywac¢ bedzie swoje prawa korporacyjne wzgledem Emitenta w celu
spowodowania, ze Emitent nabedzie 10% Akcji wtasnych od Akcjonariuszy, do dnia 31 marca 2016 r., a
taczna minimalna wartos$¢ netto wynagrodzenia, ktére Akcjonariusze otrzymajg za swoje Akcje bedzie nie
nizsza, niz 32 min zt. W takim przypadku PZ Cormay ma by¢ zobowigzany do niezbywania posiadanych
przez siebie Akcji na rzecz Emitenta. Emitent wskazuje réwniez, iz w dniu 14 lipca 2014 r. Pan Tomasz
Tuora zobowigzat sie wobec Emitenta i IPOPEMA Securities, iz, pod warunkiem ze dojda do skutku
podwyzszenie kapitatu Emitenta dokonywane poprzez emisje akcji Spétki na podstawie uchwaty Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z 24 kwietnia 2014 r. oraz podwyzszenie kapitatu Emitenta dokonywane
poprzez emisje Akcji w ramach Kapitatu Docelowego, niezaleznie od liczby wyemitowanych w ramach ww.
podwyzszen Akcji: w sytuacji niedojscia do skutku Transakcji Diesse w terminie do 31 grudnia 2015 r. Pan
Tomasz Tuora wykonywaé bedzie swoje prawa korporacyjne wzgledem Emitenta w celu spowodowania,
ze Emitent nabedzie 10% Akcji wtasnych od Akcjonariuszy, do dnia 31 marca 2016 r., a faczna minimalna
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wartosé netto wynagrodzenia, ktére Akcjonariusze otrzymaja za swoje Akcje bedzie nie nizsza, niz 32 min
zt. W takim przypadku Pan Tomasz Tuora ma by¢ zobowigzany do niezbywania posiadanych przez siebie
Akcji na rzecz Emitenta.

Planowang wielkos¢ wptywdéw z Oferty Publicznej wedtug przewidywan Emitenta stanowi kwota nie
wieksza niz réwnowartos¢ w frankach szwajcarskich kwoty 6.363.183,75 PLN ustalonej na dzien
przewalutowania wptat na pokrycie Akcji Oferowanych, wedtug kursu wymiany w banku dokonujgcym
przewalutowania. Szacunkowe koszty Oferty Publicznej wynosza ok. 380 tysiecy PLN. Na powyzej
wskazany cel emisji zostanie przeznaczonych 100% wptywdéw netto z Oferty Publicznej. Tak okreslony cel
emisji moze ulec zmianie, o ile bedzie to podyktowane waznym interesem Emitenta.

3. taczne i w podziale na tytuty okreslenie kosztéw, jakie zostaly zaliczone do szacunkowych kosztow
emisji.

taczne szacunkowe koszty zwigzane z emisjg Akcji Oferowanych wyniosg ok. 380 tysiecy zt., w tym z
uwzglednieniem kosztow doradztwa, promocji oraz oferowania Akcji Oferowanych.

4. Okreslenie podstawy prawnej emisji papieréw wartosciowych
Podstawg prawng emisji Akgcji s3: art. 651 Szwajcarskiego Kodeksu Cywilnego, art. 3 bis statutu Spétki.

W dniu 7 lipca 2014 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate w sprawie zmiany
art. 3bis Statutu w taki sposdb, ze Rada Dyrektoréw jest upowazniona do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Emitenta w okresie do dwadch lat, poczawszy od dnia 7 lipca 2014 r., o kwote do 700 000 CHF
w drodze emisji do 7.000.000 akcji na okaziciela o wartosci nominalnej o 0,10 CHF kazda (, Kapitat
Docelowy”). Emitent poinformowat o podjeciu powyzszej uchwaty w raporcie biezgcym nr 24/2014 z 8
lica 2014 roku, przekazanym zgodnie z regulacjami ASO.

Nowe akcje muszg byé w petni optacone. Podwyzszenie to moze by¢ wykonane w jednej lub w kilku
transzach. Rada Dyrektoréw moze réwniez wytgczy¢ preferencyjne prawo poboru w sytuacjach, gdy akcje
te sg wydane w zwigzku z przejeciem spétek, czesci spotek lub udziatu w kapitale akcyjnym,
przeksztatcenia zadtuzenia w kapitat akcyjny, programami na akcje pracownicze lub jesli akcje mogg by¢
wyemitowane po cenie wyzszej niz ich warto$¢ rynkowa. Rada Dyrektoréw moze przyznawac nie
wykonywane prawa poboru wedtug jej swobodnego uznania. Rada Dyrektoréw ustala cene emisyjna akgji,
sposdb optacenia, jak rowniez warunki wykonywania preferencyjnego prawa poboru.

Zgodnie z art. 652h Szwajcarskiego Kodeksu Zobowigzan, wskazana powyzej zmiana Art. 3bis Statutu
zostata zarejestrowana przez wiasciwy Organ Rejestrowy w dniu 10 lipca 2014 r.

W dniu 10 lipca 2014 r. Rada Dyrektoréw podjeta uchwate okreslajaca, ze w przypadku gdy podwyzszenie
kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji emitowanych na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia z
dnia 24 kwietnia 2014 r. (zwykte podwyzszenie kapitatu zaktadowego) zostanie przynajmniej w czesci
zrealizowane, to rozpocznie procedure podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach Kapitatu
Docelowego, majgc na celu pozyskanie w celu mozliwie najwiekszych wptywdw z takiej emisji w ciggu
jednego miesigca. Cena emisyjna jednej akcji emitowanej w ramach ww. podwyziszenia bedzie nie
mniejsza niz cena emisyjna akcji emitowanych na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia z dnia 24
kwietnia 2014 r. (zwykte podwyzszenie kapitatu zaktadowego). Ponadto, wptywy z obu wskazanych emisji
Akcji majg zosta¢ wykorzystane na nabycie bezposrednio 45% akcji w Diesse, a poprzez to posrednio
dalszych 5% akcji Diesse. Jesli z jakiegokolwiek wzgledu Emitent nie bedzie w stanie sfinalizowaé ww.
nabycia do 31 grudnia 2015 r., Rada Dyrektoréw zamierza, z zastrzezeniem ograniczed wynikajacych z
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przepiséw prawa, rozpoczac¢ wtasciwa procedure w celu wyptacenia Akcjonariuszom do 31 marca 2016 r.
czesci kapitatu wihasnego, co do ktérego mozliwa bedzie taka wyptata, na tgczng kwote (po pobraniu
podatku u Zrédta od takiej wyptaty) minimum 32 min zt.

4.1. Organ lub osoby uprawnione do podjecia decyzji o emisji Akcji Oferowanych

Organem uprawnionym do podjecia decyzji o emisji Akcji jest Rada Dyrektordw, dziatajgca na podstawie
upowaznienia zawartego w art. 3 bis statutu Spotki.

4.2. Daty i formy podjecia decyzji o emisji Akcji Oferowanych, z przytoczeniem jej tresci

Akcje Oferowane emitowane sg na podstawie uchwaty z dnia 7 lipca 2014 r. WZ Spétki.
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HB/49054.004

L'AN DEUX MILLE QUATORZE et le sept
juitlet,

Nous, Maitre Jacques WICHT, notaire &
Genéve, soussigné,

Avons dresst comme suit le procés-
verbal de l'assemblée générale ordinaire des actionnaires de la so-

ciété Orphée SA (Orphée Ltd), société anonyme avant son siége

social 4 Plan-les-Ouates (GE|, insernite au Registre du Commerce et
publi¢e dans la Feuille Officielle Suisse du Commerce en dernier
licu le 19 décembre 2013,

Ladite assembiée convoquée pour au-
Jourd'hui, & dix heures quarante, au siége social de la société
Orphée SA (Orphée Lid), 4 Plan-les-Ouates (GE), 19 Chemin du
Champ-des-Filles, avec 'ordre du jour suivant en ce qui concerne
le présent procés-verbal !

CEEEEERY

4.- Révision des statuts ;

5.- Suppression des dispositions sta-
tutaires relatives au capital autorisé de Fr. 181'105,80 et créa-
tion d'un nouveaun capital autorisé de Fr. 700'000.-.

Haraaa

Assemblée et séance auxquelles Nous
avons assisté en personne.

L'assemblée est présidée par Monsieur
Tomasz TUORA,

Lequel a désigné comme secrétaire
Maitre Milan KRYKA.

Monsieur le président constate gue :

al la présente assemblée a été régulié-
rement convoquée, conformément & 'article 7 des statats, par voie
de publication dans la Feuille Officielle Suisse du Commerce du 10
juin 2014 et sur le site Web de la société ;

Dane o emisji
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b) treize millions guatre cent mine“._‘

(13'400'000) ==== -

actons sont représentées par des actionnaires ;

¢] un million sept cent mille

(1'700°000) ~—-==cccaaae e e e s e 4

Actions sont représentées par un représentant indépendant |

d) les actions des actionnaires présents
ou représentés représentent guinze millions cent mille

(15'100%000) P ——

voIx;

e) en conséquence, la présente assem-
blée est valablement constituée ct peut délibérer valablement.

Rappel relatif & la dématérialisation
des actions et leur cotation

Monsieur le  président  rappelle  a
I'attention de la présente assemblée e pouvoir que l'assemblée des
actionnaires a conféré au conseil d'administration dans une résolu-
tion prise Jors de I'mssemblée générale du 24 mai 2012 dans les
termes suivants @

« Le conseil d’'administration est autorisé
@ prendre foutes mesures de droit ou de fait utiles en relation avec la
dématérialisation des actions existantes et/ou a émettre, en particu-
her de conclure toul contraf én vue de dématérialisation, notamment
un contrat d'enregistrement des actions existantes et/ou a émettre
avee la dépositaire de titre national polonais SA (Krgjowy Depozyt

Papierow Wartesciowych S.A.).

Le comseil dadministration est aulorisé @
prendre toutes mesures de droit ou de fait utiles pour la cotation des
actions existantes et/ou @ émettre sur un marché alternatif, notam-
menit le marché NewConnect, un marché altemnatif polonais, orgarisé
par la Bourse de Varsowe SA (Glelda Papieréw Wartodciowych w
Warszawie S.A.) ou, selon décision du consel d'administration, sur
une bourse dument réglé, notamment le marché principal de la polo-

\ 7
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. %

naise Bourse de Varsovie SA (Gielda Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A.). »

QUATRIEME OBJET A L'ORDRE DU JOUR

Monsieur le président expose les raisons
pour lesquelles il y a lieu de procéder a la medification de plusicurs
articles des statuts et il propose une révision compléte de ces der-
niers.

A cet effet, il dépose sur le bureau un
exemplaire desdits nouveaux statuts quil soumet a l'approbation
de 'assemblée.

L'assemblée, par une résolution votée

pes l'unanimité des VOiX, ———===m=mec——cscems-o—cosese——s

ot et

_—-...--_-—-—------————_--_----—-——----————-——---————---——--

approuve cette proposition.

CINQUIEME OBJET A L'ORDRE DU JOUR

Monsieur le président rappelle !

a) qu'aux termes de l'assemblée générale
ordinaire du 21 juin 2013, les actionnaires ont décidé la création
d’'un capital autorisé de HUIT CENT QUATRE-VINGT MILLE SIX
CENT QUARANTE-CINQ FRANCS et NONANTE CENTIMES
(CHF 880'645,90} ;

b) quaux termes de sa séance du 26
juillet 2013, le conseil d'administration a exécuté particllement la
décision de créer un capital-autorisé, soit & concurrence de SIX
CENT NONANTE-NEUF MILLE CINQ CENT QUARANTE FRANCS et
DIX CENTIMES (CHF 699'540,10) ;

c) qu'a ce jour, le solde du capital auto-
risé non exécuté est de CENT QUATRE-VINGT-UN MILLE CENT
CINQ FRANCS SUISSES et QUATRE-VINGT CENTIMES
(CHF 181'105.80}.

Approuvé quatre mots nuls.-

\
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Monsieur le président expose les raisons
pour lesquelles il y a lieu de supprimer les dispositions statutaires
actuelles relatives au capital autorisé et il propose dautoriser le
conseil d'administration a augmenter le capital-actions, au cours
d'une période n'excédant pas deux ans a compter du sept juillet
deux mille quatorze (07/07/2014) au plus tard, d’'une somme de
SEPT CENT MILLE FRANCS SUISSES (CHF 700'000.00) au maxi-
mum, par I'émission de sept millions (7'000'000) d’actions au por-
teur, d'une valeur nominale de DIX CENTIMES (CHF 0,10) cha-
cune. Les nouvelles actions doivent étre entiérement libérées.

Cette augmentation pourra sc faire en
une seule fois ou par tranches successives.

Le conseil d'administration powurra éga-
lement supprimer le droit préférentiel de souscription pour de
justes motifs, si les actions sont émises en relation avec
l'acquisition d’entreprises, de parties d'entreprises, de priscs de
participations, la conversion de dette en fonds propres, la partici-
pation des travailleurs ou si les actions peuvent étre émises 4 un
prix supérieur a la valeur boursiére. Les droits de souscription pré-
férentiels hon exercés sont a la disposition du conseil
d'administration.

Le conscil d'administration fixera le prix
d’émission des actions, la maniére de les libérer ainsi que les con-
ditions de l'exercice du droit de souscription préférenticl.

En conséquence, Monsicur le président
propose de modifier l'article 3bis des statuts, lequel aura désor-
mais la teneur suivante :

« ART. 3bis

Le conseil d’administration est autorisé
a augmenter le capital-actions, au cours d'une période n’cxcédant
pas deux ans a compter du sept juillet deux mille quatorze
(07/07/2014) au plus tard, d’'une somme de SEPT CENT MILLE
FRANCS SUISSES (CHF 700'000.00) au maximum, par l’émission
de sept millions (7'000°000) d’actions au porteur, d'une valeur no-
minale de DIX CENTIMES (CHF 0,10) chacune. Les nouwelles ac-
tions doivent étre entiérement libérées.

Cette augmentation pourra sc faire en une scule fois ou par
tranches successives.

Le conseil d’administration pourra également supprimer le droit
préférentiel de souscription pour de justes motifs, si les actions
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sont émises cn relation avec l'acquisition d’entreprises, de parties
- d’entreprises, de prises de participations, la conversion de dette en
e & fonds propre, la participation des travailleurs ou si les actions peu-
a‘ | "' vent étre émises & un prix supéricur a la valeur boursiére. Les
b $’ droits de souscription préférentiels non exercés sont 4 la disposi-
Fr. 4.8Q] tion du conseil d’administration.

~

Le conseil d’administration fixera le prix d'émission des actions, la
maniére de les libérer ainsi que les conditions de I'exercice du droit
de souscription préférenticel,

Monsicur le président soumet cette réso-
lution & l'assembléc générale des actionnaires qui l'approuve par
une résolution votée par treize millions guatre cent mille
(13'400"000) == oo e e e

ouiet un million sept cent mille (1'700'000) ———=————mm

approuve cette proposition.

Tous pouvoirs sont donnés au conseil
d'administration pour faire inscrire les présentes au Registre du
Commerce,

DONT ACTE

Fait ct passé & Plan-les-Ouates (GE), 19
Chemin du Champ-des-Filles, au siége social de la société Orphée
SA,

Et, apres lecture faite, le président et le
secrétaire ont signé avec le notaire la présente minute.

i/’

7
/z'f P a . /ZI%_,_
/s Tomasz TUORA Milan KRY

I
/ VS
MeTacqlies WICHT, not.-

54



Memorandum Informacyjne Orphée SA Dane o emisji

Powyzsza uchwata przettumaczona na jezyk polski:

Dnia siddmego lipca ROKU DWA TYSIACE CZTERNASTEGO, Ja, nizej podpisany Jacques WICHT, Notariusz w
Genewie Sporzadzitem niniejszy protokét ze zwykiego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy spétki
Orphée SA (Orphée Ltd), spoétki akcyjnej z siedzibg w Plan-les-Ouates (GE), wpisanej do Rejestru
Handlowego i ktorej ostatnia publikacja w Feuille Officielle Suisse du Commerce (FOSC) (Szwajcarskim

Urzedowym Dzienniku Handlowym) miata miejsce 19 grudnia 2013 r.,

Powyzsze Zgromadzenie zostato zwotane na dzien dzisiejszy, na godzine dziesigtg czterdziesci, w siedzibie
spoétki Orphée SA (Orphée Ltd) w Plan-les-Ouates (GE), 19 Chemin du Champ-des-Filles, z nastepujgcym
porzadkiem obrad w zakresie objetym niniejszym protokotem:

4.- Zmiana Statutu;

5.- Usuniecie postanowien Statutu dotyczacych kapitatu zaktadowego w wysokosci 181 105,80
CHF i utworzenie nowego kapitatu zaktadowego w wysokosci 700 000,00 CHF,

W Zgromadzeniu i spotkaniu uczestniczytem osobiscie.
Zgromadzeniu przewodniczyt pan Tomasz TUORA.
Przewodniczacy wyznaczyt na sekretarza Mecenasa Milana KRYKE.
Przewodniczacy stwierdzit, ze:

a) Niniejsze Zgromadzenie zostato zwotane w sposdb prawidtowy, zgodnie z artykutem 7
Statutu, poprzez ogtoszenie opublikowane w Feuille Officielle Suisse du Commerce (FOSC)
(Szwajcarskim Urzedowym Dzienniku Handlowym) oraz na stronie internetowe] spotki;

b) trzynascie milionéw czterysta tysiecy (13 400000) akcji jest reprezentowanych na
zgromadzeniu przez akcjonariuszy;

c) milion siedemset tysiecy (1 700 000) akcji jest reprezentowanych na zgromadzeniu przez
niezaleznego przedstawiciela;

d) akcje akcjonariuszy obecnych lub reprezentowanych odpowiadajg liczbie pietnastu milionow
stu tysiecy (15 100 000) gtosow;

e) wobec powyzszego niniejsze zgromadzenie zostaje uznane za ukonstytuowane prawidtowo i
moze prawomochnie obradowad.

* * %

Przypomnienie dotyczgce dematerializacji akcji i ich notowania [na gietdzie]

Przewodniczacy przypomina Zgromadzeniu o uprawnieniach, jakie Zgromadzenie akcjonariuszy
przyznato Zarzagdowi w uchwale podjetej w trakcie Walnego Zgromadzenia w dniu 24 maja 2012 r.:

,Zarzgd upowazniony jest do podejmowania wszelkich krokéw natury prawnej lub faktycznej
zwigzanych z dematerializacjq istniejgcych akcji i/lub [akcji] do emisji, w szczegdlnosci do zawierania
wszelkich umoéw w celu przeprowadzenia dematerializacji, zwtaszcza umdéw o rejestracje istniejgcych akcji
i/lub do emisji wraz z Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A.

Zarzgd upowazniony jest do podejmowania wszelkich krokéw natury prawnej lub faktycznej
zwigzanych z notowaniem istniejgcych akcji i/lub [akcji] do emisji na rynku alternatywnym, w
szczegdlnosci na rynku NewConnect, polskim rynku alternatywnym organizowanym przez Gietde Papierow
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Wartosciowych w Warszawie S.A., lub zgodnie z decyzjq Zarzqdu, na gietdzie w sposdb witasciwy
regulowanej, w szczegolnosci na rynku gtownym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.”.

PUNKT CZWARTY PORZADKU OBRAD

Przewodniczacy przedstawit powody, dla ktérych nalezy dokonaé modyfikacji kilku artykutéw Statutu, i
zaproponowat catkowitg zmiane Statutu.

W tym celu ztozyt egzemplarz nowego Statutu, ktéry przedtozyt Zgromadzeniu do akceptacji.
Zgromadzenie, na drodze uchwaty przyjetej jednomyslinie, przyjeto powyzsza propozycje.

PUNKT PIATY PORZADKU OBRAD

Przewodniczacy przypomniat, ze:

a) zgodnie z postanowieniami zwyktego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 21 czerwca
2013 r. akcjonariusze zdecydowali o utworzeniu kapitatu zaktadowego w wysokosci
OSMIUSET OSIEMDZIESIECIU TYSIECY SZESCIUSET CZTERDZIESTU PIECIU FRANKOW |
DZIEWIECDZIESIECIU CENTYMOW (880 645,90 CHF);

b) zgodnie z postanowieniami Zgromadzenia, ktére odbyto sie w dniu 26 lipca 2013 r., Zarzad
czesciowo wprowadzit w zycie decyzje o utworzeniu kapitatu zaktadowego w wysokosci
SZESCIUSET DZIEWIECDZIESIECIU DZIEWIECIU TYSIECY PIECIUSET CZTERDZIESTU FRANKOW |
DZIESIECIU CENTYMOW (699 540,10 CHF);

c) nadzien dzisiejszy saldo niezrealizowanego kapitatu zaktadowego wynosi STO OSIEMDZIESIAT
JEDEN TYSIECY STO PIEC FRANKOW SZWAJCARSKICH | OSIEMDZIESIAT CENTYMOW
(181 105,80 CHF).

Przewodniczacy przedstawit powody, dla ktérych nalezy usungé aktualne postanowienia Statutu
dotyczgce kapitatu zaktadowego, i zaproponowat udzielenie Zarzagdowi upowaznienia do podniesienia
kapitatu akcyjnego w okresie do dwdch lat, liczac od siédmego lipca dwa tysigce czternastego roku
(07.07.2014), o kwote maksymalnie SIEDMIUSET TYSIECY FRANKOW SZWAJCARSKICH (700 000,00 CHF) w
drodze emisji siedmiu miliondw (7 000 000) akcji na okaziciela o wartosci nominalnej DZIESIEC
CENTYMOW (0,10 CHF) kazda. Nowe akcje musza zosta¢ optacone w catosci.

Podniesienie to moze zostaé¢ dokonane jednorazowo lub partiami.

Zarzad bedzie miat réwniez prawo do zlikwidowania prawa preferencyjnego akcjonariuszy do subskrypcji z
uzasadnionych przyczyn, jezeli akcje zostang wyemitowane w zwigzku z nabyciem przedsiebiorstw, czesci
przedsiebiorstw, objeciem udziatéw, konwersjg diugu na kapitat wtasny, partycypacjg pracowniczg lub
jezeli akcje beda mogty zosta¢ wyemitowane w cenie przewyzszajgcej wartos¢ gietdowa. Niezrealizowane
prawa preferencyjne akcjonariuszy do subskrypcji pozostajg do dyspozycji Zarzadu.

Zarzad ustali cene emisji akcji, sposdb ich optacenia oraz warunki zrealizowania prawa preferencyjnego do
subskrypcji.

W zwigzku z powyzszym Przewodniczacy proponuje zmodyfikowac artykut 3 bis Statutu, ktéry przyjmie
nastepujace brzmienie:

»Art. 3 bis

Zarzad upowazniony jest do podniesienia kapitatu akcyjnego w okresie do dwdch lat, liczac od sidédmego
lipca dwa tysigce czternastego roku (07.07.2014) o kwote maksymalnie SIEDMIUSET TYSIECY FRANKOW
SZWAJCARSKICH (700 000,00 CHF) w drodze emisji siedmiu milionéw (7 000 000) akcji na okaziciela o
wartoséci nominalnej DZIESIEC CENTYMOW (0,10 CHF) kazda. Nowe akcje musza zosta¢ optacone w
catosci.---
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Podniesienie to moze zosta¢ dokonane jednorazowo lub partiami.

Zarzad bedzie miat réwniez prawo do zlikwidowania prawa preferencyjnego akcjonariuszy do subskrypcji z
uzasadnionych przyczyn, jezeli akcje zostang wyemitowane w zwigzku z nabyciem przedsiebiorstw, czesci
przedsiebiorstw, objeciem udziatéw, konwersjg dtugu na kapitat wtasny, partycypacja pracowniczg lub
jezeli akcje bedg mogty zosta¢ wyemitowane w cenie przewyzszajgcej wartosc gietdowa. Niezrealizowane
prawa preferencyjne akcjonariuszy do subskrypcji pozostajg do dyspozycji Zarzadu.

Zarzad ustali cene emisji akcji, sposdb ich optacenia oraz warunki zrealizowania prawa preferencyjnego do
subskrypcji.

Przewodniczacy poddat powyzszg uchwate pod gtosowanie Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy, ktére
trzynastoma milionami czterystoma tysigcami (13 400 000) gtoséw na tak i milionem siedmiuset tysigcami
(1 700 000) gtosdw na nie, przyjeto uchwate.

Zarzadowi udzielono wszelkich upowaznied dla celéw wpisania do Rejestru Handlowego zmian
whiesionych niniejszg uchwata.

Rada Dyrektorow uchwatg z dnia 15 lipca 2014 r. ustalita Cene Emisyjng Akcji Oferowanych.

5. Wskazanie, czy ma zastosowanie prawo pierwszenstwa do objecia Akcji Oferowanych przez
dotychczasowych akcjonariuszy oraz okreslenie przyczyn wytaczen lub ograniczen tego prawa.

Rada Dyrektorow moze wytaczy¢ preferencyjne prawo poboru w sytuacjach, gdy akcje te sg wydane w
zwigzku z przejeciem spotek, czesci spotek lub udziatu w kapitale akcyjnym, przeksztatcenia zadtuzenia w
kapitat akcyjny, programami na akcje pracownicze lub jesli akcje moga by¢ wyemitowane po cenie wyzszej
niz ich wartos¢ rynkowa. Rada Dyrektoréw moze przyznawac nie wykonywane prawa poboru wedtug jej
swobodnego uznania. Rada Dyrektoréw ustala cene emisyjng akcji, sposéb optacenia, jak rowniez warunki
wykonywania preferencyjnego prawa poboru.

6. Oznaczenie dat, od ktorych Akcje Oferowane majg uczestniczy¢ w dywidendzie, ze wskazaniem
waluty, w jakiej wyptacana bedzie dywidenda.

Akcje Oferowane bedg réwne w prawach z Akcjami Istniejgcymi.

Akcje Oferowane bedg poczawszy od dnia ich wyemitowane uczestniczy¢ w dywidendzie na réwni z
Akcjami Istniejgcymi.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie zatwierdzajgce wynik finansowy za rok obrotowy 2013 odbyto sie w dniu
7 lipca 2014 r. zatwierdzito ono sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2013 r., ktére wykazato zysk
w wysokosci 1.389.676.49 CHF, a takze z tego zysku przeznaczyto 618.226,38 CHF na pokrycie straty z lat
ubiegtych w wysokosci 618.226.38 CHF, a 771.450,11 CHF przeniosto na kolejny okres. W zwigzku z
powyzszym Akcje Oferowane bedga uczestniczy¢ w dywidendzie za rok obrotowy 2014.

7. Wskazanie praw z oferowanych papieréw wartosciowych, sposobu oraz podmiotéw uczestniczacych
w ich realizacji, w tym wyptaty przez emitenta sSwiadczern pienieznych, a takze zakresu
odpowiedzialnosci tych podmiotéw wobec nabywcow oraz Emitenta.

7.1 Prawa przystugujace z Akgji i zasady ich wykonywania

Statut i przepisy prawa szwajcarskiego w zakresie dotyczagcym praw Akcjonariuszy w zaden sposdb nie
dyskryminujg inwestoréw zagranicznych, w tym polskich. Wszystkie Akcje Emitenta majg rowne prawa.
Dotyczy to w szczegdlnosci prawa do udziatu w zysku (dywidendy) i prawa gtosu. Ponizej opisano zasady
wykonywania praw Akcjonariuszy przystugujgcych im na gruncie prawa siedziby Emitenta (prawo
szwajcarskie), Statutu oraz prawa zwigzane z posiadaniem przez Orphée statusu polskiej spétki publicznej.
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Celem dokfadnego poinformowania Akcjonariuszy o zasadach i procedurach wykonywania praw
Akcjonariuszy zwigzanych z Walnym Zgromadzeniem Akcjonariuszy (w tym prawo uczestnictwa w WZA,
prawo gtosu, ustanawianie petnomocnikéw itp.) w drodze uchwaty Rady Dyrektoréw z dnia 7 listopada
2012 r. zostat wprowadzony Regulaminu Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

W punkcie I1.7.1.2. Memorandum zamieszczono informacje dotyczgce praw Akcjonariuszy w przypadku
upadfosci Emitenta. Informacje te zostaly sporzadzone w oparciu o przepisy prawa szwajcarskiego
obowigzujgce w czasie przygotowywania Memorandum i majg charakter ogdélny. W celu uzyskania
bardziej szczegdétowych porad, jak réwniez z uwagi na mozliwos¢ wprowadzenia zmian w przepisach po
opublikowaniu Memorandum, w razie upadtosci Emitenta przed podjeciem ewentualnych dziatan
zalecane jest zasiegniecie porady lokalnych doradcéw prawnych.

7.1.1. Prawa z Akcji wynikajgce ze Statutu oraz przepisoOw prawa szwajcarskiego i polskiego

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy musi odby¢ sie w terminie sze$ciu miesiecy od zakoriczenia
roku obrotowego i jest zwotywane w celu m.in. zatwierdzenia rocznego sprawozdania finansowego. Kazde
dodatkowo zwotane Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy okreslane jest mianem Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia.

Pod warunkiem, ze nie spowoduje to nadmiernych utrudnien dla uczestnictwa Akcjonariuszy w Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy, Rada Dyrektorow moze swobodnie decydowac¢ o miejscu odbycia takiego
Zgromadzenia. W przypadkach, gdy protokét Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy podlega ztozeniu w
Organie Rejestrowym, np. przy okazji pierwszego wyboru lub zmiany cztonka Rady Dyrektoréw lub
Biegtego Rewidenta, protokét ten musi by¢ sporzadzony w urzedowym jezyku siedziby Emitenta, ktérym
jest jezyk francuski, lub tez Organ Rejestrowy moze zazadac, aby do protokotu sporzadzonego w innym
jezyku zatgczono ttumaczenie przysiegte na jezyk francuski.

Zgodnie z prawem szwajcarskim, w przypadkach, gdy protokét Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy musi
zostac sporzadzony w formie aktu notarialnego, np. w zwigzku ze zmiang Statutu lub podwyziszeniem
kapitatu zaktadowego, protokdt ten musi by¢ sporzadzony przez notariusza uprawionego do wykonywania
czynnosci notarialnych w miejscu odbycia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Jezeli taki protokét jest
sporzadzany przez notariusza szwajcarskiego w Szwajcarii, jednakze nie w urzedowym jezyku siedziby
Emitenta (tj. nie w jezyku francuskim), do protokotu sporzadzonego w innym jezyku nalezy zatgczyc
ttumaczenie przysiegte na jezyk francuski. Jezeli Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy odbywa sie poza
terytorium Szwajcarii, protokdét powinien zawiera¢ adnotacje witasciwego organu danego panstwa
potwierdzajacg, iz sporzadzajacy go notariusz jest uprawiony do wykonywania czynnosci notarialnych w
miejscu odbycia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. W takim wypadku zaréwno protokdt, jak i
wspomniana adnotacja musza podlega¢ legalizacji (Uberbeglaubigung). Ponadto, do protokotu
sporzadzonego w innym jezyku nalezy zataczyé ttumaczenie przysiegte na jezyk francuski. Organ
Rejestrowy moze takze zazada¢ wykazania, ze powyzsza procedura sporzadzenia aktu notarialnego
spetnia wymogi prawa szwajcarskiego. Powyzsze wymogi formalne powodujg, iz w przypadkach, gdy
protokét Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy musi zostaé¢ sporzadzony w formie aktu notarialnego,
Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy bedg sie najprawdopodobniej odbywaé w Szwajcarii.

Ogtoszenia o zwotaniu Zwyczajnego lub Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy nalezy
dokona¢ co najmniej 20 dni przed datg danego zgromadzenia, poprzez ogtoszenie w szwajcarskim
dzienniku urzedowym ,Feuille Officielle Suisse du Commerce” (FOSC), innym organie ogtoszeniowym
Spotki i na oficjalnej stronie internetowej Spotki, ze wskazaniem daty, godziny i miejsca zgromadzenia oraz
porzadku obrad. W ogtoszeniu nalezy umiesci¢ réwniez uwagi i wnioski Rady Dyrektoréw oraz
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Akcjonariuszy, ktérzy zazadali zwotania Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy lub liste spraw objetych
porzgdkiem obrad.

Roczne sprawozdanie z dziatalnosci (zawierajgce sprawozdanie finansowe i sprawozdanie roczne oraz,
jezeli dotyczy, skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy) i raport Biegtych Rewidentéw s3g
udostepniane do wgladu w siedzibie statutowej Spétki co najmniej 20 dni przed datg Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy. W ogtoszeniu o zwofaniu Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy nalezy
umiesci¢ powyziszg informacje i zaznaczyé, ze Akcjonariusze majg prawo do udostepnienia im
dokumentoéw, o ktérym mowa powyze;j.

Ponadto zgodnie z § 5 ust. 2 Regulaminu Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy w ogtoszeniu nalezy
oznaczy¢ date, godzine i miejsce obrad Walnego Zgromadzenia oraz szczegdtowy porzadek obrad, jak
rowniez projekty uchwat proponowane przez Rade Dyrektoréw i akcjonariuszy, na ktérych wniosek
zwotane zostato Walne Zgromadzenie oraz szczegdétowe wytyczne dla akcjonariuszy wskazujgce
dokumenty uprawniajace do udziatu w Walnym Zgromadzeniu osobiscie lub przez petnomocnika, ktére
nalezy przedstawi¢. Zgodnie z § 5 ust. 4 tego Regulaminu Walne Zgromadzenia odbywajg sie w Plan-les-
Ouates lub Genewie (Szwajcaria) lub w Warszawie (Polska) lub innym miejscu, ktore nie stwarza
nadmiernych utrudnien dla udziatu akcjonariuszy, chyba ze Szwajcarski Kodeks Zobowigzan lub Statut
stanowig inaczej.

Jezeli przepisy majace zastosowanie do Spoétki ze wzgledu na to, ze jej akcje s3 notowane na gietdzie
(gietdach) lokalnej (lokalnych) i zagranicznej (zagranicznych) lub w alternatywnym (alternatywnych)
systemie (systemach) obrotu, ogtoszenie o zwotaniu zwyczajnego lub nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy powinno zawieraé ponadto inne informacje i zosta¢ ogtoszone w innym
miejscu.

Zgodnie ze Statutem, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy jest zwotywane przez Rade
Dyrektoréw lub, w razie koniecznosci, przez Biegtego Rewidenta.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia Akcjonariuszy s3 zwotywane w kazdej chwili, jezeli okaze sie to
konieczne i w szczegdlno$ci, jezeli Biegli Rewidenci, likwidatorzy, cztonek Rady Dyrektoréw lub jeden, lub
wiecej niz jeden Akcjonariusz (w tym Akcjonariusze polscy) reprezentujacy co najmniej 10 % kapitatu
zaktadowego (potwierdzajac to stosownymi Swiadectwami depozytowymi) ztozg pisemny wniosek o
zwotanie nadzwyczajnego zgromadzenia, ze wskazaniem przedmiotu i porzagdku obrad Zgromadzenia. W
danym przypadku, zgromadzenie zostanie zwotane w ciggu trzydziestu dni od otrzymaniu wniosku przez
Rade Dyrektoréw.

Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy

Prawo szwajcarskie nie przewiduje ani koniecznosci, ani odpowiednich procedur wczesniejszej rejestracji
przed Walnym Zgromadzeniem Akcjonariuszy. W zwigzku z powyzszym, kazdy Akcjonariusz, ktory stawi
sie na WZA (osobiscie lub poprzez petnomocnika), udokumentuje swojg tozsamosé (w przypadku polskich
akcjonariuszy honorowane bedg dowody osobiste i paszporty) i bezposrednio przed rozpoczeciem WZA
wykaze, iz w dacie jego odbycia jest akcjonariuszem Spoétki, zostaje dopuszczony do udziatu w nim.
Zgodnie z art. 702 SKZ Rada Dyrektoréw ponosi odpowiedzialno$¢ za weryfikacje dokumentacji
potwierdzajacej, iz dany akcjonariusz jest uprawniony do udziatu w WZA oraz liczby posiadanych przez
niego gtoséw, przy czym weryfikacji mogg dokonywaé osoby wyznaczone przez Rade Dyrektordw.
Dziatajac na podstawie art. 702 SKZ Rada Dyrektoréw moze tez ogtosic¢ procedure wczesniejszej rejestracji,
ale ma ona charakter dobrowolny. Brak uczestnictwa w tej procedurze nie pozbawia akcjonariusza prawa
do udziatu w WZA, pod warunkiem, ze wykaze swoje uprawnienie bezposrednio przed jego rozpoczeciem.

W przypadku akcjonariuszy Orphée, ktérych Akcje, bedgce akcjami na okaziciela, zapisane bedg w danym
momencie na rachunkach papieréw wartosciowych prowadzonych zgodnie z Ustawg o Obrocie, za
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dokument potwierdzajacy fakt bycia akcjonariuszem uznawany bedzie oryginat $wiadectwa
depozytowego wydanego zgodnie z art. 9 i dalsze Ustawy o Obrocie, potwierdzajgcego fakt zablokowania
akcji do zakornczenia obrad danego WZA. Dokument ten nalezy okaza¢ w oryginale, przed wejsciem na
sale obrad. Poniewaz Emitent nie jest spétkg prawa polskiego, a KDPW nie posredniczy w procesie
rejestracji na WZA, zaswiadczenie o prawie do udziatu w walnym zgromadzeniu, o ktérym mowa w art.
406° § 3 Ksh, nie jest dokumentem potwierdzajacym prawo do udziatu w WZA.

Prawo szwajcarskie nie okresla miejsc, w ktorych moga odbywaé sie WZA. Decyzje o miejscu odbycia
danego WZA podejmuje podmiot je zwotujgcy, przy czym miejsce takie nie powinno by¢ bezzasadnie ani
bezprawnie niekorzystne dla zadnego akcjonariusza. Zwyczajowo w praktyce szwajcarskiego rynku
kapitatowego przyjmuje sie, ze takiego niekorzystnego miejsca nie stanowi siedziba spétki akcyjnej i jej
najblizsze okolice, co w przypadku Emitenta nalezy odpowiada miejscowosci Plan les Ouates i kantonowi
Genewa.

Kazdy akcjonariusz, w tym osoba fizyczna zamieszkata w Polsce lub inny niz osoba fizyczna podmiot z
siedzibg w Polsce, moze na podstawie art. 700 ust. 4 SKZ zgtasza¢ projekty uchwat w sprawie objetej
porzgdkiem obraz zwotanego WZA w dowolnym czasie az do samego WZA (przy czym zgtoszenie projektu
tuz przed samym WZA ale przed jego rozpoczeciem moze skutkowac brakiem mozliwosci wtasciwego
odebrania go przez Rade Dyrektoréw). Prawo szwajcarskie nie okresla wymogdéw co do formy ani jezyka,
w jakim sformutowane jest dane Zzadanie, przy czym akcjonariusze powinni uwzgledniaé, ze Rada
Dyrektorow, WZA i jego przewodniczagcy moga z uzasadnionych powoddéw nie mie¢ mozliwosci
odniesienia sie i poddania dalszemu procedowaniu do zgtoszenia dokonanego w niestandardowej formie
(w szczegdlnosci w innej niz forma pisemna, fax lub e-mail) lub niestandardowym dla Emitenta jezyku (w
szczegblnosci innym niz jezyk francuski, angielski lub — uwzgledniajac osoby wchodzace w sktad Rady
Dyrektorow w Dniu Memorandum — polski, przy czym nalezy wzigé pod uwage, ze zmiany w sktadzie Rady
Dyrektoréw moga w przysztosci doprowadzi¢ do sytuacji, ze jezyk polski nie bedzie dla Rady Dyrektoréw i
Spotki jezykiem wystarczajgco standardowym). Ponadto, akcjonariuszom przystuguje na warunkach
wskazanych ponizej prawo zgdania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad WZA.

Zgodnie z art. 700 ust. 3 SKZ WZA nie moze podjgé uchwaty w kwestii nieobjetej prawidtowo ogtoszonym
porzadkiem obrad za wyjagtkiem: zwotfania nadzwyczajnego WZA, przeprowadzenia specjalnego audytu
oraz wyznaczenia audytora na zgdanie akcjonariusza. Dodatkowo, zgodnie z art. 701 SKZ WZA moze odby¢
sie bez formalnego zwotania, jesli wszyscy akcjonariusze lub ich przedstawicieli sg obecni i nikt z nich nie
zgtosit sprzeciwu dla odbycia takiego WZA; takie WZA moze podja¢ wszelkie uchwaty mieszczace sie w
kompetencji WZA.

Poza przypadkiem uchwaty WZA okreslajgcej, ze Emitent jest podmiotem dziatajgcym nie dla zysku (non-
profit), ktéra zgodnie z art. 706 ust. 2 pkt 4 SKZ wymaga zgody wszystkich akcjonariuszy Emitenta, nie
istniejg w prawie szwajcarskim wymogi okreslajgce minimalng reprezentacje kapitatu zaktadowego na
WZA.

Prawo gtosu

Wedle aktualnego na Dzien Memorandum brzmienia Statutu (art. 10) kazda Akcja daje jeden gtos na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Akcjonariusze (w tym akcjonariusze polscy) moga wykonywac
prawo gfosu osobiscie lub przez petnomocnika. Warunkiem wykonywania prawa gtosu jest wykazanie, w
opisany wyzej sposéb, prawa do uczestnictwa w WZA.

Zgodnie z prawem szwajcarskim (art. 703 SKZ), akcjonariusze (w tym akcjonariusze polscy) podejmuja
uchwaty i wybierajg cztonkéw Rady Dyrektoréw bezwzgledng wiekszoscig gtosow, o ile przepisy prawa lub
Statut nie stanowig inaczej. Kwalifikowana wiekszo$¢ 2/3 gtosow (i zarazem bezwzglednej wiekszosci
reprezentowanego na WZA kapitatu) jest wymagana przy podejmowaniu uchwat w nastepujacych
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sprawach wymienionych w art. 704 ust. 1 SKZ oraz art. 18 ust. 1 lit. a i art. 64 ust. 1 lit. a Szwajcarskiej
Ustawy o taczeniu Przedsiebiorstw:

a) zmiana przedmiotu dziatalnosci Spétki,

b) wprowadzenie akcji uprzywilejowanych co do prawa gtosu,
c) ograniczenie zbywalnosci akcji imiennych,

d) zwykte lub warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego,

e) podwyzszenie kapitatu zaktadowego ze srodkéw witasnych, w zamian za wktad niepieniezny lub za
transfer aktywow,

f)  przyznanie specjalnych uprawnien, ograniczenie lub wytgczenie prawa poboru,

g) zmiana siedziby Spoéfki,

h) rozwigzanie Spoétki,

i) pofaczenie Spotki z innym podmiotem,

j)  przeksztatcenie Spétki.
Ponadto, uchwata WZA okreslajgca, ze Emitent jest podmiotem dziatajgcym nie dla zysku (non-profit),
zgodnie z art. 706 akapit 2 pkt 4 SKZ wymaga zgody wszystkich Akcjonariuszy.

Zgodnie ze Statutem jedna akcja Emitenta uprawnia do oddania jednego gtosu na WZA, Emitent moze —w
trybie zmiany Statutu — wyemitowaé akcje imienne o nizszej wartosci nominalnej, tworzac akcje
uprzywilejowane co do gtosu. Warto$¢ nominalna takich akcji nie moze by¢ nizsza niz 10% wartosci
nominalnej akcji nieuprzywilejowanych Emitenta. W wypadku planowanej emisji akcji uprzywilejowanych
co do gtosu i/lub wytgczenia badz ograniczenia prawa pierwszerstwa do objecia nowych akcji w
odniesieniu do takiej emisji odnosne uchwaty WZA zapadaja — jak wskazano powyzej, na podstawie art.
704 ust. 1 SKZ - kwalifikowang wiekszoscia 2/3 gtoséw i zarazem bezwzglednej wiekszosci
reprezentowanego na WZA kapitatu.

Petnomocnicy

Zgodnie z prawem szwajcarskim (art. 689 ust. 2 SKZ), petnomocnik moze uczestniczy¢ w Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy i wykonywac na nim wszystkie uprawnienia przystugujace akcjonariuszowi,
ktdérego reprezentuje.

Kazdy akcjonariusz (w tym akcjonariusze polscy) moze zatem udzieli¢ petnomocnictwa w formie pisemnej
(forma zastrzezona przez art. 10 Statutu, nie dotyczy — na mocy art. 9 ust. 1 pkt 3 Szwajcarskiego
Rozporzadzenia ws. Wynagrodzen — petnomocnictw udzielanych niezaleznemu przedstawicielowi
akcjonariusza (unabhdngiger Stimmrechtsvertreter), w zakresie ktorych mozliwa jest forma elektroniczna)
do reprezentowania go na WZA dowolnej osobie lub podmiotowi, ktéry nie musi by¢ akcjonariuszem
spotki.

Niezalezny przedstawiciel akcjonariusza (unabhédngiger Stimmrechtsvertreter) zgodnie z art. 8
Szwajcarskiego Rozporzadzenia ws. Wynagrodzen jest co do zasady wybierany przez WZA, a w przypadku
niedokonania takiego wyboru — wyznaczany przez Rade Dyrektorow.

Petnomocnik stawiajacy sie na WZA powinien posiadaé¢ swéj dowdd tozsamosci (w przypadku polskich
akcjonariuszy honorowane bedg dowody osobiste i paszporty), dokument potwierdzajacy fakt bycia przez
reprezentowany przez siebie podmiot akcjonariuszem Emitenta w dacie odbycia WZA (zob. powyzej),
oryginat petnomocnictwa w formie pisemnej (z zastrzezeniem ww. wyjgtku dla niezaleznego
przedstawiciela akcjonariusza) oraz dokumentacje potwierdzajgcg nalezyte umocowanie osoby
udzielajgcej petnomocnictwa do dokonania tej czynnosci.

W przypadku gdy WZA odbywac sie bedzie w Szwajcarii, notariusz sporzadzajgcy stosowny protokét moze
poprosi¢ o przedstawienie dodatkowych dokumentéw lub notarialne potwierdzenie podpisu pod
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petnomocnictwem. Spétka podejmie kroki organizacyjne majace na celu ograniczenie takich dodatkowych
wymagan do minimum oraz — w przypadku gdy nie uda sie ich unikng¢ - poinformuje o wszelkich
dodatkowych wymogach formalnych w ogtoszeniu o zwotaniu danego WZA.

W przypadku wykonywania prawa gtosu przez petnomocnika, jezeli petnomocnik jest osobg wchodzaca w
sktad Rady Dyrektoréw lub zaangazowang w zarzgdzanie Spotkg, nie moze on braé udziatu w gtosowaniu
nad wtasnym absolutorium (art. 695 ust. 1 SKZ).

Art. 11 Szwajcarskiego Rozporzadzenia ws. Wynagrodzen wyklucza w przypadku Spétki (jako spofki, ktorej
akcje sg przedmiotem notowan gietdowych) mozliwos¢ reprezentowania akcjonariusza w zakresie
wykonywania prawa gtosu przez organ Spoétki lub depozytariusza Akcji w trybie art. 689¢-689d SKZ. W
szwajcarskiej doktrynie prawa wyrazone zostaty poglady, ze ww. wykluczenie dotyczy takze mozliwosci
wykonania prawa gtosu jako petnomocnikéw przez poszczegdlnych cztonkédw rady dyrektoréw spotki
akcyjnej prawa szwajcarskiego.

Akcjonariusz moze udzieli¢ petnomocnikowi instrukcji co do glosowania WZA. W przypadku
petnomocnictwa udzielonego niezaleznemu  przedstawicielowi  akcjonariusza  (unabhdngiger
Stimmrechtsvertreter) brak udzielenia instrukcji skutkuje obowigzkiem wstrzymania sie od gtosu (art. 10
ust. 2 Szwajcarskiego Rozporzadzenia ws. Wynagrodzen), ponadto, w tym przypadku instrukcja moze
zostac udzielona elektronicznie (art. 9 ust. 1 pkt 3 ww. rozporzadzenia).

Zqgdanie umieszczenia okreslonych spraw w porzqdku obrad

Akcjonariusz lub akcjonariusze (w tym akcjonariusze polscy) reprezentujacy tgcznie co najmniej 10%
kapitatu zaktadowego Spotki (co w przypadku Akcji bedacych akcjami na okaziciela powinno zostac
potwierdzone stosownymi swiadectwami depozytowymi), zgodnie z wpisem w Organie Rejestrowym (art.
699 ust. 3 zd. 1 SKZ), jak réwniez akcjonariusze posiadajacy tgcznie akcje Emitenta o tgcznej wartosci
nominalnej wynoszacej co najmniej 1 milion CHF (art. 699 ust. 3 zd. 2 SKZ), mogg zadac¢ umieszczenia
okreélonych spraw w porzadku obrad WZA. Zadanie nalezy przedstawi¢ na pi$mie, wskazujac sprawy,
ktére maja by¢ umieszczone w porzadku obrad wraz z odnoénymi projektami uchwat. Zadanie nalezy
ztozy¢ Przewodniczgcemu Rady Dyrektorédw co najmniej ok. 45 dni przed terminem WZA (termin ten nie
jest okreslony przepisami prawa, ale wynika z praktyki obrotu gospodarczego w Szwaijcarii). Ponadto
Nadzwyczajne WZA moze zostac zwotane w trybie uchwaty WZA (art. 700 ust. 3 SKZ).

Zbycie Akcji

Przepisy prawa szwajcarskiego ani Statut Emitenta nie przewidujg zadnych ograniczen dotyczgcych
zbywania Akcji. Stosowne ograniczenia wynikajace z przepisdow prawa polskiego opisano w punkcie 7.1.3.,
a ograniczenia umowne w punkcie 7.1.4. W zwigzku z dematerializacjg Akcji Istniejacych (rejestracja w
depozycie przez KDPW), przeniesienie praw z Akcji Istniejagcych nastepuje z chwila dokonania
odpowiedniego zapisu na rachunkach papieréw wartosciowych zbywcy i nabywcy, a ewentualna umowa
zobowigzujaca do sprzedazy akcji moze by¢ zawarta w dowolnej formie. W sytuacji znajdowania sie Akcji
Istniejgcych w Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect, dokonywanie transakcji na Akcjach
Istniejgcych w ramach tego obrotu odbywa sie na zasadach i warunkach przewidzianych w Zatgczniku nr 2
do Regulaminu ASO, zatytutowanym ,Zasady obrotu instrumentami finansowymi w Alternatywnym
Systemie Obrotu”. Powyisze znajdzie zastosowanie do Akcji Oferowanych odpowiednio po ich
dematerializacji i wprowadzeniu do obrotu na ASO.

Prawo do dywidendy

Zgodnie z art. 674 ust. 1 Szwajcarskiego Kodeksu Zobowigzan dywidenda moze zosta¢ ustalona po
uwzglednieniu wymaganych przez przepisy prawa lub Statut odliczen zysku na kapitat zapasowy i rezerwy.
Zgodnie z art. 20 Statutu, Spdtka przeznacza co najmniej 20% rocznego zysku netto na kapitat zapasowy,
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dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej 50% warto$ci nominalnej optaconego kapitatu zaktadowego, a
pozostata czes¢ zysku netto pozostaje — z zastrzezeniem przepisow prawa — do dyspozycji Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy, ktére moze podjaé¢ uchwate w sprawie przyznania dywidendy lub udziatu w
zysku cztonkom Rady Dyrektoréw lub stronom trzecim, lub utworzenia kapitatu zapasowego. Zgodnie z
art. 20 Statutu, o ile WZA nie postanowi inaczej, wyptata dywidendy nastepuje po podjeciu uchwaty przez
WZA w sprawie podziatu zysku dla akcjonariuszy.

Ponadto, zgodnie z art. 21 Statutu do momentu, gdy kapitat zapasowy nie osiggnie 50% kapitatu
zaktadowego, kapitat zapasowy moze by¢ wykorzystany wytacznie w celu pokrycia strat lub finansowania
Srodkéow niezbednych do ozywienia dziatalnosci przedsiebiorstwa znajdujgcego sie w niekorzystnej
sytuacji ekonomicznej, w celu unikniecia zatrzymania produkcji lub zmniejszenia jego skutkéw. Zgodnie z
art. 675 ust. 2 SKZ dywidende wyptaca sie pod warunkiem, Zze do dyspozycji Spétki pozostaje
niepodzielony zysk z lat ubiegtych lub dostepne do podziatu kapitaty w kwotach umozliwiajacych
dokonanie takiej wyptaty.

Wedtug stanu na 31.12.2013 r. pokryty kapitat zaktadowy Emitenta wynosit 2 461 tys. CHF, a kapitat
zapasowy: 33 173 tys. CHF. W zwigzku z tym opisane powyzej ograniczenia co do podziatu zysku i
wykorzystania kapitatu zapasowego okreslone w art. 20-21 Statutu na Dzien Memorandum nie majg
zastosowania.

Zgodnie z art. 661 Szwajcarskiego Kodeksu Zobowigzan, o ile postanowienia statutu spétki akcyjnej nie
stanowig inaczej (Statut Emitenta nie zawiera zadnych postanowien w tym zakresie) udziat w zysku spotki
oblicza sie proporcjonalnie do kwot wptaconych na kapitat zaktadowy. Poniewaz wszystkie akcje Emitenta
majg takg sama warto$¢ nominalng i wszystkie zostaty w petni optacone, na kazda akcje Emitenta
przypada taka sama kwota wptacona na kapitat Emitenta. W takim stanie rzeczy w przypadku podjecia
przez WZA decyzji o wyptacie dywidendy udziat w zysku Emitenta bedzie proporcjonalny do liczby
posiadanych akcji Emitenta.

Rada Dyrektorow moze zaproponowac lub rekomendowac akcjonariuszom wyptate dywidendy, jednak nie
moze podjgé decyzji w tej sprawie samodzielnie. W $wietle prawa szwajcarskiego (art. 698 ust. 2 pkt 4
SKZ), wyptate dywidendy moze zatwierdzi¢ wytacznie Walne Zgromadzenie. Zaliczki na poczet dywidendy
nie sg wyptacane. Zgodnie z prawem szwajcarskim (art. 698 ust. 2 pkt 4 SKZ), wniosek Rady Dyrektoréw w
sprawie wyptaty dywidendy podlega zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie bezwzgledng wiekszoscig
gtoséw (art. 703 SKZ). Ponadto, wniosek ten podlega ocenie przez Biegtego Rewidenta pod katem jego
zgodnosci z przepisami prawa i Statutem (art. 728a ust. 1 pkt 2 SKZ).

Co do zasady, dywidenda jest wymagalna z chwilg podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty w sprawie
podziatu zysku (art. 75 SKZ), w dacie podjecia tej uchwaty powstaje takze roszczenie uprawnionego
akcjonariusza o wyptate dywidendy. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy moze ustali¢ inne, pdzniejsze od
daty przedmiotowe] uchwaty daty: powstania roszczenia o wyptate dywidendy oraz wymagalnosci
dywidendy. Zgodnie z prawem szwajcarskim, roszczenie o wyptate dywidendy ulega przedawnieniu po
uptywie pieciu lat od dnia wyptaty dywidendy (art. 128 akapit 1 SKZ), kwoty dywidend, ktére nie zostaty
pobrane przez uprawnionych Akcjonariuszy w tym terminie, przypadaja Spétce.

Niewyptacona dywidenda (tj. zyski Emitenta, co do ktorych WZA nie postanowito o ich wyptacie jako
dywidendy) ma charakter akumulowany, tj. moze zosta¢ wyptacona jako dywidenda w kolejnych latach, o
ile w danej, konkretnej sytuacji jest to zgodne z przepisami prawa i postanowieniami Statutu dotyczacymi
wyptaty zyskéw przez Spétke.

Prawo szwajcarskie nie przewiduje ograniczen ani specjalnych procedur zwigzanych z dywidendami w
przypadku posiadaczy akcji bedacych nierezydentami Szwajcarii, za wyjatkiem ograniczen wynikajacych z
przyjetych i stosowanych przez Szwajcarie embarg (sankcji miedzynarodowych).
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Realizacja prawa do dywidendy przez akcjonariuszy posiadajacych akcje Emitenta zarejestrowane przez
KDPW, w tym przez polskich akcjonariuszy, bedzie sie odbywaé za posrednictwem KDPW. Wraz z
dopuszczeniem akcji do obrotu gietdowego na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW Spodtka
bedzie zobowigzana stosowaé sie do § 26 Regulaminu GPW, zgodnie z ktérym, emitenci papieréw
wartosciowych zobowigzani sg informowaé¢ GPW o zamiarze wyptaty dywidendy oraz uzgadnia¢ z GPW
decyzje dotyczgce wyptaty, w takim zakresie, w jakim mogg one wptywaé na organizacje i sposob
przeprowadzania transakcji gietdowych. Kwestie wyptaty dywidendy reguluje réwniez § 106
Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW, zgodnie z ktérym emitent papieréw wartosciowych obowigzany
jest takze do: (i) informowania KDPW o wysokosci dywidendy przypadajacej na jedng akcje oraz o
terminach dnia ustalenia listy akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy (dziert dywidendy) i dnia wyptaty
dywidendy, nie pdzniej niz na 5 dni przed dniem dywidendy; (ii) przekazania KDPW informacji o liczbie
akcji wtasnych, na ktére dywidenda nie bedzie wyptacana, oraz kod uczestnika, na ktérego kontach w
KDPW rejestrowane sg te akcje, oraz (iii) przekazania podmiotom prowadzgcym rachunki papieréow
wartosciowych dla akcji wtasnych Spétki, na ktére dywidenda nie bedzie wyptacana informacji okreslajacej
liczbe tych akcji. Przekazanie przedmiotowych informacji winno nastgpi¢ nie pdzniej niz na 5 dni przed
dniem dywidendy. Stosownie za$ do § 106 ust. 2 Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW dzien wyptaty
dywidendy moze przypadacé najwczesniej dziesigtego dnia po dniu dywidendy. Ponadto, zgodnie z trescig
§ 5 ust. 1 Regulaminu KDPW, z biegu terminéw okreslonych w dniach wytacza sie dni wolne od pracy na
podstawie wtasciwych przepiséw oraz soboty. Zgodnie z § 112 Szczegétowych Zasad Dziatania KDPW,
wyptata dywidendy przystugujgcej akcjonariuszom posiadajgcym akcje zdematerializowane Spotki
nastepuje przez pozostawienie przez Spoétke srodkow na realizacje prawa do dywidendy na wskazanym
przez KDPW rachunku pienieznym lub rachunku bankowym, do dyspozycji KDPW, a nastepnie rozdzielenie
przez KDPW srodkéw otrzymanych od Spétki na rachunki uczestnikdéw KDPW, ktdrzy nastepnie przekazg je
na poszczegolne rachunki akcjonariuszy.

Zgodnie z art. 678 ust. 1 SKZ dywidendy otrzymane bezprawnie lub w ztej wierze podlegajg zwrotowi.
Rozwigzanie i likwidacja spotki

Likwidacja, rozumiana jako dobrowolne rozwigzanie Spétki, moze zosta¢ dokonana na podstawie decyzji
akcjonariuszy przez wybranych przez nich likwidatoréw (art. 740 ust. 1 SKZ). Zwotane w sposdb wazny
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (por. opis w czesci zatytutowanej ,Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy”) moze w kazdym czasie, wiekszoscig 2/3 gtosow (art. 704 ust. 1 pkt 8 SKZ), podja¢ uchwate
w tym przedmiocie (art. 736 pkt 2 SKZ), pod warunkiem, ze przewiduje jg ogtoszony porzadek obrad (art.
700 ust. 3 SKZ). W zaleznosci od decyzji Walnego Zgromadzenia, dalsze czynnosci likwidacyjne
przeprowadzajg dotychczasowi cztonkowie Rady Dyrektoréow lub powotani do tego celu likwidatorzy.
Uchwata w sprawie likwidacji musi zosta¢ objeta protokotem notarialnym (art. 736 pkt 2 SKZ)
sporzgdzonym w jezyku urzedowym siedziby Spoétki (obecnie jest to jezyk francuski) lub zostac
przettumaczona przez ttumacza przysiegtego na ten jezyk oraz podlega rejestracji przez Organ Rejestrowy
(art. 737 SKZ). Ponadto, zgodnie z art. 736 ust. 4 SKZ, Spotka moze zostac rozwigzana na podstawie decyzji
wiasciwego sgdu rejestrowego, aktualnie wiasciwym jest “Tribunal civile, Tribunal de premiére instance”,
na podstawie uzasadnionego wniosku akcjonariuszy reprezentujgcych facznie co najmniej 10% kapitatu
zaktadowego Spotki (ww. sad nie jest zwigzany takim wnioskiem).

Likwidatorzy zazwyczaj petnig swoja funkcje przez caty czas trwania postepowania likwidacyjnego. WZA na
podst. art. 741 ust. 1 SKZ moze dokonywac¢ zmian w sktadzie ustanowionych przez WZA likwidatoréw. Na
whniosek akcjonariusza sad moze odwotaé likwidatorow i wyznaczy¢ nowych (art. 741 ust. 2 SKZ). Zgodnie z
art. 743 ust. 1 SKZ do czynnosci likwidacyjnych nalezy przede wszystkim zakonczenie biezacych interesow
Spétki, po co najmniej trzykrotnym zawezwaniu jej wierzycieli do przedstawienia wierzytelnosci w
szwajcarskim dzienniku urzedowym ,,Feuille Officielle Suisse du Commerce” (art. 742 ust. 2 SKZ) oraz na
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stronie internetowej Spotki (art. 23 Statutu), uptynnienie majatku Spotki oraz sptata jej zobowigzan. Jezeli
proces likwidacji trwa dtuzej niz rok, obowigzkiem likwidatoréw jest sporzadzenie rocznego sprawozdania
finansowego oraz przedstawienie go WZA do zatwierdzenia (art. 743 ust. 5 SKZ). W okresie likwidacji
akcjonariuszom przystuguje prawo do informacji o Spdtce na zasadach opisanych ponizej w czesci
zatytutowanej ,,Prawo do informacji”. Niezaleznie od powyzszego, Spétka jako notowana na NewConnect
podlega okreslonym obowigzkom informacyjnym, jak réwniez po dopuszczeniu jej akcji do obrotu na
rynku regulowanym bedzie podlega¢ obowigzkom informacyjnym wiasciwym dla danego rynku. W
szczegblnosci, Spotka jest obowigzana do przekazania raportu biezgcego o otwarciu postepowania
likwidacyjnego oraz informacji o wszelkich (takze zwigzanych z ewentualng likwidacjg) okolicznosciach lub
zdarzeniach, ktére mogg mied istotny wptyw na jej sytuacje gospodarczg, majgtkowa lub finansowa
emitenta lub, w jej ocenie, mogtyby w sposdb znaczacy wptynac na cene lub wartosé akgji.

Dtugosc procesu likwidacji zalezy w duzej mierze od tego, jak szybko postepujg czynnosci likwidacyjne. W
przypadku podmiotu takiego jak Spotka proces taki mégtby w ocenie Spétki trwaé nawet kilka lat.

Po zakonczeniu likwidacji zgodnie z art. 745 SKZ akcjonariuszom przystuguje proporcjonalne do
dokonanych wptat na akcje Emitenta prawo do udziatu w masie likwidacyjnej Spotki, w tym takze w
nadwyzkach w przypadku likwidacji (tj. kwocie, o jakg zgromadzone w wyniku likwidacji Srodki pieniezne,
po sptacie zobowigzan Emitenta, przewyzszajg tgczng wartos¢ nominalng akcji Emitenta), wyptacanego po
zakonczeniu procedury likwidacyjnej. Wyptata taka jest dokonywana dopiero po zakoriczeniu procedury
likwidacyjnej i sptacie wszystkich zobowigzan Spotki, przy czym nie wczesniej niz po uptywie roku od
ostatniego z trzech wezwan do wierzycieli do przedstawienia wierzytelnosci. Okres ten moze ulec
skréceniu do trzech miesiecy od ostatniego z trzech wezwan do wierzycieli, jezeli wyspecjalizowany
audytor potwierdzi, ze wszystkie zobowigzania Spétki zostaty sptacone i ze wyptata nie bedzie naruszac¢
praw osob trzecich (art. 745 ust. 3 SKZ). Jezeli dane akcjonariuszy potrzebne do takiej wyptaty nie sg
znane, Rada Dyrektorow dokonuje stosownego wezwania do ich przekazania w sposéb przewidziany w
art. 23 Statutu (publikacja na stronie internetowej Spotki oraz w szwajcarskim dzienniku urzedowym
Feuille Officielle Suisse du Commerce”). Roszczenia poszczegdlnych akcjonariuszy o wyptate ww. udziatu
nie sg zréznicowane co do kolejnosci ich zaspokajania.

Nabywanie akcji wtasnych

Szwajcarskie przepisy prawa naktadajg okreslone ograniczenia na prawo Spétki do nabywania i posiadania
akcji wtasnych. Zgodnie z art. 659 ust. 1 SKZ Spétka lub jej podmioty zalezne mogg nabywac akcje wtasne
jezeli i w zakresie w jakim:

a) Spotka dysponuje kapitatami dostepnymi do podziatu w kwocie réwnej tgcznej cenie nabycia akgji
wiasnych; oraz

b) taczna wartos$¢é nominalna wszystkich akcji wtasnych posiadanych przez Spétke nie przekracza 10% (lub
w szczegblnych wypadkach 20%) wartosci jej kapitatu zaktadowego.

Na podstawie art. 659a ust. 1 SKZ z akcji wtasnych posiadanych przez Spoétke lub jej podmiot zalezny nie
mozna wykonywaé prawa gtosu, natomiast przystugujg z nich prawa majagtkowe, w tym prawo do
dywidendy, witasciwe dla wszystkich akcji. Zgodnie z przepisami prawa szwajcarskiego, z chwilg nabycia
akcji wtasnych Spotka jest réwniez zobowigzana do rozpoznania osobnej pozycji w bilansie w kwocie
réownej cenie nabycia akcji wtasnych (art. 659a ust. 2 SKZ). Na podstawie prawa szwajcarskiego nabywanie
akcji wiasnych winno by¢ dokonywane z poszanowaniem zasady rownego traktowania akcjonariuszy (art.
717 ust. 2 SKZ). Ponadto, w praktyce powszechnie stosowanej przez spétki szwajcarskie dozwolone jest
dokonywanie nabycia i zbycia akcji wtasnych w celu zbilansowania popytu i podazy, utrzymania ptynnosci
akcji i minimalizacji wahan ich kursu.
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Ujawnianie posiadanych udziatow

Art. 663c Szwajcarskiego Kodeksu Zobowigzan naktada obowigzek ujawnienia tozsamosci wszystkich
akcjonariuszy posiadajagcych wiecej niz 5% ogdlnej liczby gtoséw w Spédtce. Informacje na ten temat
przekazuje sie w notach do sprawozdania finansowego Spétki.

Prawo pierwszenstwa

Zgodnie z przepisami prawa szwajcarskiego i Statutem, kazda emisja akcji Emitenta, niezaleznie czy sg one
obejmowane za wktady pieniezne czy niepieniezne, podlega wczesniejszemu zatwierdzeniu przez WZA.
Dotychczasowym akcjonariuszom Emitenta (w tym akcjonariuszom polskim) przystuguje prawo poboru
emitowanych przez Spétke nowych akcji (art. 652b ust. 1 SKZ), obligacji lub innych podobnych
instrumentéw dtuznych inkorporujacych prawo zamiany na akcje lub prawo opcji (art. 653c ust. 1 SKZ), jak
rowniez  certyfikatow partycypacyjnych (art. 656g SKZ), proporcjonalnie do wartosci nominalnej
posiadanych przez nich akgcji, przy czym w przypadku wyemitowania przez Spétke takich certyfikatow ich
posiadacze w okreslonym w art. 656g SKZ zakresie mogg posiada¢ prawo pierwszerstwa wobec nowych
akcji i innych instrumentéw emitowanych przez Spétke. Ustalanie szczegdétowych zasady wykonywania
tego prawa stanowi uprawnienie Rady Dyrektoréw, zgodnie z ogdlng kompetencja tego organu
wynikajgca z art. 716 SKZ. Uchwata podjeta przez WZA (art. 650 ust. 2 pkt 8 SKZ) kwalifikowang
wiekszoscig gtoséw (art. 704 ust. 1 pkt 6 SKZ) moze na warunkach przewidzianych w art. 652b ust. 2 i art.
653c ust. 2-3 SKZ ograniczy¢ lub wytaczyé prawo poboru w okreslonych wypadkach lub przekazac
uprawnienie do ustanowienia ograniczenia lub wytgczenia prawa pierwszenstwa Radzie Dyrektorow.
Radzie Dyrektoréw przekazano takie uprawnienie do ustanowienia ograniczenia lub wytgczenia prawa
pierwszenstwa w okreslonych wypadkach w ramach ustanowionego w Spétce kapitatu docelowego (art.
3bis Statutu).

Prawa akcjonariuszy mniejszosciowych
Prawo zgdania naprawienie szkody poniesionej przez Spétke

Zgodnie z przepisami prawa szwajcarskiego (art. 756 SKZ), kazdy z akcjonariuszy (w tym akcjonariusze
polscy) moze wnie$¢ pozew o naprawienie szkody wyrzgdzonej Spdtce do sadu wtasciwego ze wzgledu na
siedzibe Spotki (Tribunal civile, Tribunal de premiére instance) lub miejsce zamieszkania lub siedziby
pozwanego. W takim wypadku roszczenie akcjonariusza dotyczy straty poniesionej przez Spotke. Jezeli
akcjonariusz miat wystarczajgcg podstawe faktyczng lub prawng do wniesienia pozwu woéwczas sad moze,
wedtug wiasnego uznania, zasadzié rozdziat poniesionych kosztéw pomiedzy powoda i Spétke w zakresie,
w jakim koszty te nie mogg zostac¢ natozone na pozwanego (art. 107 szwajcarskiego kodeksu procedury
cywilnej z 15 grudnia 2008 r. (Schweizerische Zivilprozessordnung vom 19. Dezember 2008)).

Prawo zaskarzania uchwat WZA

Na podstawie art. 706 ust. 1 SKZ Rada Dyrektoréw i kazdy z akcjonariuszy (w tym akcjonariusze polscy)
moze w terminie dwdch miesiecy od daty odbycia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy (art. 706a ust. 1
SKZ) zaskarzy¢ uchwate, ktora jest niezgodna z prawem lub Statutem, w drodze powddztwa skierowanego
do sadu witasciwego ze wzgledu na siedzibe Spotki (Tribunal civile, Tribunal de premiére instance). Zgodnie
z art. 706 ust. 2 SKZ zaskarzeniu podlegajg w szczegdlnosci uchwaty, ktore:

a) wylaczaja lub ograniczaja prawa akcjonariuszy z naruszeniem przepiséw prawa lub Statutu,

b) wytgczajg lub ograniczajg prawa akcjonariuszy bez waznego, uzasadnionego powodu,

c) dyskryminujg lub dziatajg na niekorzys¢ akcjonariuszy w sposdb nieuzasadniony interesem Spofki,

d) powodujg odstgpienie od ekonomicznego celu dziatalnosci Spétki bez jednogtosnej zgody
wszystkich akcjonariuszy.
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Wyrok uchylajacy uchwate WZA ma moc obowigzujgcg wobec wszystkich akcjonariuszy (art. 706 ust. 5
SKZ).

Prawo Zgdania rozwiqzania Spoftki

Zgodnie z art. 736 pkt 4 SKZ sad witasciwy ze wzgledu na siedzibe Spétki (Tribunal civile, Tribunal de
premiére instance) moze podjg¢ decyzje o rozwigzaniu Spétki z wainych powoddéw, na przyktad w
skrajnych przypadkach z powodu trwatego naruszania praw akcjonariuszy, na wniosek akcjonariuszy (w
tym akcjonariuszy polskich) reprezentujacych tgcznie co najmniej 10% kapitatu zaktadowego (co w
przypadku Akcji bedacych akcjami na okaziciela powinno zosta¢ potwierdzone stosownymi Swiadectwami
depozytowymi).

Prawo do informacji

Zgodnie z art. 697 ust. 3 SKZ ksiegi i korespondencja Spétki sg udostepniane do wgladu wytacznie na
podstawie upowaznienia udzielonego w wyrazny sposéb przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy lub na
podstawie uchwaty Rady Dyrektordéw, z zastrzezeniem zachowania tajemnic przedsiebiorstwa.

Zgodnie z art. 697 ust. 1-2 SKZ podczas obrad Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy kazdy z akcjonariuszy
(w tym akcjonariusze polscy) moze zazgdac (przedstawiajac pytania wczesniej lub w trakcie WZA)
udzielenia mu przez Rade Dyrektoréw informacji dotyczacych spraw Spétki. Ponadto, akcjonariusz moze
zazada¢ udzielenia mu przez Biegtych Rewidentéw informacji w sprawach dotyczacych badania
sprawozdan finansowych. Rada Dyrektorow i Biegli Rewidenci majg obowigzek udzielenia zgdanych
informacji w zakresie, w jakim jest to niezbedne do wykonywania przez akcjonariuszy ich praw i z
zachowaniem tajemnic przedsiebiorstwa oraz o ile nie narusza to istotnych intereséw Spétki.

Rada Dyrektorow moze zdecydowa¢ w przedmiocie zadania odnosnie udostepnienia ksigg i
korespondencji Spétki w odpowiednim czasie. Jezeli nie wyda takiej decyzji, posiadajacy Akcje
akcjonariusz lub akcjonariusze (w tym akcjonariusze polscy) reprezentujacy co najmniej 10% kapitatu
zaktadowego (co w przypadku Akcji bedacych akcjami na okaziciela powinno zostaé¢ potwierdzone
stosownymi $wiadectwami depozytowymi) mogg na podstawie art. 699 ust. 3 SKZ ztozy¢ pisemny wniosek
o ich zbadanie na nastepnym Zwyczajnym WZA lub zazgda¢ zwotania Nadzwyczajnego WZA.

W przypadku odmowy udzielenia informacji lub odmowy udostepnienia dokumentéw w ww. trybie
mozliwe jest ztozenie do sadu wtasciwego ze wzgledu na siedzibe Spétki (Tribunal civile, Tribunal de
premiére instance) odpowiedniego wniosku o zarzadzenie takiego dziatania Spoétki (art. 697 ust. 4 SKZ).

Ponadto, jezeli prawo akcjonariuszy do wgladu do dokumentacji oraz do udzielenia informacji okaze sie
niewystarczajgce, woéwczas kazdy z akcjonariuszy moze zgodnie z art. 697a ust. 1 SKZ wnioskowaé do
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o zbadanie okreslonych spraw w ramach kontroli nadzwyczajnej
przeprowadzonej przez wyznaczonego w tym celu specjalnego komisarza. W wypadku przyjecia wniosku
przez WZA, Spotka albo ktérykolwiek z akcjonariuszy moze na podstawie art. 697a ust. 2 SKZ, w terminie
trzydziestu dni od daty odbycia WZA, ztozy¢ do sgdu wtasciwego ze wzgledu na siedzibe Spotki (Tribunal
civile, Tribunal de premiere instance) wniosek o wyznaczenie specjalnego komisarza. Natomiast w
wypadku odrzucenia wniosku przez WZA o wyznaczenie specjalnego komisarza, wnioskowaé do sadu
wtasciwego ze wzgledu na siedzibe Spétki (Tribunal civile, Tribunal de premiere instance) moze na
podstawie art. 697b ust. 1 SKZ akcjonariusz lub akcjonariusze (w tym akcjonariusze polscy) reprezentujacy
co najmniej 10% kapitatu zaktadowego lub reprezentujgcy akcje o tacznej wartosci nominalnej w
wysokosci co najmniej 2 min CHF (co w przypadku Akcji bedgcych akcjami na okaziciela powinno zostac
potwierdzone stosownymi S$Swiadectwami depozytowymi). Sad wydaje stosowng decyzje jezeli
whioskodawcy s3 w stanie udowodnié prima facie, ze Rada Dyrektoréw lub jeden z jej cztonkéw albo
osoba zarzadzajgca dopuscita sie naruszenia prawa lub Statutu, wyrzadzajac szkode Spétce lub
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akcjonariuszom. Na podstawie art. 697g SKZ koszty kontroli ponosi Spétka lub, w wyjgtkowych sytuacjach,
na podstawie decyzji sadu, wnioskodawca (wnioskodawcy).

Zgodnie z prawem szwajcarskim (art. 700 ust. 2 SKZ), ogtoszenie o zwotaniu Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy zawiera:

1) porzadek obrad; oraz

2) projekty uchwat zgtoszone przez Rade Dyrektordw lub, w stosownych wypadkach, przez akcjonariuszy,
na zadanie ktérych zwotano WZA lub umieszczono okreslong sprawe w porzadku obrad WZA.

Zgodnie z art. 689c SKZ Spodtka, wnoszac o wyznaczenie cztonka jej organdw do petnienia funkcji
petnomocnika na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, jest zobowigzana jednoczes$nie wskaza¢ na pismie
inng, niezalezng osobe, ktdra mogtaby zosta¢ powotana przez akcjonariuszy do petnienia tej funkcji.

Zgodnie z art. 7 Statutu roczny raport z dziatalnosci Spétki oraz raport Biegtego Rewidenta nalezy
udostepnié¢ do wgladu w siedzibie Spétki najpdzniej na 26 dni przed planowanym terminem Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy. Na zadanie akcjonariusza (w tym akcjonariusza polskiego), kopie
dokumentow, o ktorych mowa wyzej s3 mu przekazywane bez zbednej zwtoki (art. 696 ust. 1 zd. 2 SKZ).
Ponadto, akcjonariusz ma prawo wglagdu do protokotu z posiedzenia WZA, w tym uchwat bedacych
przedmiotem gtosowan na WZA (art. 702 ust. 3 SKZ).

Postanowienia dotyczqgce umorzenia

Zgodnie z ogdlng zasada (art. 717 ust. 2 Szwajcarskiego Kodeksu Zobowigzan) Rada Dyrektoréw jest
zobowigzana traktowac wszystkich akcjonariuszy spétki w réwny sposéb zaréwno przy emisji jak akcji jak i
przy ich umorzeniu. Statut Emitenta nie zawiera postanowien dotyczacych umarzania akgji.

Spoétki szwajcarskie, w tym Emitent, mogg umarzaé akcje poprzez nabycie akcji wiasnych jak i poprzez
obnizenie kapitatu zaktadowego spotki. W obu przypadkach kwota umorzenia przekraczajgca wartosé
nominalng akcji podlega opodatkowaniu u Zrdédta. Podatek ten moze by¢ odzyskany podobnie jak w
przypadku wyptaty dywidendy.

Emitent moze naby¢ do 10% akcji wtasnych, jezeli posiada wolny kapitat rezerwowy w wysokosci rownej
catkowitej wartosci odkupu (art. 659 ust. 1 SKZ). W przypadku odkupu kapitat rezerwowy zostaje
przekwalifikowany i traktowany jako rezerwa na akcje wtasne, w kwocie odpowiadajgcej wartosci odkupu
(art. 659a ust. 2 SKZ). Od decyzji Emitenta zalezy, czy akcje te beda zatrzymane jako akcje witasne, czy
beda odsprzedane czy tez umorzone poprzez procedure obnizenia kapitatu zaktadowego (art. 732 SKZ).

Procedura obnizenia kapitatu zaktadowego moze by¢ stosowana zaréwno do umorzenia czesci lub
wszystkich akcji wtasnych, umorzenia wiecej niz 10% kapitatu zaktadowego lub przekazanie czesci wartosci
nominalnej akcji akcjonariuszom, przy czym kapitat zakladowy musi zawsze wyniesé co najmniej
100.000,00 CHF.

Procedura taka wymaga wszczecia poprzez uchwate WZA w sprawie obnizenia kapitatu zaktadowego
Spotki, zaprotokotowang w akcie notarialnym i odpowiednig zmiane Statutu. Na WZA musi by¢ obecny
audytor Spotki, ktéry musi ztozyé pisemne potwierdzenie, ze wszystkie zobowigzania Spétki zostanag
pokryte po obnizeniu kapitatu zaktadowego i pomimo takiego obnizenia (art. 732 SKZ). Na podstawie
uchwaty WZA Spétka jest zobowigzana do ogtoszenia uchwaty w Szwajcarskim Oficjalnym Dzienniku
Handlowym (Swiss Official Gazette of Commerce - SOGC), jak réwniez do publikacji zgodnie z art. 23
Statutu. W ogfoszeniu tym Spétka jest zobowigzana wyznaczyé swoim wierzycielom dwumiesieczny
termin, od daty trzeciej publikacji ogtoszenia w SGOC, do zgdania zaptaty lub udzielenia poreczenia ich
roszczenn w stosunku do spoétki (art. 733 SKZ). Z uptywem dwumiesiecznego terminu, Rada Dyrektoréw
moze potwierdzi¢ w akcie notarialnym, ze zgdania wierzycieli, o ile takie wystgpity, zostaty nalezycie
zaspokojone i zakonczy¢ procedure obnizenia kapitatu zaktadowego. Uchwaty WZA oraz Rady Dyrektorow
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jak réwniez raport audytora muszg zosta¢ ztozone w rejestrze handlowym w celu ich rejestracji i
dokonania obnizenia kapitatu zaktadowego. Poza zasadami opisanymi powyzej, prawo szwajcarskie daje
WZA szeroki zakres swobody w ksztattowaniu w uchwale struktury obnizenia kapitatu zaktadowego Spéfki.

Postanowienia dotyczgce zamiany

Zgodnie z Art. 3 bis Statutu, akcje Emitenta bedace akcjami na okaziciela mogg by¢ zamienione na akcje
imienne (jak rowniez akcje imienne na akcje na okaziciela) na mocy uchwaty Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy.

Przymusowy wykup (squeeze-out)

Zgodnie z art. 82 Ustawy o Ofercie, akcjonariuszowi spétki publicznej ktéry samodzielnie lub wspdlnie z
podmiotami od niego zaleznymi lub wobec niego dominujgcymi oraz podmiotami bedacymi z nim w
porozumieniu (o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5), osiggnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby gtosow
w tej Spotce, przystuguje w terminie trzech miesiecy od osiggniecia lub przekroczenia tego progu prawo
zadania od pozostatych akcjonariuszy sprzedazy wszystkich posiadanych przez nich akcji (przymusowy
wykup).

Ogtoszenie Zzadania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu nastepuje po ustanowieniu
zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100 % wartosci akcji, ktdre majg by¢ przedmiotem
przymusowego wykupu. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane zaswiadczeniem
banku lub innej instytucji finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu.
Przymusowy wykup jest ogtaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzgcego
dziatalno$é maklerskg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktory jest obowigzany — nie pdzniej niz na
14 dni roboczych przed rozpoczeciem przymusowego wykupu, do zawiadomienia o zamiarze jego
ogtoszenia KNF. Podmiot ten zatgcza do zawiadomienia informacje na temat przymusowego wykupu.
Odstgpienie od ogtoszonego przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.

Szczegbtowe przepisy dotyczgce przymusowego wykupu uregulowane zostaty w rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 14 listopada 2005 r. w sprawie nabywania akcji spoétki publicznej w drodze przymusowego
wykupu (Dz.U. z 2005 r. Nr 229, poz. 1948).

Przymusowy odkup (sell-out)

Zgodnie z art. 83 Ustawy o Ofercie, akcjonariusz spotki publicznej moze zazgdaé¢ wykupienia posiadanych
przez niego akcji przez innego akcjonariusza, ktdry osiggnat lub przekroczyt 90 % ogdlnej liczby gtoséw w
tej spdtce. Zadanie takie sktada sie na piémie, w terminie trzech miesiecy od dnia, w ktérym nastgpito
osiggniecie lub przekroczenie tego progu przez innego akcjonariusza. W przypadku, gdy informacja o
osiggnieciu lub przekroczeniu progu 90% ogdlnej liczby gtoséw w spdtce nie zostata przekazana do
publicznej wiadomosci w trybie art. 70 pkt. 1 Ustawy o Ofercie, termin na ztozenie zgdania biegnie od
dnia, w ktérym akcjonariusz, ktéry moze zadaé wykupienia posiadanych przez niego akcji, dowiedziat sie
lub przy zachowaniu nalezytej starannos$ci mégt sie dowiedzie¢ o osiggnieciu lub przekroczeniu tego progu
przez innego akcjonariusza. Zadaniu temu s3 obowigzani zado$éuczyni¢ solidarnie, w terminie 30 dni od
dnia jego zgtoszenia, akcjonariusz, ktéry osiggnat lub przekroczyt 90 % ogdlnej liczby gtosow, jak rowniez
podmioty wobec niego zalezne i dominujace oraz podmioty dziatajagce z nim w porozumieniu, o ile
cztonkowie tego porozumienia posiadajg wspdlnie, wraz z podmiotami dominujacymi i zaleznymi, co
najmniej 90 % ogdlnej liczby gtoséw (przymusowy odkup).

Prawo do imiennego swiadectwa depozytowego

Na podstawie art. 9 Ustawy o Obrocie dokumentem stanowigcym potwierdzenie posiadania uprawnien
inkorporowanych w akcji zdematerializowanej jest imienne $wiadectwo depozytowe. Swiadectwo to moze
zosta¢ wystawione na zadanie posiadacza rachunku papieréw wartosciowych przez podmiot prowadzacy
ten rachunek stosownie do postanowiert Ustawy o Obrocie.
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7.1.2. Prawa akcjonariuszy w przypadku upadtosci Emitenta

Postepowanie upadtosciowe spotki akcyjnej zgodnie z prawem szwajcarskim reguluje Federal Act on Debt
- Collection and Bankruptcy (ADCB) z dnia 11 kwietnia 1889 z pdzniejszymi zmianami. Zgodnie z art. 39
ust. 1 pkt. 8 ADCB, szwajcarska spotka akcyjna, jak Orphée moze by¢ przedmiotem postepowania
upadtosciowego uregulowanego odrebnie wobec regulacji dotyczacej 0séb fizycznych. Zgodnie z ogdlnymi
zasadami prawa szwajcarskiego, postepowanie upadto$ciowe moze zostaé wszczete na wniosek
wierzyciela, w sytuacji gdy Emitent: (i) odmodwi sptaty wierzytelnosci wymagalnej (art. 166 ust. 1 ADCB),
ktdrej istnienie zostanie stwierdzone w toku postepowania majgcego na celu sptate tej wierzytelnosci (tj.
w przypadku, gdy sad wyda odpowiedni wyrok - art. 79 i 80 ADCB lub w przypadku braku sprzeciwu
dtuznika w zakresie rozpoczecia postepowania majgcego na celu sptate zadtuzenia - art. 88 ust. 1 ADCB),
(ii) wykonuje czynnosci, ktore prowadzg do powstania szkody w majatku wierzycieli (art. 190 ust.1 pkt 1
ADCB), (iii) przestaje sptaca¢ wszystkie swoje zobowigzania (art. 190 ust. 1 pkt 2 ADCB), jak réwniez w
przypadku negatywnego wyniku postepowania uktadowego (art. 190 ust.1 pkt 3 ADCB). Rada Dyrektoréw
(lub w razie jej braku audytor) jest zobowigzana ztozy¢ wniosek majgcy na celu otwarcie postepowania
upadtosciowego w przypadku, gdy Emitent stanie sie niewyptacalny (art. 725 ust.2 SKZ i art. 725a ust.1
SKZ). Po takim wniosku ztozonym przez wierzyciela, Rade Dyrektoréw lub audytora, wtasciwy sad, obecnie
Tribunal de premiére instance w Genewie (art. 46 ust. 2 ADCB i art. 86 ust. 3 lit. a) Geneva Law on the
Organisation of the Judiciary), nakazuje wszczecie postepowania upadtosciowego i mianuje syndyka,
zwykle osobe funkcjonujgcg w ramach urzedu administracji rzgdowej ds. upadtosci, obecnie Offices des
poursuites et des faillites w Genewie. Jednakze w sytuacji, gdy spotka prowadzi dziatalnosé gospodarcza w
szerszym zakresie, sgd moze powierzy¢ administrowanie spétkg w toku postepowania upadtosciowego
profesjonalnemu administratorowi, np. firmie audytorskiej lub specjalistycznej kancelarii prawniczej.
Zadania syndyka obejmujg sporzadzenie listy wierzytelnosci i weryfikacje roszczen wierzycieli (art. 245 i
247 ADCB), likwidacje majgtku spétki (art. 256 ust. 1 ADCB), oraz podziat srodkéw uzyskanych ze
sprzedazy majatku spotki (art. 261 ADCB). W pierwszej kolejnosci srodki z likwidacji majatku spotki stuza
na pokrycie kosztéw postepowania upadfosciowego, a nastepnie do zaspokojenia wierzycieli (art. 262
ADCB). Gdy po ukonczeniu postepowania upadtosciowego wszystkie dtugi spotki zostang sptacone i
pozostajg jeszcze dostepne srodki, s3 one wyptacane akcjonariuszom proporcjonalnie do ich udziatéw w
kapitale zaktadowym spétki. W takim przypadku, na wniosek syndyka sad zamyka postepowanie
upadtosciowe (art. 268 ust. 1 i 2 ADCB) i dokonuje zwrotu pozostatych srodkéw Radzie Dyrektorow (art.
740 ust. 1 SKZ) w celu dokonania podziatu miedzy akcjonariuszami zgodnie z ich udziatem (art. 745 ust. 1
SKZ). Powyzisza procedura nie wymaga od akcjonariusza aktywnego udziatu w postepowaniu
upadtosciowym.

Akcjonariuszowi stuzy roszczenie wobec Rady Dyrektoréow lub audytoréw za szkody spowodowane ich
dziataniem w stosunku do spoétki (art. 754 ust. 1 i art. 755 SKZ). Roszczenia takie mogg by¢ podnoszone
wspdlnie z syndykiem lub w sytuacji nie podejmowania takiej akcji przez syndyka wspdlnie z wierzycielami
zainteresowanymi popieraniem takiego roszczenia (art. 260 ust. 1 ADCB). W sytuacji zasadzenia
jakiekolwiek odszkodowania przeznaczone ono bedzie w pierwszej kolejnosci na pokrycie zobowigzan
wobec wierzycieli pozywajacych, a w przypadku udziatu w postepowaniu syndyka wobec wszystkich
wierzycieli. Akcjonariusz uzyska zaspokojenie swoich roszczen gdy wskazane w zdaniu poprzednim
wierzytelnosci zostang sptacone wraz z kosztami postepowania poniesionymi w celu realizacji roszczenia
(art. 260 ust. 2 ADCB).

7.1.3. Przywileje, ograniczenia zbywalnosci praw z Akgcji, srodki bezpieczeristwa lub dodatkowe
Swiadczenia przystugujace z Akcji na mocy prawa polskiego

Obowigzki i ograniczenia wynikajgce z Ustawy o Obrocie
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Zgodnie z art. 11 Ustawy o Obrocie, od chwili wystawienia imiennego swiadectwa depozytowego, Akcje w
liczbie wskazanej w tresci tego swiadectwa depozytowego nie mogg by¢ przedmiotem obrotu do chwili
utraty jego waznosci albo jego zwrotu wystawiajagcemu przed uptywem terminu jego waznosci. Na okres
ten wystawiajgcy dokonuje blokady odpowiedniej liczby akcji na tym rachunku.

Na podstawie 161a ust. 1 Ustawy o Obrocie, zakazy i wymogi, o ktérych mowa w art. 156 - 160 Ustawy o
Obrocie majg zastosowanie do instrumentéw finansowych wprowadzonych do alternatywnego systemu
obrotu na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej (NewConnect).

A zatem, zgodnie z art. 156 ust 1 i 2 Ustawy o Obrocie, kazdy kto posiada informacje poufng w zwigzku z
petnieniem funkcji w organach Emitenta, posiadaniem w spétce Akcji lub udziatow lub w zwigzku z
dostepem do informacji poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takze stosunku zlecenia lub
innego stosunku prawnego o podobnym charakterze, posiada informacje poufng w wyniku popetnienia
przestepstwa albo posiada informacje poufng pozyskang w inny sposdb, a przy dotozeniu nalezytej
starannosci mégt sie dowiedzieé, ze jest to informacja poufna — nie moze wykorzystywac ani ujawniaé
takiej informacji, a takze udziela¢ rekomendac;ji lub naktaniaé inng osobe na podstawie informacji poufnej
do nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych, ktérych dotyczy ta informacja.

Zgodnie z art. 156 ust. 3 Ustawy o Obrocie, w przypadku uzyskania informacji poufnej przez osobe prawng
lub jednostke organizacyjng nie posiadajgcg osobowosci prawnej, zakaz, o ktérym mowa w art. 156 ust. 1
dotyczy réwniez oséb fizycznych, ktdre uczestnicza w podejmowaniu decyzji inwestycyjnych w imieniu lub
na rzecz tej osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posiadajgcej osobowosci prawne;j.

Wykorzystywaniem informacji poufnej jest, zgodnie z art. 156 ust. 4 Ustawy o Obrocie, nabywanie lub
zbywanie, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, instrumentéw finansowych, w oparciu o informacje
poufng bedacg w posiadaniu tej osoby, albo dokonywanie, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, innej
czynnosci prawnej powodujacej lub mogacej powodowaé rozporzadzenie takimi instrumentami
finansowymi, jezeli instrumenty te sg wprowadzone (m. in.) do alternatywnego systemu obrotu
organizowanego na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, lub s3 przedmiotem ubiegania sie o
wprowadzenie do takiego systemu, niezaleznie od tego, czy transakcja, ktérej przedmiotem jest dany
instrument, jest dokonywana w alternatywnym systemie obrotu.

Ponadto, zgodnie z art. 156 ust 5 Ustawy o Obrocie, ujawnieniem informacji poufnej jest przekazywanie,
umozliwianie lub utatwianie wejScia w posiadanie przez osobe nieuprawniong informacji poufnej
dotyczacej jednego lub kilku emitentéw lub wystawcéw instrumentéw finansowych, jednego lub kilku
instrumentéw finansowych lub nabywania albo zbywania instrumentéw finansowych wprowadzonych do
alternatywnego systemu obrotu.

Na podstawie art. 159 Ustawy o Obrocie, cztonkowie Rady Dyrektoréw, prokurenci lub petnomocnicy
Emitenta lub wystawcy, jego pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajgce z tym Emitentem
lub wystawcag w stosunku zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, nie moga w
czasie trwania okresu zamknietego, nabywaé lub zbywac na rachunek wtasny lub osoby trzeciej Akcji,
praw pochodnych dotyczgcych Akcji oraz innych instrumentdéw finansowych z nimi powigzanych.

Osoby wskazane powyzej nie mogg takze dokonywac na rachunek witasny lub osoby trzeciej, innych
czynnosci prawnych, powodujacych lub mogacych powodowaé rozporzadzenie takimi instrumentami
finansowymi, w czasie trwania okresu zamknietego, o ktérym mowa w art. 159 ust. 2 Ustawy o Obrocie.
Jednoczesnie zakaz ten odnosi sie do dziatania powyzszych osdb jako organéw osdéb prawnych, a w
szczegolnosci do podejmowania czynnosci, ktorych celem jest doprowadzenie do nabycia lub zbycia przez
te osobe prawng, na rachunek wtasny lub osoby trzeciej, akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych
akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych albo podejmowaé czynnosci
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powodujgcych lub mogacych powodowaé rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi przez te
osobe prawna, na rachunek wtasny lub osoby trzecie;j.

Powyzszych ograniczen nie stosuje sie do czynnos$ci dokonywanych na NewConnect:

1) przez podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska, ktéremu osoba wskazana powyzej zlecita
zarzadzanie portfelem instrumentéw finansowych w sposéb wytgczajgcy ingerencje tej osoby w
podejmowane na jej rachunek decyzje inwestycyjne,

2) w wykonaniu umowy zobowigzujgcej do zbycia lub nabycia akcji Emitenta, praw pochodnych
dotyczgcych akcji Emitenta oraz innych instrumentow finansowych z nimi powigzanych zawartej na
pismie z datg pewnga przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego,

3) w zwigzku z wykonaniem przez dotychczasowego akcjonariusza Emitenta prawa poboru,

4) w zwigzku z ofertg skierowang do pracownikéow lub oséb wchodzacych w sktad statutowych organow
Emitenta, pod warunkiem ze informacja na temat takiej oferty byta publicznie dostepna przed
rozpoczeciem biegu danego okresu zamknietego.

Okresem zamknietym jest:

1) okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczng wskazang ponizej informacji poufnej dotyczacej
Emitenta lub instrumentdéw finansowych, spetniajgcych warunki okreslone w art. 156 ust. 4 Ustawy o
Obrocie do przekazania tej informacji do publicznej wiadomosci,

2) w przypadku raportu rocznego — dwa miesigce przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci
lub okres pomiedzy koricem roku obrotowego, a przekazaniem tego raportu do publicznej
wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie
posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych sporzadzany jest dany raport,

3) w przypadku raportu potrocznego — miesiagc przed przekazaniem raportu do publicznej wiadomosci
lub okres pomiedzy dniem zakoriczenia danego pditrocza, a przekazaniem tego raportu do publicznej
wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba fizyczna nie
posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych sporzgdzany jest dany raport,

4) w przypadku raportu kwartalnego — dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakoriczenia danego kwartatu, a przekazaniem tego raportu do
publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byt krétszy od pierwszego ze wskazanych, chyba ze osoba
fizyczna nie posiadata dostepu do danych finansowych, na podstawie ktérych sporzadzany jest dany
raport.

Osoby okreslone w art. 160 ust. 1 Ustawy o Obrocie wchodzace w sktad organdw zarzadzajacych lub
nadzorczych Emitenta albo bedace jego prokurentami, inne osoby petnigce w strukturze organizacyjnej
Emitenta funkcje kierownicze, ktdre posiadajg staty dostep do informacji poufnych dotyczacych
bezposrednio lub posrednio tego Emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji
wywierajagcych wptyw na jego rozwdj i perspektywy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, sa
obowigzane do przekazywania KNF oraz Emitentowi informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby
blisko z nimi powigzane, o ktérych mowa w art. 160 ust. 2 Ustawy o Obrocie, na witasny rachunek,
transakcjach nabycia lub zbycia akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych akcji Emitenta oraz innych
instrumentéw finansowych powigzanych z tymi papierami warto$ciowymi, dopuszczonych do obrotu na
rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na takim rynku, a
takze instrumentéw wprowadzanych do alternatywnego systemu obrotu.

Sankcje administracyjne wynikajgce z Ustawy o Obrocie

Na osobe wymieniong w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o Obrocie, ktora w czasie trwania okresu
zamknietego dokonuje czynnosci, o ktdrych mowa w art. 159 ust. 1 lub 1a Ustawy o Obrocie, KNF moze na
podstawie art. 174 Ustawy o Obrocie natozy¢, w drodze decyzji, kare pieniezng do wysokosci 200.000 zt.
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Na osobe, ktéra nie wykonata lub nienalezycie wykonata obowigzek, o ktérym mowa w art. 160 ust. 1
Ustawy o Obrocie, KNF moze na podstawie art. 175 Ustawy o Obrocie natozyé, w drodze decyzji, kare
pieniezng w wysokosci do 100.000 zt, chyba ze osoba ta:

1) zlecita uprawnionemu podmiotowi prowadzgcemu dziatalno$¢ maklerskg zarzadzanie portfelem jej
papierow wartosciowych, w sposdb ktory wytacza wiedze tej osoby o transakcjach zawieranych w
ramach tego zarzadzania;

2) przy zachowaniu nalezytej starannosci nie wiedziata lub nie mogta sie dowiedzie¢ o dokonaniu
transakgji.

W przypadku gdy Emitent nie wykonuje albo nienalezycie wykonuje obowigzki, o ktérych mowa w art. 157
i art. 158 lub art. 160 Ustawy o Obrocie, KNF moze na podstawie art. 176 Ustawy o Obrocie wyda¢ decyzje
o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym albo natozy¢ kare pieniezng do
wysokosci 1.000.000 zt. kub obie te kary tacznie.

W przypadku gdy Emitent lub wprowadzajacy nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki
wynikajgce z art. 5 Ustawy o Obrocie, KNF moze na podstawie art. 176a natozyé kare pieniezng do
wysokosci 1.000.000 zt.

Obowiqgzki i ograniczenia wynikajgce z Ustawy o Ofercie
Zgodnie z art. 69 ust. 1 Ustawy o Ofercie, kazdy:

1) kto osiggnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej
liczby gtoséw w spotce publicznej,

2) kto posiadat co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej
liczby gtoséw w tej spotce i w wyniku zmniejszenia tego udziatu osiggnat odpowiednio 5%,10%,
15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby gtosow

oraz zgodnie z art. 69 ust. 2 pkt.2 Ustawy o Ofercie kazdy kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego
udziatu ponad 33% ogodlnej liczby gtoséw, o co najmniej 1% ogdlnej liczby gtoséw jest obowigzany
niezwtocznie zawiadomi¢ o tym KNF oraz Emitenta, nie pdzniej niz w terminie 4 dni roboczych od dnia, w
ktéorym dowiedziat sie o zmianie udzialu w ogélnej liczbie gtoséw lub przy zachowaniu nalezytej
starannosci mdgt sie o niej dowiedzied.

Zawiadomienie, o ktérym mowa powyzej, zawiera informacje o:

1) dacie i rodzaju zdarzenia powodujgcego zmiane udziatu, ktérej dotyczy zawiadomienie;

2) liczbie Akcji posiadanych przed zmiang udziatu i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym
emitenta oraz o liczbie gtoséw z tych akgji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtosow;

3) liczbie aktualnie posiadanych Akgji i ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym Emitenta
oraz o liczbie gtoséw z tych Akcji i ich procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw;

4) informacje dotyczace zamiarow dalszego zwiekszania udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w okresie
12 miesiecy od ztozenia zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udziatu — w przypadku gdy
zawiadomienie jest sktadane w zwigzku z osiggnieciem lub przekroczeniem 10% ogdlnej liczby
gtoséw;

5) podmiotach zaleznych od akcjonariusza dokonujgcego zawiadomienia, posiadajgcych akcje
Emitenta;

6) osobach, o ktorych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. ¢ Ustawy o Ofercie.

W przypadku gdy podmiot zobowigzany do dokonania zawiadomienia posiada akcje roznego rodzaju,
zawiadomienie powinno zawieraé takze informacje okreslone w pkt 2) i 3) powyzej, odrebnie dla akgji
kazdego rodzaju. Zawiadomienie, o ktérym mowa powyzej, moze byc¢ sporzadzone w jezyku angielskim.
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Obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie spoczywajg réwniez na podmiocie, ktéry osiggnat lub
przekroczyt okreslony prég ogdlnej liczby gtoséw w zwigzku z:

1)zajsciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego;

2)nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo
lub obowigzek nabycia juz wyemitowanych akcji spotki publicznej;

3)posrednim nabyciem akcji spotki publiczne;j.

W przypadku, o ktérym mowa w lit. b), zawiadomienie zawiera rowniez informacje o:

1) liczbie gtoséw oraz procentowym udziale w ogdlnej liczbie gtoséw jaka posiadacz instrumentu
finansowego osiggnie w wyniku nabycia akcji;

2) dacie lub terminie, w ktorym nastgpi nabycie akgji;

3) dacie wygasniecia instrumentu finansowego.

Obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie powstajg rowniez w przypadku gdy prawa gtosu sa
zwigzane z papierami warto$ciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy
podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywac¢ prawo gtosu i deklaruje
zamiar wykonywania tego prawa — w takim przypadku prawa gtosu uwaza sie za nalezgce do podmiotu, na
rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie.

Zgodnie z art. 87 Ustawy Ofercie obowigzki okreslone powyzej spoczywajg réwniez na:

1) podmiocie, ktéry osiggnat lub przekroczyt okreslony w ustawie prég ogdlnej liczby gtoséw w
zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitéw depozytowych wystawionych w zwigzku z akcjami
spotki publicznej;

2) funduszu inwestycyjnym — rowniez w przypadku, gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu
ogélnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akcji
tacznie przez:

e inne fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

e inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane
przez ten sam podmiot;

3) podmiocie, w przypadku ktérego osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby
gtosow okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z posiadaniem akgji:

e przez osobe trzecig w imieniu wiasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z
wytaczeniem akcji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2
pkt 2 Ustawy o Obrocie,

e w ramach wykonywania czynnosci polegajgcych na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktdrych
wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy o
Obrocie oraz Ustawy o Funduszach - w zakresie akcji wchodzacych w sktad zarzadzanych portfeli
papierow wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako zarzadzajgcy, moze w imieniu
zleceniodawcéw wykonywac prawo gtosu na walnym zgromadzeniu,

e przez osobe trzecig, z ktdérg ten podmiot zawart umowe w przedmiocie przekazania uprawnienia
do wykonywania prawa gtosu;

4) petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostat
upowazniony do wykonywania prawa gtosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie
wydat wigzacych pisemnych dyspozycji co do sposobu gtosowania;

5) facznie na wszystkich podmiotach, ktdre tgczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace
nabywania przez te podmioty akcji spoétki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym
zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej polityki wobec emitenta, chociazby tylko jeden z tych
podmiotdow podjat lub zamierzat podjgc czynnosci powodujgce powstanie tych obowigzkow;
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6) podmiotach, ktére zawierajg porozumienie, o ktérym mowa w lit. e), posiadajgc akcje spotki
publicznej, w liczbie zapewniajgcej facznie osiggniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej
liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach.

W przypadkach, o ktérych mowa w pkt 5) oraz 6), obowigzki okreslone w tym rozdziale mogg by¢
wykonywane przez jedng ze stron porozumienia, wskazang przez strony porozumienia.

Istnienie porozumienia, o ktéorym mowa w pkt 5), domniemywa sie w przypadku posiadania akcji spétki
publicznej przez:

e matzonkéw, ich wstepnych, zstepnych i rodzefAstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub
stopniu, jak rdwniez osoby pozostajgce w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;

e osoby pozostajgce we wspdlnym gospodarstwie domowym;

e mocodawce lub jego petnomocnika, nie bedacego firmg inwestycyjng, upowaznionego do
dokonywania na rachunku papieréw wartosciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw
wartosciowych;

e jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.

Do liczby gtosow, ktéra powoduje powstanie obowigzkow okreslonych we wskazanych powyzej zapisach
wlicza sie:

e po stronie podmiotu dominujgcego - liczbe gtoséw posiadanych przez jego podmioty zalezne;

e po stronie petnomocnika, ktéry zostat upowazniony do wykonywania prawa gtosu - liczbe gtosow
z akcji objetych petnomocnictwem;

o liczbe gtosow z wszystkich akcji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa gtosu jest ograniczone
lub wytaczone z mocy Statutu, umowy lub przepisu prawa.

Obowigzki okreslone powyzej powstajg réwniez w przypadku, gdy prawa gtosu sg zwigzane z papierami
wartosciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktory moze nimi rozporzadzaé
wedtug wtasnego uznania.

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie, Akcje obcigzone zastawem, do chwili jego wygasniecia, nie
mogg by¢ przedmiotem obrotu, z wyjgtkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastepuje w wykonaniu
umowy, o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego, w rozumieniu Ustawy o Niektérych
Zabezpieczeniach.

Na podstawie art. 67 Ustawy o Ofercie podmiot dominujgcy wobec emitenta, podmioty dziatajgce na
zlecenie tego podmiotu dominujgcego oraz inne podmioty wobec niego dominujgce lub od niego zalezine,
a takze osoby fizyczne uprawnione do reprezentowania tych podmiotéw lub pozostajgce z nimi w
stosunku pracy, zlecenia lub innym stosunku prawnym o podobnym charakterze, ktére uzyskaty
informacje w trybie okreslonym w art. 66 Ustawy o Ofercie do czasu podania tej informacji przez emitenta
lub wprowadzajgcego do publicznej wiadomosci w wykonaniu obowigzkéw, o ktérych mowa w art. 56-61
Ustawy o Ofercie nie mogg nabywac i zbywaé papieréw wartosciowych emitenta, ktérego ta informacja
dotyczy.

Na podstawie art. 89 Ustawy o Ofercie akcjonariusz nie moze wykonywaé prawa gtosu z akcji spotki
publicznej bedacych przedmiotem czynnosci prawnej lub innego zdarzenia prawnego powodujacego
osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby gtoséw, jezeli osiggniecie lub przekroczenie
tego progu nastgpito z naruszeniem obowigzkéw okreslonych odpowiednio w art. 69 Ustawy o Ofercie.

W przypadku naruszenia zakazu, o ktérym mowa powyzej prawo gtosu wykonane z akcji spétki publicznej
nie jest uwzgledniane przy obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwatag WZA, z zastrzezeniem przepiséw
innych ustaw.
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Prawo gtosu z akcji spotki publicznej wykonane wbrew zakazom, o ktérych mowa powyzej, nie jest
uwzgledniane przy obliczaniu wyniku gtosowania nad uchwata WZA, z zastrzezeniem przepisdw innych
ustaw.

Sankcje administracyjne wynikajgce z Ustawy o Ofercie
Zgodnie z art. 97 Ustawy o Ofercie, na kazdego kto nabywa lub zbywa papiery wartosciowe z naruszeniem
zakazu, o ktérym mowa w art. 67 Ustawy o Ofercie,

e nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69 Ustawy o Ofercie, lub
dokonuje takiego zawiadomienia z naruszeniem warunkdéw okreslonych w tych przepisach;

e dokonuje przymusowego wykupu niezgodnie z zasadami, o ktérych mowa w art. 82 Ustawy o
Ofercie;

e nie czyni zados¢ zgdaniu, o ktérym mowa w art. 83 Ustawy o Ofercie;

e wbrew obowigzkowi okreslonemu w art. 86 ust. 1 Ustawy o Ofercie nie udostepnia dokumentow
rewidentowi do spraw szczegdlnych lub nie udziela mu wyjasnien;

o dopuszcza sie czyndéw okreslonych powyzej dziatajgc w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub
jednostki organizacyjnej nie posiadajgcej osobowosci prawnej;

KNF moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt. Kara pieniezna w podanej
wysokosci moze zostac¢ natozona odrebnie za kazdy ze wskazanych wyzej czyndw. Kara pieniezna moze
by¢ natozona odrebnie na kaidy z podmiotéw wchodzacych w sktad porozumienia dotyczgcego
nabywania przez jego uczestnikdw akcji spoétki publicznej lub zgodnego gtosowania na walnym
zgromadzeniu dotyczacego istotnych spraw spétki publicznej. W decyzji dotyczacej natozenia kary KNF
moze wyznaczy¢ termin ponownego wykonania obowigzku lub dokonania czynnosci wymaganej
przepisami, ktorych naruszenie byto podstawg natozenia kary pienieznej. W razie bezskutecznego uptywu
tego terminu KNF moze powtdrnie wydaé decyzje o natozeniu kary pienieznej. Wydanie decyzji nastepuje
po przeprowadzeniu rozprawy.

7.1.4. Umowy typu lock-up

Umowa o ograniczeniu rozporzgdzania akcjami Emitenta z dnia 16 lipca 2013 r. pomiedzy PZ Cormay a
Trigon

PZ Cormay, na dzien zawarcia umowy, byt posrednio witascicielem 11.013.099 akcji zwyktych na okaziciela
o wartosci nominalnej 0,10 CHF kazda, stanowigcych 62,53% ogdlnej liczby akcji Emitenta. W zwigzku z
faktem, ze na dzien zawarcia umowy Emitent rozwazat emisje nowych akcji, PZ Cormay zadeklarowat, ze
bez pisemnej zgody Trigon przez okres od dnia zawarcia tej umowy do dnia uptywu 360 dni
kalendarzowych od dnia 30.07.2013 r. nie bedzie zbywac (i) akcji Emitenta, (ii) dysponowac tymi akcjami
w zaden inny sposdb, mogacy prowadzi¢ do przeniesienia ich witasnosci, w szczegdlnosci nie bedzie
dokonywa¢ ich zastawienia ani obcigzenia jakimikolwiek innymi prawami na rzecz oséb trzecich, (iii)
dokonywadé czynnosci, ktérych efektem bytoby zapisanie tych akcji na rachunku papieréw wartosciowych
innym niz rachunek papieréw wartosciowych prowadzony dla tych akcji przez Trigon, (iv) dokonywaé
wypowiedzenia zawartej z Trigon umowy obejmujgcej prowadzenie rachunku papieréw wartosciowych,
na ktérym zapisane bedg akcje ani innych czynnosci utrudniajgcych Trigon realizacje postanowien tej
umowy w zwigzku z prowadzeniem tego rachunku.

Na mocy umowy PZ Cormay zobowigzat sie takze do zapewnienia zawarcia analogicznych umow przez
podmioty z nim powigzane w przypadku nabycia akcji Emitenta. PZ Cormay wyrazit zgode na
opublikowanie przez Trigon informacji o zawarciu przez niego tej umowy oraz wyraza zgode na
opublikowanie przez Trigon informacji o naruszeniu przez PZ Cormay zobowigzan (deklaracji), okreslonych
powyzej.
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Umowa zostata zawarta na czas wykonania okreslonych w niej czynnosci, to jest do czasu wygasniecia
zobowigzan (deklaracji) PZ Cormay okreslonych w umowie.

Umowa o ograniczeniu rozporzgdzania akcjami Emitenta z dnia 16 lipca 2013 r. pomiedzy Tadeuszem
Tuora a Trigon

Tadeusz Tuora, na dzien zawarcia umowy, byt posrednio witascicielem 80.000 Akcji. W zwigzku z faktem,
Ze na dzien zawarcia umowy Emitent rozwazat emisje nowych akcji, Tadeusz Tuora zadeklarowat, ze bez
pisemnej zgody Trigon przez okres od dnia zawarcia tej umowy do dnia uptywu 360 dni kalendarzowych
od dnia rejestracji akcji nowej emisji we witasciwym dla Spétki rejestrze (tzn. od dnia 30.07.2013 r.) nie
bedzie zbywad (i) akcji Emitenta, (ii) dysponowac tymi akcjami w zaden inny sposéb, mogacy prowadzié do
przeniesienia ich witasnosci, w szczegdlnosci nie bedzie dokonywad ich zastawienia ani obcigzenia
jakimikolwiek innymi prawami na rzecz osob trzecich, (iii) dokonywac czynnosci, ktérych efektem bytoby
zapisanie tych akcji na rachunku papieréw wartosciowych innym niz rachunek papieréw wartosciowych
prowadzony dla tych akcji przez Trigon, (iv) dokonywa¢ wypowiedzenia zawartej z Trigon umowy
obejmujacej prowadzenie rachunku papieréw wartosciowych, na ktédrym zapisane bedg akcje ani innych
czynnosci utrudniajacych Trigon realizacje postanowien umowy w zwigzku z prowadzeniem tego
rachunku.

Na mocy umowy Tadeusz Tuora zobowigzat sie takze do zapewnienia zawarcia analogicznych umoéw przez
podmioty z nim powigzane w przypadku nabycia akcji Emitenta. Tadeusz Tuora wyrazit zgode na
opublikowanie przez Trigon informacji o zawarciu przez niego tej umowy oraz wyraza zgode na
opublikowanie przez Trigon informacji o naruszeniu przez akcjonariusza zobowigzan (deklaracji),
okreslonych powyzej.

Umowa zostata zawarta na czas wykonania okreslonych w niej czynnosci, to jest do czasu wygasniecia
zobowigzan (deklaracji) Tadeusza Tuora okreslonych w umowie.

Umowa o ograniczeniu rozporzqdzania akcjami Emitenta z dnia 16 lipca 2013 r. pomiedzy Tomaszem
Tuora a Trigon

Tomasz Tuora na dzief zawarcia umowy byt posrednio witascicielem 290.000 Akcji. W zwigzku z faktem, ze
na dzien zawarcia umowy Emitent rozwazat emisje nowych akcji, Tomasz Tuora zadeklarowat, ze bez
pisemnej zgody Trigon przez okres od dnia zawarcia tej umowy do dnia uptywu 360 dni kalendarzowych
od dnia 30.07.2013 r. nie bedzie zbywac (i) akcji Emitenta, (ii) dysponowaé tymi akcjami w zaden inny
sposéb, mogacy prowadzi¢ do przeniesienia ich wtasnosci, w szczegdlnosci nie bedzie dokonywac ich
zastawienia ani obcigzenia jakimikolwiek innymi prawami na rzecz oséb trzecich, (iii) dokonywac
czynnosci, ktérych efektem bytoby zapisanie tych akcji na rachunku papieréw wartosciowych innym niz niz
rachunek papierow wartosciowych prowadzony dla tych akcji przez Trigon, (iv) dokonywaé
wypowiedzenia zawartej z Trigon umowy obejmujgcej prowadzenie rachunku papierow wartosciowych,
na ktérym zapisane bedg akcje ani innych czynnosci utrudniajgcych Trigon realizacje postanowiert umowy
w zwigzku z prowadzeniem tego rachunku.

Na mocy umowy Tomasz Tuora zobowigzat sie takze do zapewnienia zawarcia analogicznych uméw przez
podmioty z nim powigzane w przypadku nabycia akcji Emitenta. Tomasz Tuora wyrazit zgode na
opublikowanie przez Trigon informacji o zawarciu przez niego tej umowy oraz wyraza zgode na
opublikowanie przez Trigon informacji o naruszeniu przez akcjonariusza zobowigzan (deklaracji),
okreslonych powyzej.

Umowa zostata zawarta na czas wykonania okreslonych w niej czynnosci, to jest do czasu wygasniecia
zobowigzan (deklaracji) Tomasza Tuora okreslonych w umowie.

Zobowiazanie typu lock-up Tomasz Tuory wobec Emitenta i IPOPEMA Securities
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Tomasz Tuora w dniu 14 lipca 2014 r. jednostronnie zobowigzat sie wobec Emitenta i IPOPEMA Securities,
ze — pod warunkiem, iz spodziewane podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji objetych
uchwata WZ Emitenta z 24 kwietnia 2014 r. (zwykte podwyzszenie kapitatu) i w ramach Kapitatu
Docelowego zostang zrealizowane (niezaleznie od liczby wyemitowanych w ich ramach nowych Akcji) —
nie bedzie: (i) oferowac, sprzedawac, zawiera¢ umow sprzedazy, zastawiac lub w inny sposéb przenosic¢
lub rozporzadzaé Akcjami, akcjami PZ Cormay, innymi udziatowymi instrumentami finansowymi oraz
instrumentami uprawniajgcymi do nabycia Akcji lub akcji PZ Cormay, ani dokonywaé ogtoszen dot. ww.
czynnosci, a takze (ii) zawiera¢ jakichkolwiek umoéw zamiany lub jakichkolwiek innych umow, czy
dokonywac innych transakcji, na podstawie ktérych przeniesione zostang, w catosci lub czesci,
bezposrednio lub posrednio, jakiekolwiek ekonomiczne skutki wtasnosci jakiejkolwiek liczby Akcji lub akcji
PZ Cormay lub jakichkolwiek warrantéw lub innych instrumentdéw finansowych uprawniajgcych do nabycia
Akcji lub akcji PZ Cormay, ani zleca¢ zadnej osobie trzeciej takich czynnosci ani ogtaszac intencji dokonania
takich czynnosci. Opisane zobowigzanie typu lock-up jest wigzgce do 31 grudnia 2015 .

8. Okreslenie podstawowych zasad polityki Emitenta co do wyptaty dywidendy w przysztosci.

Rada Dyrektoréw corocznie dokonuje analizy wynikéw i bilanséw Emitenta i Grupa Kapitatowej Emitenta
pod katem ich potrzeb rozwojowych. Obecnie Emitent i Grupa Kapitatowa Emitenta znajdujg sie w ocenie
Rady Dyrektorow w fazie intensywnego rozwoju. Intencja Rady Dyrektorow jest rekomendowanie
pozostawiania wypracowywanego zysku w Spodtce (a co za tym idzie ich niewyptacanie w ramach
dywidendy), takie srodki pieniezne Rada Dyrektoréw zamierza przeznacza¢ na inwestycje i rozwoj Grupa
Kapitatowej Emitenta.

9. Informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem papierami
wartosciowymi, w tym wskazanie ptatnika podatku

9.1. Kwestie podatkowe wynikajace ze szwajcarskiego prawa podatkowego zwigzane z posiadaniem
akcji spotki szwajcarskiej

9.1.1. Wprowadzenie

Niniejsza informacja zostata sporzadzona w oparciu o przepisy prawa podatkowego obowigzujgce w czasie
przygotowywania Memorandum i ma charakter ogdlny. W celu uzyskania bardziej szczegétowych
informacji, jak réwniez z uwagi na mozliwos¢ wprowadzenia zmian w przepisach podatkowych po
opublikowaniu Memorandum, zalecane jest zasiegniecie porady lokalnych doradcow podatkowych i
prawnych odnosnie skutkdw podatkowych zwigzanych z nabyciem, posiadaniem i obrotem Akcjami.

Informacja zawarta w niniejszym punkcie dotyczy ogdlnych zasad opodatkowania akcjonariuszy spotki
szwajcarskiej (bez wzgledu na ich rezydencje podatkowg) w kontekscie implikacji wynikajacych ze
szwajcarskich przepiséw podatkowych. Zasady opodatkowania Akcjonariuszy bedacych polskimi
rezydentami podatkowymi zostaty opisane w punkcie 111.9.2. ponizej.

9.1.2 Opodatkowanie dywidendy wyptacanej przez szwajcarsky spotke
Dywidendy i wptywy z likwidacji majgtku powyzej wartosci nominalnej posiadanych akcji wyptacane przez

spotke prawa szwajcarskiego podlegajg opodatkowaniu u zrédta w wysokosci 35%. Ponizej przedstawiono
omoédwienie wyjatkéw (ulg podatkowych) od powyzszych ogdlnych zasad opodatkowania.

Umowy o unikaniu podwdjnego opodatkowania zawarte przez Szwajcarie

Szwajcaria jest strong ponad 80 uméw o unikaniu podwadjnego opodatkowania, w tym konwencji miedzy
Rzeczgpospolita Polska a Konfederacjg Szwajcarskg w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania w
zakresie podatkéw od dochodu i majatku, sporzgdzona w Bernie dnia 2.09.1991 r. Umowy te zasadniczo
nie odbiegajg od konwencji modelowej OECD, z wyjgtkiem porozumien zawartych przed 1960 r.
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Przyktadowo, na mocy Konwencji podatnicy bedacy polskimi rezydentami podatkowymi moga odzyskaé
20% lub 30% zaptaconego podatku, w zaleznosci od posiadanej liczby akcji. Akcjonariusze posiadajgcy
mniej niz 25% akcji podlegajg o podatkowaniu wg stawki 15%, a posiadajacy wiecej niz 25% wg stawki 5%.

Kwota podatku niepodlegajgca zwrotowi powinna zostac zaliczona na poczet podatku w kraju rezydencji,
zgodnie z postanowieniem uméw w sprawie unikania podwojnego opodatkowania.

Umowa miedzy Szwajcariq i Uniq Europejskq majgca zastosowanie do spotek

Umowa miedzy Szwajcarig i Unig Europejskg w sprawie opodatkowania dochodow z oszczednosci weszta
w zycie 1 lipca 2005 r. Wprowadza ona srodki zasadniczo rdwnowazne Srodkom ustanowionym dyrektywg
Wspdlnoty Europejskiej w sprawie wspdlnego systemu opodatkowania stosowanego w przypadku spotek
dominujacych i spétek zaleznych réznych panstw cztonkowskich z 1990 r. Na mocy umowy, dywidendy sg
zwolnione z podatku dochodowego pobieranego w kraju zrddta, jezeli spetnione sg nastepujgce warunki:

a) spoétka dominujgca posiada bezposrednio co najmniej 25% kapitatu zaktadowego podmiotu
wyptacajacego dywidende (spotki zaleznej) od co najmniej dwdch lat;

b) zaréwno spétka dominujaca, jak i spdtka zalezna podlegajg opodatkowaniu podatkiem dochodowym od
0s6b prawnych i nie przystugujg im zwolnienia; obie spétki majg forme spétki, w ktérej odpowiedzialnosé
wspadlnikow/akcjonariuszy jest ograniczona;

c) jedna ze spotek jest rezydentem podatkowym w kraju cztonkowskim UE natomiast druga spotka jest
rezydentem podatkowym w Szwajcarii;

d) zadna ze spodtek nie jest rezydentem podatkowym w kraju trzecim w rozumieniu umowy w sprawie
unikania podwdjnego opodatkowania zawartej z danym panstwem.

Uproszczona procedura pobierania podatku u Zrodfa w Szwajcarii

W ramach tej procedury, szwajcarskie spotki wyptacajgce dywidende i spetniajagce okreslone kryteria
moga w przysztosci zastosowaé stawke podatku pobieranego u Zzrédta przewidziang w odnosnej umowie w
sprawie unikania podwadjnego opodatkowania bez koniecznosci wstepnego potrgcania podatku w petnej
wysokosci 35%. Uproszczona procedura ma zastosowanie w odniesieniu do dywidend wypfacanych
posiadaczom znacznych pakietéw akcji/udziatdéw w kapitale Spotki. Udziaty te kwalifikuja do uzyskania
dodatkowego zmniejszenia lub petnego zwolnienia z podatku pobieranego u zrédta w Szwajcarii na mocy
kompleksowej umowy o podatku dochodowym lub umowy pomiedzy Szwajcarig i Unig Europejska . Aby w
zwigzku z wyptata dywidendy mozliwe byto zastosowanie uproszczonej procedury w zwigzku z wyptata
dywidend, Spétka musi uprzednio ztozy¢ stosowne podanie u federalnych wtadz podatkowych Szwajcarii.

9.1.3. Opodatkowanie transakgji zbycia/sprzedazy akcji spotki szwajcarskiej

Podatek od zyskow kapitatowych

W Szwajcarii sprzedaz akcji spétki przez osoby fizyczne nie podlega opodatkowaniu podatkiem od zyskéw
kapitatowych. W zwigzku z powyzszym, w wypadku akcjonariuszy spétki szwajcarskiej nie bedacych
rezydentami tego kraju, sprzedaz akcji szwajcarskiej spétki réwniez nie podlega podatkowi od zyskéw
kapitatowych.

Opodatkowanie u Zrédta w Szwajcarii

W wypadku sprzedazy akcji szwajcarskiej spotki bezposrednio tej spétce, w okreslonych okolicznosciach
zbycie lub sprzedaz akcji moga by¢ opodatkowane podatkiem pobieranym u Zrédta w zakresie, w jakim
wptywy ze sprzedazy przekraczajg wartos¢ nominalng akgji.

Whptywy z tytutu likwidacji majatku spotki podlegajg podatkowi pobieranemu u zrédta w wysokosci 35% w
zakresie, w jakim przekraczajg wartos¢ nominalng tych akgji.
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Optaty skarbowe w Szwajcarii

Jezeli w transakcji sprzedazy/zakupu uczestniczy podmiot szwajcarski, ktérego dziatalno$é¢ obejmuje
posrednictwo w obrocie papierami wartosciowymi (w rozumieniu szwajcarskiej ustawy o optacie
skarbowej, posrednikami w obrocie papieréw wartosciowych mogg by¢ m.in. szwajcarskie banki i spotki
ktorych aktywa przekraczajg 10 min CHF w formie papierow wartosciowych podlegajacych
opodatkowaniu, takich jak akcje), sprzedaz lub zakup akcji szwajcarskiej spotki podlega podatkowi w
wysokos$ci 1,5%0 z tytutu zbycia prawa wiasnosci papieréw wartosciowych. Zwolnieniu z podatku
podlegajg okreslone transakcje, w tym emisja nowych akgji.

9.1.4. Nabycie akcji spotki szwajcarskiej

Podatek z tytutu zbycia prawa wtasnosci papierow wartosciowych

Jezeli w transakcji sprzedazy/zakupu uczestniczy podmiot szwajcarski, ktérego dziatalnos¢ obejmuje
posrednictwo w obrocie papierami wartosciowymi sprzedaz lub zakup akcji szwajcarskiej spotki podlega
podatkowi w wysokosci 1,5%0 z tytutu zbycia prawa witasnosci papieréw wartosciowych. Zwolnieniu z
podatku podlegajg okreslone transakcje, w tym emisja nowych akgji.

Optaty skarbowe w Szwajcarii z tytutu emisji akcji

W mysl szwajcarskiej ustawy o optacie skarbowej, emisja nowych akcji przez szwajcarsky spétke podlega
opodatkowaniu w wysokosci 1%. Obowigzek podatkowy powstaje z chwilg emisji akcji przez spétke
szwajcarska.

Z podatku zwolniona jest emisja akcji do kwoty 1 min CHF oraz w okreslonych okolicznosciach inne
transakcje, jak np. reorganizacja.

9.2. Opodatkowanie w Polsce

9.2.1. Wprowadzenie

Niniejsza informacja zostata sporzagdzona w oparciu o przepisy prawa podatkowego obowigzujgce w czasie
przygotowywania Memorandum i ma charakter ogdlny. Polskie przepisy prawa podatkowego regulujgce
kwestie omdéwione w niniejszym Memorandum podlegajg czestym zmianom. W celu uzyskania bardziej
szczegotowych informacji, jak rowniez z uwagi na mozliwos¢ wprowadzenia zmian w przepisach
podatkowych po opublikowaniu Memorandum, zalecane jest zasiegniecie porady doradcéw podatkowych
i prawnych odnosnie skutkéw podatkowych zwigzanych z nabyciem, posiadaniem i obrotem Akcjami.

9.2.2. Opodatkowanie dochodéw uzyskanych z dywidend

Podatek dochodowy od o0s6b fizycznych

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy PIT, osoby fizyczne, jezeli maja miejsce zamieszkania na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej, podlegaja obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich dochodéw
(przychodow) bez wzgledu na miejsce potozenia zrédet przychoddw (tzw. nieograniczony obowigzek
podatkowy). Fakt, iz przychdd z dywidendy Emitenta (majacego siedzibe w Konfederacji Szwajcarskiej) ma
swoje zrodto poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej, nie powoduje zatem wytgczenia spod
opodatkowania polskim podatkiem dochodowym.

Przychody z tytutu dywidend nalezg do przychoddw z kapitatéw pienieznych. Zgodnie z art. 30a ust. 1
pkt 4 Ustawy PIT od przychodéw z tytutu dywidend pobiera sie zryczattowany podatek dochodowy w
wysokos$ci 19%. Podatek ten pobiera sie bez pomniejszania przychodu o koszty jego uzyskania.
Przychodéw z tytutu dywidend nie tgczy sie ponadto z innymi dochodami, opodatkowanymi na zasadach
ogdlnych.

Do przychoddéw z dywidend otrzymywanych z zagranicy zastosowanie ma art. 30a ust. 9 Ustawy PIT.
Zgodnie z nim osoby uzyskujgce poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej przychody z tytutu dywidend, od
zryczattowanego 19% podatku naleznego w Polsce od przychodu z tych dywidend, majg prawo odliczy¢

80



Memorandum Informacyjne Orphée SA Dane o emisji

kwote réwng podatkowi zaptaconemu za granica, jednakze odliczenie to nie moze przekroczy¢é kwoty
podatku obliczonego od tych przychoddw przy zastosowaniu stawki 19 %.

Powyzej wskazane przepisy stosuje sie z uwzglednieniem odpowiednich uméw miedzynarodowych
zawartych w celu unikania podwdjnego opodatkowania, w tym Konwencji. Zgodnie z nig, dywidendy moga
by¢ opodatkowane takze w Konfederacji Szwajcarskiej i wedtug jej prawa. Jednak jezeli osoba uprawniona
do dywidend ma miejsce zamieszkania lub siedzibe w Polsce podatek w ten sposéb ustalony nie moze
przekroczy¢ 15% kwoty brutto dywidendy. W celu unikniecia podwdjnego opodatkowania, otrzymujgcy
dywidende ma prawo zastosowa¢ metode odliczenia od podatku naleznego w Polsce kwoty podatku
uiszczonego w Szwajcarii.

Kwoty zryczattowanego podatku obliczonego od przychoddw z dywidend, uzyskanych poza granicami
Rzeczypospolitej Polskiej oraz kwoty podatku zaptaconego za granica, podatnicy sg obowigzani wykaza¢ w
zeznaniu podatkowym rocznym, sktadanym w terminie do dnia 30 kwietnia roku nastepujgcego po roku
podatkowym (art. 30a ust. 11 Ustawy PIT).

Podatek dochodowy od oséb prawnych

Podobnie jak w przypadku podatku dochodowego od osdb fizycznych, konsekwencje podatkowe
dywidendy otrzymanej przez osobe prawna, nalezy rozpatrywaé zaréwno na gruncie Ustawy CIT, jak i
Konwenciji.

Zgodnie z art. 3 ust. 1 Ustawy CIT podatnicy, jezeli majg siedzibe lub zarzad na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej, podlegajg obowigzkowi podatkowemu od catosci swoich dochoddéw, bez wzgledu na miejsce ich
osiggania. Otrzymang dywidende faczy sie zatem z dochodami osiggnietymi w Polsce i od tej sumy oblicza
sie podatek w wysokosci 19%. Od tak obliczonej kwoty podatku podatnik ma prawo odliczy¢ kwote
podatku zaptaconego w Szwaijcarii. Kwota odliczenia nie moze jednak przekroczy¢ tej czesci podatku
obliczonego przed dokonaniem odliczenia, ktéra proporcjonalnie przypada na dywidende otrzymang ze
Szwajcarii (art. 20 ust. 1 Ustawy CIT).

Maksymalng stawke podatku pobieranego w Konfederacji Szwajcarskiej okresla Konwencja. Zgodnie z nig,
jezeli spdétka uprawniona do dywidendy ma siedzibe w Polsce, szwajcarski podatek nie moze przekroczy¢
15% kwoty brutto dywidendy.

Pod okreslonymi warunkami dywidendy otrzymane przez spétki majgce siedzibe w Polsce od spotek z
siedzibg w Konfederacji Szwajcarskiej bedg opodatkowane wytgcznie w Polsce wedle stawki 19%. Stanie
sie tak gdy spétka uprawniong do dywidend bedzie:

a) spotka (nie bedaca spdtkag osobowg) majagca siedzibe w Polsce, ktérej bezposredni udziat w kapitale
spotki wyptacajgcej dywidendy wynosi, w chwili wypfacania tych dywidend, przynajmniej 10 % udziatéw
(akcji) i ktéra posiada lub bedzie posiadata te udziaty (akcje) przez nieprzerwany 24 miesieczny okres, w
ktérym dokonano wypftaty; lub

b) fundusz emerytalny lub inna podobna instytucja, w ktérej mogg uczestniczy¢ osoby fizyczne w celu
zapewnienia sobie $wiadczen emerytalnych, o ile taki fundusz emerytalny lub inna podobna instytucja
zostaty uznane dla celéw podatkowych, utworzone i sg nadzorowane zgodnie z ustawodawstwem
Polskim.

Niezaleznie od powyzszego, przychdd z tytutu dywidendy otrzymanej od spoétki z siedzibg w Szwajcarii
moze zosta¢ zwolniony z polskiego podatku dochodowego od oséb prawnych na mocy art. 20 ust. 3
Ustawy CIT, jezeli spetnione zostang tacznie nastepujgce warunki:

a) spoétka z siedzibg w Szwajcarii podlega tamze opodatkowaniu podatkiem dochodowym od catosci
swoich dochoddw, bez wzgledu na miejsce ich osiggania;
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b) uzyskujacym dochody (przychody) z dywidend jest spotka bedgca podatnikiem podatku dochodowego,
majaca siedzibe lub zarzad na terytorium RP;

c) spétka bedaca polskim rezydentem, otrzymujaca dywidende lub inne przychody z udziatu w zyskach
0s6b prawnych, posiada bezposrednio nie mniej niz 10% udziatéw (akcji) w kapitale spotki szwajcarskiej
wyptacajacej te dywidende;

d) spotka, o ktérej mowa w pkt b), nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem dochodowym
od catosci swoich dochodéw, bez wzgledu na Zrédto ich osiggania.

9.2.3. Opodatkowanie dochodéw uzyskanych z tytutu sprzedazy akcji za wynagrodzeniem

Podatek dochodowy od 0sob fizycznych

Zasady opodatkowania dochodu uzyskanego ze sprzedazy akcji reguluje art. 30b Ustawy PIT. Zgodnie z
nim podatek od dochoddw uzyskanych z odptatnego zbycia papieréw wartosciowych wynosi 19%
uzyskanego dochodu. Dochodem jest w tym przypadku réznica miedzy sumg przychoddw uzyskanych z
tytutu odptatnego zbycia papieréw wartosciowych a kosztami uzyskania przychodéw. Jako koszty
uzyskania przychodu ze zbycia akcji podatnik moze rozpozna¢ wydatki poniesione na ich nabycie (art. 23
ust. 1 pkt 38 Ustawy PIT), w tym wydatki poniesione przez podatnika w roku podatkowym zwigzane z
obstugg rachunku przez biuro maklerskie, do ktdrych zalicza sie: prowizje zaptacone przy kupnie i
sprzedazy papieréw wartosciowych, koszty prowadzenia lub zatozenia rachunku, koszty transferu lub
zdeponowania papierow wartosciowych.

Dochodu ze sprzedazy akcji nie taczy sie z dochodami opodatkowanymi wedle skali podatkowej jak
rowniez dochodami opodatkowanymi z tytutu pozarolniczej dziatalnosci gospodarczej (art. 30b ust. 5
Ustawy PIT).

Dochdd (ew. strate) ze sprzedazy akcji podatnik zobowigzany jest samodzielnie rozliczy¢ na formularzu
PIT-38. Dane o uzyskanym dochodzie (stracie) podatnik otrzymuje od ptatnika (domu maklerskiego) w
formie formularza PIT-8c. Termin na ztozenie formularza PIT-38 mija 30 kwietnia w roku nastepujacym po
roku, w ktérym dochdd zostat osiggniety. W tym terminie podatnik powinien wptaci¢ rowniez podatek
dochodowy.

Podatek dochodowy od oséb prawnych

Dochody osiggane przez osoby prawne ze sprzedazy akcji podlegajg opodatkowaniu podatkiem
dochodowym od oséb prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochdd stanowiacy réznice pomiedzy
przychodem, tj. kwotg uzyskang ze sprzedazy papierow wartosciowych, a kosztami uzyskania przychodu,
czyli wydatkami poniesionymi na nabycie lub objecie akcji. Dochdd ze sprzedazy akcji taczy sie z
pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach ogdlnych wedle stawki 19%.

Zgodnie z art. 25 Ustawy CIT osoby prawne, ktore dokonaty sprzedazy akcji, zobowigzane sg do wykazania
uzyskanego z tego tytutu dochodu (tgcznie z pozostatymi dochodami) w sktadanej co miesigc deklaracji
podatkowej o wysokosci dochodu lub straty, osiggnietych od poczatku roku podatkowego oraz do
wptacania na rachunek wtasciwego urzedu skarbowego zaliczki od sumy opodatkowanych dochoddéw
uzyskanych od poczatku roku podatkowego. Zaliczka obliczana jest jako réznica pomiedzy podatkiem
naleznym od dochodu osiggnietego od poczatku roku podatkowego a sumg zaliczek wptaconych za
poprzednie miesigce tego roku.

9.2.4. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Sprzedaz praw majgtkowych bedacych instrumentami finansowymi (w tym akcji) dokonywana w ramach
obrotu zorganizowanego w rozumieniu przepisow Ustawy o Obrocie, jest zwolniona z podatku od
czynnosci cywilnoprawnych (art. 9 ust. 9 lit. ¢ Ustawy PCC).
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Zgodnie z definicjg obrotu zorganizowanego zawartg w art. 3 pkt 9 Ustawy o Obrocie przez obrét
zorganizowany rozumie sie obrét papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami finansowymi
dokonywany na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej na rynku regulowanym albo w Alternatywnym
Systemie Obrotu.

Instrumentami finansowymi sg m. in. akcje (art. 2 ust. 1 pkt 1 w zw. z art. 3 pkt 1 lit. a) Ustawy o Obrocie).

Tym samym sprzedaz Akcji na NewConnect, réwniez w ramach alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect, zwolniona jest od podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

Ponadto, zwolniona z podatku od czynnosci cywilnoprawnych jest sprzedaz praw majatkowych bedacych
instrumentami finansowymi (w tym akcji) dokonywana za posrednictwem firm inwestycyjnych
(doméw/biur maklerskich), jak rowniez sprzedaz bezposrednio do firm inwestycyjnych, zaréwno polskich
jak i zagranicznych (art. 9 ust. 9 lit a i b Ustawy PCC).

W innych przypadkach, sprzedaz praw majatkowych (akcji) podlega opodatkowaniu podatkiem od
czynnosci cywilnoprawnych w wysokosci 1% wartosci rynkowej zbywanych praw majatkowych (art. 6 ust.
1 pkt 1 i art. 7 ust. 1 pkt 1 lit. b Ustawy PCC). W takiej sytuacji, zgodnie z art. 4 pkt 1 Ustawy PCC, na
kupujgcym cigzy obowigzek podatkowy w podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

10. Wskazanie stron uméw o subemisje ustugowa lub inwestycyjng oraz istotnych postanowien tych
umow

Emitent nie przewiduje w ramach Oferty Publicznej podpisania uméw o subemisje ustugowa lub
inwestycyjna.

11. Okreslenie zasad dystrybucji Akcji Oferowanych

11.1. Wskazanie oséb, do ktérych kierowana jest oferta

Osobami uprawnionymi do dokonywania zapisow na Akcje Oferowane sg osoby fizyczne, osoby prawne
oraz jednostki organizacyjne nie posiadajgce osobowosci prawnej (o ile majg zdolno$¢ prawng), zaréwno
rezydenci jak inierezydenci w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. — Prawo Dewizowe. Kazdy
inwestor zamieszkaty badZ majgcy siedzibe poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej powinien zapoznaé
sie z przepisami prawa Rzeczypospolitej Polskiej oraz prawa jakiegokolwiek innego panstwa, pod ktérego
jurysdykcjg moze sie znajdowac.

Oferta Akcji nie podlega podziatowi na transze.
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11.2. Terminy otwarcia i zamkniecia subskrypcji

Ponizej przedstawia sie kluczowe daty i dane majace zastosowanie do Oferty:

Harmonogram i dane Oferty Terminy

Wartosc¢ Oferty 6363 184 zt
Liczba Akcji Oferowanych 1696 849
Cena Emisyjna (réwnowartos¢ w frankach szwajcarskich kwoty 3,75

PLN ustalonej na dzier przewalutowania wptat na
pokrycie Akcji Oferowanych wedtug kursu wymiany
w banku dokonujgcym przewalutowania)

Publikacja Memorandum Informacyjnego 17 lipca 2014 r.
Rozpoczecie Publicznej Oferty oraz przyjmowania zapiséw 17 lipca 2014 r.
Zakonczenie przyjmowania zapisow i przyjmowania wptat 25 lipca 2014 r.
Przydziat Akcji Oferowanych do 8 sierpnia 2014 r.
Planowane wprowadzenie Akcji do obrotu na rynku New Connect wrzesien 2014 r.

Terminy realizacji Oferty mogg ulec zmianie. Nowe terminy zostang podane do publicznej wiadomosci nie
pdzniej niz w dniu uptywu danego terminu.

Przedtuzenie terminu przyjmowania zapisow moze nastgpi¢ wytgcznie w terminie waznosci Memorandum
i termin ten nie moze by¢ dtuzszy niz 12 miesiecy od dnia opublikowania Memorandum. Emitent moze
réowniez skréci¢ terminy przyjmowania zapisdw na Akcje Oferowane, w szczegdlnosci w przypadku
przyjecia zapiséw na maksymalng liczbe Akcji Oferowanych.

Informacja o zmianie termindw przeprowadzania zapiséw na Akcje Oferowane przekazana zostanie w
formie komunikatu aktualizujgcego, o ktérym mowa w art. 41 ust. 10 Ustawy o Ofercie, w sposdb, w jaki
zostato udostepnione Memorandum, najpdzniej w ostatnim dniu przyjmowania zapiséw i wptat na Akcje
Oferowane, okreslonym w planowanym harmonogramie Oferty.

11.3. Zasady, miejsce i terminy sktadania zapiséw oraz terminy zwigzania zapisem
Na podstawie Memorandum oferowanych jest do nabycia w drodze Oferty 1.696.849 (stownie: jeden
milion sze$éset dziewiecdziesigt szesc¢ tysiecy osiemset czterdziesci dziewieé sztuk) Akcji Oferowanych.

Oferowanie odbywa sie wytacznie na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi w Memorandum, ktére
jest jedynym prawnie wigzacym dokumentem zawierajagcym informacje o Ofercie oraz Emitencie.
W Ofercie mozna uczestniczyé wytgcznie na terenie Rzeczypospolitej Polskiej. Poza granicami
Rzeczypospolitej Polskiej Memorandum nie moze by¢ traktowane jako propozycja lub oferta nabycia Akgji
Oferowanych, chyba ze na danym terytorium taka propozycja lub oferta mogtyby zostac¢ ztozone zgodnie z
prawem, bez koniecznosci spetnienia jakichkolwiek dodatkowych wymogdéw prawnych, w tym
rejestracyjnych.

Terminy skfadania zapiséw

Zapisy na Akcje Oferowane rozpoczna sie w dniu 17 lipca 2014 roku i bedg trwac do dnia 25 lipca 2014
roku wtgcznie.

Cena emisyjna
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Cena emisyjna jednej Akcji Oferowanej zgodnie z uchwatg Rady Dyrektoréw z dnia 15 lipca 2014 r. wynosi
rownowartos¢ w frankach szwajcarskich kwoty 3,75 PLN ustalonej na dzien przewalutowania wptat na
pokrycie Akcji Oferowanych wedtug kursu wymiany w banku dokonujacym przewalutowania.

Miejsce sktadania zapisow
INVISTA Dom Maklerski S.A. wystepuje jako podmiot Oferujgcy Akcje Oferowane.

Zapisu na Akcje Oferowane mozna dokona¢ réwniez w punktach wyznaczonych przez Cztondw
Konsorcjum Dystrybucyjnego, ktdre bedzie przyjmowac zapisy na Akcje Oferowane. Lista Punktéw Obstugi
Klienta Oferujgcego oraz Punktow Obstugi Klienta cztonkéw Konsorcjum Dystrybucyjnego bedacych
miejscami zapiséw na Akcje Oferowane znajduje sie w Zatgcznikach do Memorandum.

Minimalna i maksymalna wielko$¢ zapisu
Minimalna liczba Akcji Oferowanych na jakag moze opiewac zapis to 1.000 (stownie: jeden tysigc) akgji.

Maksymalna liczba Akcji Oferowanych objeta zapisem wynosi 1.696.849 sztuk. Zapis opiewajacy na wiecej
niz 1.696.849 sztuk Akcji Oferowanych bedzie traktowany jako zapis na 1.696.849 sztuk akgcji.

Inwestor moze ztozy¢ wielokrotne zapisy na Akcje Oferowane, przy czym taczna liczba Akcji Oferowanych,
okreslona w zapisach ztozonych przez jednego Inwestora, nie moze by¢ wieksza niz liczba Akcji
Oferowanych.

Procedura sktadania zapisow

Zapisy na Akcje Oferowane beda przyjmowane w formie i zgodnie z wewnetrznymi regulacjami danego
Domu Maklerskiego, za posrednictwem ktdrego sktadany jest zapis.
Dopuszcza sie sktadanie zapiséw na Akcje Oferowane korespondencyjnie, za posrednictwem faksu oraz za
pomocy elektronicznych nosnikdw informacji, w tym sieci Internet, zgodnie z wewnetrznymi regulacjami
Domu Maklerskiego, za posrednictwem ktdrego sktadany jest zapis.

Formularz zapisu na Akcje Oferowane stanowi Zatgcznikach do Memorandum.

Inwestor sktadajgcy zapis na Akcje Oferowane jest zobowigzany do podpisania oswiadczenia bedgcego
integralng czescig Formularza zapisu, w ktérym stwierdza, ze:
= zapoznat sie z treScig Memorandum, i akceptuje brzmienie Statutu Spétki oraz warunki oferty
publicznej Akcji Oferowanych,
= zobowigzuje sie do zapewnienia $rodkéw pienieznych z tytutu zapisu na Akcje Oferowane na
odpowiednim rachunku i w odpowiednim terminie,
= zgadza sie na przydzielenie mu mniejszej liczby Akcji Oferowanych niz objeta zapisem lub
nieprzydzielenie ich wcale, zgodnie z zasadami opisanymi w Memorandum;
= wyraza zgode na przydzielenie Akcji Oferowanych na postawie wystawionego przez Emitenta
na rzecz Oferujgcego odcinka zbiorowego Akcji,
= wyraza zgode na dokonanie zapisu Akcji Oferowanych na rachunku maklerskim w momencie
ich rejestracji w KDPW,
= wyraza zgode na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia
Oferty oraz przyjmuje do wiadomosci, ze przystuguje mu prawo do wgladu do swoich danych oraz
ich poprawiania oraz, ze dane na Formularzu zapisu zostaty podane dobrowolnie;
= wyraza zgode na przekazywanie objetych tajemnicg zawodowga danych osobowych oraz
informacji zwigzanych z dokonanym przez niego zapisem na Akcje Oferowane przez dom
maklerski przyjmujacy zapis, Emitentowi oraz podmiotdw obstugujacych emisje, w zakresie
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niezbednym do przeprowadzenia emisji Akcji Oferowanych, oraz upowaznia te podmioty do
otrzymania tych informacji,

= zobowigzuje sie do niezwtocznego poinformowania domu maklerskiego, w ktérym dokona
zapisu na Akcje Oferowane o wszelkich zmianach dotyczacych wskazanego w Formularzu
zapisu numeru rachunku papieréw wartosciowych lub podmiotu prowadzacego rachunek
oraz stwierdza nieodwotalnos$¢ ztozonej dyspozycji deponowania.

Zapis na Akcje Oferowane powinien by¢ sporzadzony w jezyku polskim, w 2 (dwdch) egzemplarzach, po
jednym dla Inwestora i Domu Maklerskiego, przyjmujgcego zapis, przy czym w przypadku gdy wewnetrzne
regulacje Domu Maklerskiego za posrednictwem ktdrego sktadany jest zapis stanowig inaczej, stosuje sie
wewnetrzne regulacje cztonka Konsorcjum Dystrybucyjnego.

Sktadajac zapis, Inwestor lub jego petnomocnik zobowigzany jest okazaé¢ dowdd osobisty lub paszport w
celu weryfikacji danych zawartych w Formularzu zapisu. Osoba dziatajgca w imieniu osoby prawnej lub
jednostki organizacyjnej nie posiadajgcej osobowosci prawnej zobowigzana jest ponadto ztozy¢ aktualny
odpis z odpowiedniego rejestru oraz dokument zaswiadczajgcy o jej uprawnieniu do reprezentowania
osoby prawnej lub jednostki organizacyjnej nie posiadajgcej osobowosci prawnej. Osoba dziatajgca w
imieniu jednostki organizacyjnej nieposiadajgcej osobowosci prawnej obowigzana jest ponadto ztozy¢ akt
zawigzania tej jednostki lub inny dokument, z ktérego wynikaé¢ bedzie forma organizacyjna i adres
siedziby.

Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego wypetnienia Formularza zapisu na Akcje Oferowane
ponosi Inwestor. Zapis, ktory pomija jakikolwiek z jego elementdéw, moze zosta¢ uznany za niewazny.

Zapis na Akcje Oferowane jest bezwarunkowy, nieodwotalny i nie moze zawierac jakichkolwiek zastrzezen
oraz wigze osobe skfadajgcg zapis do czasu przydziatu Akcji Oferowanych w Ofercie albo do dnia
ogtoszenia o niedojsciu emisji do skutku, z zastrzezeniem przypadku opisanego w pkt II1.11.5
Memorandum.

Dziatanie przez petnomocnika
Zapis moze zostac ztozony przez wiasciwie umocowanego petnomocnika Inwestora.

Szczegdtowy zakres i forma dokumentéw wymaganych podczas dziatania przez petnomocnika powinny
by¢ zgodne z procedurami Domu Maklerskiego przyjmujgcego zapisy na Akcje Oferowane. W zwigzku
z powyzszym, Inwestor, ktéry zamierza skorzystaé¢ z posrednictwa petnomocnika przy sktadaniu zapisu
powinien zapoznac sie z zasadami udzielania petnomocnictwa obowigzujgcymi w Domu Maklerskim, za
posrednictwem ktdrego zamierza ztozy¢ zapis na Akcje Oferowane.

W razie sktadania zapisu przez petnomocnika w tresci petnomocnictwa powinno byé zawarte wyrazne
umocowanie do dokonania takiej czynnosci.

W przypadku sktadania zapisu korespondencyjnego u Oferujgcego Ilub cztonka Konsorcjum
Dystrybucyjnego, oryginat petnomocnictwa powinien zosta¢ ztozony w siedzibie Oferujgcego lub cztonka
Konsorcjum Dystrybucyjnego, u ktérego ztozono zapis drogg korespondencyjng, najpdziniej w dniu
poprzedzajgcym przydziat Akcji Oferowanych.

Sktadanie Dyspozycji Deponowania

W przypadku zapiséw, ktére przyjmowane bedg w POK Oferujgcego, lub w POK cztonkédw Konsorcjum
Dystrybucyjnego, Inwestor lub jego petnomocnik zobowigzany jest ztozyé nieodwotalng Dyspozycje
Deponowania Akcji Oferowanych, ktéra umozliwi zapisanie na rachunku papieréw wartosciowych
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Inwestora wszystkich Akcji Oferowanych, ktdére zostaty mu przydzielone, bez koniecznosci odbierania
potwierdzenia nabycia w POK.

Akcje Oferowane moga by¢ deponowane wylacznie na rachunku papieréw wartosciowych osoby
(podmiotu) dokonujgcego zapisu na Akcje Oferowane.

Dyspozycja Deponowania sktadana jest rownoczesnie ze ztozeniem zapisu i nie moze by¢ zmieniona.

W razie skfadania zapisu i Dyspozycji Deponowania przez petnomocnika, w tresci petnomocnictwa
powinno by¢ zawarte wyrazne umocowanie do dokonania takiej czynnosci.

Inwestor, ktéry nie posiada rachunku papierow wartosciowych, jest zobowigzany do jego zatozenia
najpdzniej wraz ze sktadaniem zapisu na Akcje Oferowane tak, aby w dniu sktadania zapisu mégt wypetnic
Dyspozycje Deponowania Akcji Oferowanych.

Wszelkie konsekwencje wynikajgce z niewtasciwego wypetnienia Dyspozycji Deponowania Akcji
Oferowanych ponosi osoba sktadajaca te dyspozycje.

Dyspozycja Deponowania Akcji Oferowanych stanowi czes¢ Formularza zapisu na Akcje Oferowane,
stanowigcego Zatacznik do Memorandum.

Ze wzgledu na fakt, iz przydziat Akcji Oferowanych nastgpi pod rzgdami prawa szwajcarskiego, nie zostanie
dokonany przydziat w rozumieniu art. 439 Kodeksu Spétek Handlowych. W celu realizacji powyzszego,
ustanawia sie szczegdlne instrukcje deponowania Akcji Oferowanych, ktére beda miaty zastosowanie do
Akcji przed momentem rejestracji Akcji Oferowanych na rachunkach papieréw wartosciowych
Inwestordéw, tj. do momentu podjecia uchwaty w przedmiocie rejestracji Akcji Oferowanych przez KDPW.

Na podstawie zapiséw na Akcje Oferowane przyjetych przez Oferujgcego i cztonkdw Konsorcjum
Dystrybucyjnego, Oferujacy wystawi Biuletyn Subskrypcyjny, stanowigcy potwierdzenie ztozenia waznych
zapisow na Akcje Oferowane przez wymienionych w jego tresci inwestorow, z liczbg Akcji na ktére opiewa
zapis oraz wysokoscig wptaty z tego tytutu. Nastepnie, w wyniku na szereg czynnosci podejmowanych w
celu rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego przez szwajcarski sagd rejestrowy, Emitent wystawi
Odcinek Zbiorowy Akcji na rzecz Oferujgcego, bedacy podstawg przydziatu Akcji Oferowanych na rzecz
Inwestoréw zamieszczonych w Biuletynie Subskrypcyjnym. Wystawiony przez Emitenta Odcinek Zbiorowy
Akcji zostanie przyjety do depozytu prowadzonego przez podmiot, z ktérym Oferujgcy zawrze stosowng
Umowe na petnienie funkcji Agenta Emisji.

Wykonanie powyzej opisanych czynnosci w takiej sekwencji i w takim ksztafcie jest konieczne dla
skutecznego i waznego powstania akcji pod rzagdami prawa szwajcarskiego i ich rejestracji w KDPW, co
kazdorazowo Inwestor sktadajgcy Zapis przyjmuje do wiadomosci i na to sie godzi. W zwigzku z tym,
Inwestorzy sktadajgc zapisy na Akcje Oferowane, ztozg oswiadczenie bedace integralna czescig Formularza
zapisu, iz powyzsze warunki sg im znane i sie na nie godza.

Koszty i podatki, ktére musi ponie$¢ Inwestor zapisujacy sie na Akcje Oferowane

Inwestor sktadajacy zapis na Akcje Oferowane nie ponosi zadnych kosztdw na rzecz Domu Maklerskiego
przyjmujacego zapisy na Akcje Oferowane, za wyjatkiem ewentualnych kosztéw otwarcia rachunku
papieréw wartosciowych, wymaganych przez Dom Maklerski przyjmujgcy zapis na Akcje Oferowane. W
tym zakresie Inwestorzy winni przeanalizowa¢ oferte Domu Maklerskiego przyjmujgcego zapis na Akcje
Oferowane. Wedtug stanu na dzien udostepnienia Memorandum, nabycie Akcji Oferowanych nie
powoduje konieczno$ci zaptaty przez osoby je nabywajace jakichkolwiek podatkéw wynikajacych z
przepiséw prawa powszechnie obowigzujgcych na terenie Rzeczypospolitej Polskiej.

Szczegbétowe informacje o zasadach opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem
papierami wartosciowymi wskazano w pkt 1.9 Memorandum.
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11.4. Zasady, miejsce i terminy dokonywania wptat oraz skutki prawne niedokonania wpfaty
w oznaczonym terminie lub wniesienia wptaty niepetnej

Warunkiem skutecznego ztozenia zapisu jest jego optacenie, w kwocie wynikajacej z iloczynu liczby Akgji
Oferowanych objetych zapisem i rownowartosci ceny emisyjnej jednej Akcji Oferowane;j tj., kwoty 3,75 zt
(trzy ztote siedemdziesiat pie¢ groszy).

Ptatnos¢ za Akcje Oferowane musi by¢ dokonana zgodnie z regulacjami obowigzujgcymi w danym Domu
Maklerskim przyjmujgcym zapis na Akcje Oferowane. Informacja o numerze rachunku bankowego, na jaki
powinna zosta¢ dokonana wptata, bedzie dostepna w miejscach przyjmowania zapisow.

W przypadku sktadania zapisu w INVISTA Dom Maklerski S.A. wptata na Akcje Oferowane powinna zostac
dokonana w ztotych polskich na rachunek INVISTA Dom Maklerski S.A. o numerze:

07 1160 2202 0000 0000 9923 7110 prowadzony przez Bank Millennium S.A.

Whptata na Akcje Oferowane powinna zostac uiszczona w petnej wysokosci w taki sposdb, aby najpdzniej
w ostatnim dniu sktadania zapiséw na Akcje Oferowane wptyneta na rachunek Domu Maklerskiego
przyjmujacego zapisy.

Tytut wptaty powinien zawierac:

e numer PESEL (REGON lub inny numer identyfikacyjny)
e imie i nazwisko (nazwe firmy osoby prawnej) Inwestora
e adnotacje ,Wpfata na akcje Orphee SA"

Zwraca sie uwage Inwestorow, iz ponoszg oni wytgczng odpowiedzialnos$¢ z tytutu petnego i terminowego
whiesienia wpfat na Akcje Oferowane. W szczegdlnosci dotyczy to optat i prowizji bankowych oraz
terminow realizacji przez bank przelewéw.

Za termin dokonania wptaty przyjmuje sie dzien, w ktérym Srodki pieniezne wptynety (zostaty
zaksiegowane) na rachunku bankowym Domu Maklerskiego przyjmujacego zapis na Akcje Oferowane,
wskazanym przez ten podmiot. Zwraca sie uwage na fakt, ze Emitent ma prawo skrécenia terminu
przyjmowania zapiséw na Akcje Oferowane. W takim przypadku, niedokonanie wptaty tytutem optacenia
zapisu na Akcje Oferowane w skréconym terminie przyjmowania zapiséw bedzie skutkowato
niewaznoscig zapisu na Akcje Oferowane, tytutem ktérych zostaty dokonane wptaty po uptywie
skréconego terminu przyjmowania zapisow. Powyzisze wynika przede wszystkim z tego, ze wptaty
przyjmowane sg do ostatniego dnia zapisdw na Akcje Oferowane, a skrdcenie terminu przyjmowania
zapisow skutkuje rowniez skroceniem terminu przyjmowania wpfat na Akcje Oferowane.

Whpftata niepetna oznacza, iz zapis jest wazny, z zastrzezeniem, ze w trakcie dokonywania przydziatu Akcji
Oferowanych, podstawg do przydziatu bedzie liczba Akcji Oferowanych, za ktdre zostata dokonana wptata
oraz, ze w takim przypadku Emitent, w porozumieniu z Oferujgcym, bedzie miat prawo nie przydzieli¢ Akcji
Oferowanych w ogéle lub przydzieli¢ je wedtug wtasnego uznania.

Whptaty na Akcje Oferowane nie podlegajg oprocentowaniu.
Brak wptaty w terminie okreslonym w Memorandum moze spowodowaé niewaznos$¢ czesci lub catego
zapisu.

W przypadku, gdy zgodnie z opisanymi zasadami przydziatu sktadajagcemu zapis na Akcje Oferowane, nie
zostang przydzielone lub przydzielona zostanie mniejsza liczba Akcji Oferowanych niz ta, na ktérg ztozono
zapis, niewykorzystana czes¢ kwoty wptaconej tytutem optacenia zapisu na Akcje Oferowane zostanie
zwrocona na rachunek wskazany przez Inwestora w Formularzu zapisu w terminie do 7 Dni Roboczych od
dnia przydziatu. Zwrot nadptaconych kwot nastgpi bez jakichkolwiek odszkodowan lub odsetek.
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Zgodnie z art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego bank jest obowigzany przeciwdziata¢ wykorzystywaniu swojej
dziatalnosci dla celéw majacych zwigzek z przestepstwem, o ktérym mowa w art. 165a i art. 299 Kodeksu
Karnego. Zgodnie z art. 108 zdanie pierwsze Prawa Bankowego, bank nie ponosi odpowiedzialnosci za
szkode, ktédra moze wynikna¢ z wykonywania w dobrej wierze obowigzkéw okreélonych w art. 106 ust. 1
Prawa Bankowego.

Zgodnie z ustawa z dnia 16 listopada 2000 roku o przeciwdziataniu prania pieniedzy oraz finansowaniu
terroryzmu (Dz.U. z 2010 r. Nr 46, poz. 276 z pdzniejszymi zmianami) m.in. banki i domy maklerskie,
zobowigzane sg3 m.in. do dokonywania rejestracji transakcji, zardéwno przeprowadzonych
w pojedynczych operacjach, jak i w ramach kilku operacji powigzanych, ktérych réwnowartos¢ przekracza
15 000 EUR oraz transakcji, bez wzgledu na ich wartos¢ i charakter, ktérych okolicznosci wskazuja, ze
srodki moga pochodzi¢ z nielegalnych lub nieujawnionych Zrédet, dokonujgc identyfikacji, ktéra obejmuje,
w przypadku oséb fizycznych i ich przedstawicieli, ustalenie i zapisanie cech dokumentu stwierdzajgcego
na podstawie odrebnych przepiséw tozsamos¢, a takze imienia, nazwiska, obywatelstwa oraz adresu
osoby dokonujgcej transakcji, a ponadto numeru PESEL w przypadku przedstawienia dowodu osobistego
lub kodu kraju w przypadku przedstawienia paszportu, a w przypadku osoby, w imieniu lub na rzecz ktérej
jest dokonywana transakcja, ustalenie i zapisanie jej imienia, nazwiska oraz adresu.

Rejestr transakcji oraz dokumenty dotyczace zarejestrowanych transakcji, przechowywane sg przez okres
5 lat, liczac od pierwszego dnia roku nastepujgcego po roku, w ktérym dokonano ostatniego zapisu
zwigzanego z transakcja. Banki i domy maklerskie przekazujg Generalnemu Inspektorowi Informacji
Finansowej informacje o transakcjach zarejestrowanych zgodnie z powyzej okreslonymi zasadami.

W przypadku transakcji, co do ktérej zachodzi podejrzenie, ze ma ona zwigzek z popetnieniem
przestepstwa, o ktérym mowa w art. 165a lub art. 299 Kodeksu Karnego, banku lub dom maklerski
powiadamiajg Generalnego Inspektora Informacji Finansowej o takiej transakcji i osobach j3
przeprowadzajacych.

11.5. Informacje o uprawnieniach zapisujacych sie oséb do uchylenia sie od skutkéw prawnych
ztozonego zapisu, wraz z warunkami, jakie muszg by¢ spetnione, aby takie uchylenie byto skuteczne

Zapis na Akcje Oferowane jest bezwarunkowy, nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen i jest
nieodwotalny w terminie zwigzania zapisem za wyjatkiem sytuacji opisanych ponizej.

Zgodnie z art. 41 ust. 6 Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku, gdy po rozpoczeciu subskrypcji Akcji
Oferowanych udostepniony zostanie aneks do Memorandum, o ktérym mowa w art. 41 ust. 4 Ustawy o
Ofercie Publicznej osoba, ktéra ztozyta zapis przed udostepnieniem aneksu, moze uchylié sie od skutkéw
prawnych ztozonego zapisu. Uchylenie sie od skutkow prawnych zapisu nastepuje przez oswiadczenie na
pismie ztozone w dowolnym punkcie obstugi klienta Domu Maklerskiego, przyjmujgcego zapisy na Akcje
Oferowane w terminie 2 Dni Roboczych od dnia udostepnienia aneksu, o ile Emitent nie wyznaczy
dtuzszego terminu.

Zgodnie z art. 41 ust. 8 Ustawy o Ofercie Publicznej prawo uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego
zapisu przystuguje takze, jezeli aneks jest udostepniany w zwigzku z istotnymi btedami lub
niedokfadnosciami w tresci Memorandum, o ktérych Emitent powzigt wiadomos$é przed dokonaniem
przydziatu papierow wartosciowych, lub w zwigzku z czynnikami, ktdre zaistniaty lub o ktérych Emitent
powzigt wiadomosé przed dokonaniem przydziatu papieréw wartosciowych. Aneks powinien zawieraé
informacje o dacie, do ktérej przystuguje prawo uchylenia sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu.
Emitent dokona przydziatu papieréw wartosciowych nie wczesniej niz po uptywie terminu do uchylenia sie
przez Inwestora od skutkéw prawnych ztozonego zapisu.
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W przypadku opublikowania aneksu uprawniajgcego do sktadania oswiadczen o uchyleniu sie od skutkéw
ztozonego zapisu, w ktorym data, do ktdrej przystuguje prawo uchylenia sie od skutkéw prawnych
ztozonego zapisu przypadataby pdzniej niz termin przydziatu okreslony w harmonogramie, aneks ten
bedzie zawierat informacje o zmianie daty przydziatu. Osoby, ktére nie ztozyty o$wiadczenia o uchyleniu
sie od skutkéw prawnych ztozonego zapisu w zwigzku z opublikowaniem aneksu do Memorandum,
zwigzane sg ztozonym zapisem na Akcje Oferowane.

W przypadku uchylenia sie od skutkdw prawnych zapisu Dom Maklerski, ktéry przyjat zapis zwrdci
Inwestorowi wptacong kwote, w sposdb okreslony w Formularzu zapisu i zgodnie z procedurami tego
podmiotu, w terminie do 7 Dni Roboczych bez zadnych odsetek ani odszkodowan.

11.6. Terminy i szczegétowe zasady przydziatu papieréw wartosciowych

Ze wzgledu na fakt, iz objecie Akcji Oferowanych nastgpi pod rzgdami prawa szwajcarskiego, nie zostanie
dokonany przydziat w rozumieniu art. 439 Kodeksu Spétek Handlowych. W dniu 7 lipca 2014 r.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate w przedmiocie zmiany Statutu Spdtki
polegajgcej na usunieciu postanowienia dotyczacego kapitatu docelowego w kwocie 181 105,80 CHF i
utworzenia nowego kapitatu docelowego w wysokosci 700 000,00 CHF. Podwyzszenie to nastgpi o
maksymalnie siedemset tysiecy frankéw szwajcarskich (CHF 700 000) w drodze emisji do siedmiu
milionéw (7 000 000) nowych akcji na okaziciela po dziesie¢ centyméw (CHF 0.10) kazda, w petni
optaconych gotéwka, bez prawa poboru przez dotychczasowych Akcjonariuszy, pod warunkiem, ze cena
emisyjna bedzie powyzej aktualnej wartosci rynkowej Akcji Oferowanych. Nastepnie w dniu 15 lipca 2014
r. Rada Dyrektoréow podjeta uchwate w sprawie ustalenia liczby Akcji Oferowanych oraz ich ceny
emisyjnej. Nastepnie po wptaceniu na blokowany rachunek bankowy (escrow account) wptat Inwestorow
oraz wystawieniu przez Oferujgcego Biuletynu Subskrypcyjnego, Rada Dyrektoréw podejmie uchwate
wykonawczg, okreslajgca liczbe objetych Akcji Oferowanych i tres¢ Statutu po Ofercie Publicznej, co
bedzie podstawg ztozenia wniosku o rejestracje podwyzszenia przez Organ Rejestrowy.

W wykonaniu powyzszego, Akcje Oferowane zostang przydzielone do dnia 8 sierpnia 2014 roku, z
zastrzezeniem przypadkéw nieprzydzielenia Akcji Oferowanych, o ktérych mowa w Memorandum.
Przydziat Akcji Oferowanych nastgpi w oparciu o zfozone wazne zapisy na podstawie Biuletynu
Subskrypcyjnego. Dla prawidtowosci zapisu na Akcje Oferowane wymagane jest w terminie przyjmowania
zapisow ztozenie wtasciwie i w petni wypetnionego Formularza zapisu przez osobe zapisujacg sie lub jej
petnomocnika oraz optacenia zapisu w kwocie wynikajgcej z iloczynu liczby Akcji Oferowanych, na jaka
sktadany jest zapis i ich ceny emisyjnej. W przypadku ztozenia wiecej niz jednego zapisu przez jedng
osobe, przy dokonywaniu przydziatu kazdy zapis traktowany jest oddzielnie.

W przypadku, gdy liczba Akcji Oferowanych objetych prawidtowo ztozonymi zapisami bedzie réwna lub
nizsza od liczby Akcji Oferowanych w ramach Oferty Publicznej, wszystkie zapisy na Akcje Oferowane
zostang zrealizowane w catosci.

Natomiast w przypadku, gdy z prawidtowo ztozonych zapiséw na Akcje Oferowane, wynikaé bedzie
nadwyzka akcji nimi objetych nad liczbg Akcji Oferowanych, wéwczas Inwestorom zostang przydzielone
Akcje Oferowane na zasadzie proporcjonalnej redukgji.

Stopa alokacji i stopa redukcji zapiséw wyrazac sie beda w procentach, z zaokragleniem do dwdch miejsc
po przecinku. Liczba Akcji Oferowanych przydzielonych poszczegdlnym Inwestorom bedzie wyrazaé sie
liczbg catkowitg, tzn. utamkowe czesci Akcji Oferowanych, powstate w wyniku redukcji, nie beda
przydzielane. Nieobjete Akcje Oferowane, ktdre pozostang po dokonaniu redukcji, zostang przydzielone,
po jednej akcji, kolejno tym osobom, ktérych zapisy zostaty objete redukcjg i ktére ztozyly zapis na
najwiekszg liczbe Akcji Oferowanych, az do momentu ich catkowitego wyczerpania, a w przypadku rownej
liczby Akcji Oferowanych objetych zapisem o przydziale zadecyduje losowanie. Emitent w przypadku
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nadsubskrypcji wynoszacej ponad 120% wartosci Akcji Oferowanych zastrzega sobie prawo do podjecia
decyzji o dokonaniu dyskrecjonalnego przydziatu Akcji Oferowanych, tj. wedtug wtasnego uznania.

Inwestorowi mogg zosta¢ przydzielone Akcje Oferowane w tgcznej liczbie nie wiekszej niz liczba
wynikajgca ze ztozonego zapisu, natomiast przydzielenie Akcji Oferowanych w mniejszej liczbie niz
okreslona w zapisie nie daje podstawy do odstgpienia od zapisu.

Emitent zastrzega sobie prawo, w odniesieniu do poszczegdinych zapisujgcych sie, podjecia decyzji
o nieprzydzielaniu zadnych Akcji Oferowanych, w szczegdlnosci Emitent moze podja¢ takie kroki wobec
subskrybentéw prowadzacych dziatalnos¢ konkurencyjng wobec Emitenta.

W przypadku, gdy zgodnie z zasadami przydziatu opisanymi powyzej, Inwestorowi sktadajgcemu zapis nie
zostanie przydzielona zadna Akcja Oferowana lub zostanie przydzielona mniejsza liczba Akcji Oferowanych
niz ta, na ktdrg opiewat ztozony zapis, niewykorzystana wptata lub czes¢ tej wptaty zostanie zwrdcona na
rachunek bankowy zapisujgcego sie podany w Formularzu zapisu.

Whpftata niepetna oznacza, iz zapis jest wazny, z zastrzezeniem, ze w trakcie dokonywania przydziatu Akcji
Oferowanych, podstawg do przydziatu bedzie liczba Akcji Oferowanych, za ktére zostata dokonana wptata
oraz, iz w takim przypadku Emitent, w porozumieniu z Oferujgcym, bedzie miat prawo nie przydzieli¢ Akcji
Oferowanych w ogdle lub przydzieli¢ je wedtug wtasnego uznania.

Wykazy Inwestorow ze wskazaniem liczby przyznanych kazdemu z nich Akcji Oferowanych bedg wytozone
najpdzniej w terminie tygodnia od dnia przydziatu akcji i pozostawione do wgladu w ciggu nastepnych
dwadch tygodni w miejscach, gdzie zapisy byty przyjmowane.

Niezwtocznie po dokonaniu przydziatu oraz zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego
wynikajgcego z emisji Akcji Oferowanych, Emitent zawrze z KDPW umowe, ktérej przedmiotem bedzie
rejestracja Akcji Oferowanych w KDPW.

Wydanie Akcji Oferowanych nastepuje poprzez ich zapisanie na rachunku papieréw wartosciowych
zapisujgcego  sie, wskazanym w Dyspozycji Deponowania Akcji Oferowanych. Prawa ze
zdematerializowanych papieréw wartosciowych powstajg z chwilg zapisania ich po raz pierwszy na
rachunku papieréw wartosciowych i przystugujg osobie bedacej posiadaczem tego rachunku papieréw
wartosciowych.

Inwestorzy, moga uzyskaé informacje o liczbie zapisanych na rachunku papieréw wartosciowych Akcji
Oferowanych, w firmie inwestycyjnej prowadzacej ich rachunek papieréow wartosciowych, po przyjeciu
tych akcji do depozytu przez KDPW, na zasadach okreslonych w regulacjach tej firmy inwestycyjne;j. Jezeli
Dyspozycja Deponowania zostanie ztozona w sposéb prawidtowy i bedzie zawiera¢ prawidtowe dane,
przydzielone Inwestorowi Akcje Oferowane, zostang zapisane na wskazanym przez niego rachunku
papieréw wartosciowych, przed rozpoczeciem obrotu tymi akcjami.

11.7. Zasady oraz terminy rozliczenia wptat i zwrotu nadptaconych kwot

Zwrot nadptaconych kwot nastgpi bez jakichkolwiek odszkodowan lub odsetek. Zwrot nadptaconych kwot
nastapi na rachunek bankowy wskazany przez Inwestora w Formularzu zapisu w terminie 7 Dni Roboczych
od dnia przydziatu Akcji Oferowanych.

11.8. Przypadki, w ktdérych oferta moie nie dojs¢ do skutku lub Emitent moze odstgpi¢ od jej
przeprowadzenia

Skuteczne podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta, w tym dokonywana w jego ramach emisja Akgcji
Oferowanych, wymaga wpisu do witasciwego dla Emitenta rejestru handlowego. Od momentu ztozenia
przez inwestora zapisu na Akcje Oferowane i optacenia go istnieje szereg czynnosci, ktorych dokonanie
przez Emitenta i osoby trzecie, takie jak bank czy sad rejestrowy, jest wymagane, aby zaistniat wpis
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podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze emisji Akcji Oferowanych. Istnieje ryzyko, ze
mimo staran Emitenta nie wszystkie te czynnosci zostang dokonane, jak rowniez, iz dokonanie co najmniej
niektérych takich czynnosci bedzie obarczone wadg, wskutek czego opisany powyzej wpis nie zostanie
dokonany. W szczegdlnosci emisja Akcji Oferowanych nie dojdzie do skutku w przypadku, gdy:

1) do dnia zamkniecia subskrypcji w terminach okreslonych w Memorandum nie zostanie objeta zapisem
i nalezycie optacona przynajmniej jedna Akcja Oferowana, lub

2) srodki pochodzgce z wptat inwestoréw nie zostang wptacone na blokowany rachunek bankowy
(escrow account), lub

3) Rada Dyrektorow nie podejmie w formie aktu notarialnego uchwaty okreslajacej wysokosc
podwyzszenia kapitatu zaktadowego na podstawie liczby Akcji Oferowanych objetych prawidtowymi
zapisami i sporzadzonym na ich podstawie Biuletynem Subskrypcyjnym, lub

4) Rada Dyrektorow nie zgtosi do witasciwego rejestru handlowego wniosku o zarejestrowanie
podwyzszonego kapitatu zaktadowego w drodze emisji Akcji Oferowanych.

Rada Dyrektorow Emitenta, osSwiadcza, ze wniosek o rejestracje podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
drodze emisji Akcji Oferowanych zostanie ztozony do sadu niezwiocznie po podjeciu powyzszej uchwaty
okreslajacej wysoko$é podwyiszenia kapitatu zaktadowego na podstawie liczby Akcji Oferowanych
objetych prawidtowymi zapisami i sporzgdzonym na ich podstawie Biuletynem Subskrypcyjnym.

Do dnia rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Akcje Oferowane, Emitent moze w kazdym czasie i bez
podawania przyczyn, podjac¢ decyzje o zawieszeniu Oferty albo odstgpié¢ od przeprowadzenia emisji Akcji
Oferowanych, co bedzie réwnoznaczne z odwotaniem emisji tych akgcji.

Po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw na Akcje Oferowane Emitent moze odstgpi¢ od przeprowadzenia
Oferty Publicznej jedynie z waznych powoddw, do ktérych nalezy zaliczy¢ w szczegélnosci:

— nagta zmiane w sytuacji gospodarczej lub politycznej kraju, regionu $wiata, ktdrej nie mozna byto
przewidzie¢ przed rozpoczeciem Oferty, a ktéra miataby lub mogta miec istotny negatywny wptyw na
przebieg Oferty, dziatalnos¢ Emitenta lub naruszataby interes Inwestoréw,

— nagta zmiane w otoczeniu gospodarczym lub prawnym Emitenta, ktorej nie mozna byto przewidziec¢
przed rozpoczeciem Oferty, a ktora miataby lub mogtaby mieé¢ negatywny wptyw na dziatalnosc
operacyjng Emitenta lub wptywata na bezpieczeristwo intereséw Inwestoréw,

— nagta zmiane w sytuacji finansowej, ekonomicznej lub prawnej Emitenta, ktédra miataby lub mogtaby
mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ Emitenta, a ktorej nie mozna byto przewidzie¢ przed
rozpoczeciem Oferty,

— wystgpienie innych nieprzewidzianych okolicznosci powodujacych, iz przeprowadzenie Oferty
i przydzielenie Akcji Oferowanych bytoby niemozliwe lub szkodliwe dla interesu Emitenta lub
wptywata na bezpieczenstwo interesow Inwestoréw.

Po rozpoczeciu Oferty Emitent moze zawiesi¢ Oferte, tylko w sytuacjach nadzwyczajnych, niezaleznych od
Spotki, jezeli jej przeprowadzenie mogtoby stanowic zagrozenie dla interesu Emitenta lub Inwestora lub
bytoby niemozliwe. Zawieszenie Oferty moze zosta¢ dokonane bez jednoczesnego podania nowych
terminow jej przeprowadzenia. W takim przypadku odwieszenie Oferty przez Rade Dyrektorow Spofki
nastapi w takim terminie, aby przeprowadzenie Oferty byto dalej prawnie mozliwe.

Informacja o zmianach terminu rozpoczecia i czasu trwania zapiséw na oraz o odwotaniu zapiséw zostanie
przekazana niezwtocznie po jej ustaleniu w sposdb, w jaki zostato udostepnione Memorandum.

Jesli do zawieszenia Oferty dojdzie po rozpoczeciu przyjmowania zapisow na Akcje wszystkie ztozone
zapisy oraz dokonane wptaty uwazane sg nadal za wazne, jednakze inwestorzy beda mogli uchyli¢ sie od
skutkéw prawnych ztozonych zapiséw poprzez ztozenie stosownego oswiadczenia w terminie 2 dni
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roboczych od dnia udostepnienia aneksu do Memorandum, na zasadach okreslonych w art. 51a Ustawy o
Ofercie.

Jezeli do odstgpienia od Oferty dojdzie po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw na Akcje, wszystkie ztozone
zapisy beda bezskuteczne, a srodki pieniezne przekazane tytutem wptaty na akcje podlegajg zwrotowi w
sposdb, o ktorym mowa w punkcie 11.7. Czesci lll Memorandum.

Emitent wskazuje, ze wpfaty na Akcje nie podlegajg oprocentowaniu, a w przypadku odwotania przez
Emitenta Oferty lub w przypadku zawieszenia Oferty dokonujacy wptaty nie jest uprawniony do
jakiegokolwiek odszkodowania Ilub zwrotu wydatkow kosztéw poniesionych w zwigzku z
subskrybowaniem Akcji. Zwrot dokonanych wpfat na Akcje zwigzanych z zapisami, co do ktérych uchylono
sie od skutkéw ztozonego oswiadczenia woli w zwigzku z zawieszeniem Oferty, nastgpi zgodnie z
dyspozycjg wskazang przez subskrybenta w formularzu zapisu, w terminie do 7 Dni Roboczych od dnia
ztozenia oswiadczenia o uchyleniu sie od skutkdw ztozonego oswiadczenia woli. Zwrot dokonanych wptat
na Akcje w przypadku odwotania Oferty po rozpoczeciu przyjmowania zapiséw nastgpi zgodnie z
dyspozycjg wskazang przez subskrybenta w formularzu zapisu w terminie do 7 Dni Roboczych od dnia
opublikowania raportu biezgcego o odwotaniu Oferty w trybie art. 56 ust. 1 Ustawy o Ofercie.

11.9. Informacja o sposobie, formie i terminie: (i) ogltoszenia o dojsciu lub niedoj$ciu Oferty do skutku,
(ii) zwrotu wptaconych kwot, (ii) ogtoszenia o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty, jej odwotaniu,
lub jej zawieszeniu

Przydziat Akcji Oferowanych zostanie dokonany w oparciu o waznie ztozone i optacone zapisy nie pdzniej
niz w dniu 8 sierpnia 2014 roku.

W przypadku dojscia do skutku emisji Akcji Oferowanych, informacje o tym fakcie Emitent przekaze do
publicznej wiadomosci niezwtocznie po dokonaniu przydziatu, w sposéb w jaki zostato udostepnione
niniejsze Memorandum Informacyjne, tj. na stronie internetowej Spotki (www.orphee-medical.com/ir/)
oraz na stronie internetowej Oferujgcego (www.invistadm.pl).

W przypadku, gdy zgodnie z opisanymi zasadami przydziatu Inwestorowi sktadajgcemu zapis na Akcje
Oferowane, nie zostang przydzielone lub przydzielona zostanie mniejsza liczba Akcji Oferowanych niz ta,
na ktéra ztozono zapis, niewykorzystana czes¢ kwoty wptaconej tytutem optacenia zapisu na Akcje
Oferowane zostanie zwrdcona na rachunek wskazany przez Inwestora w Formularzu Zapisu w terminie do
7 Dni Roboczych od dnia przydziatu Akcji Oferowanych. Zwrot nadptaconych kwot nastgpi bez
jakichkolwiek odszkodowan lub odsetek.

Spotka przekaze do publicznej wiadomosci informacje o niedojsciu emisji Akcji Oferowanych do skutku,
niezwtocznie po powzieciu tej informacji, w sposéb w jaki zostato udostepnione niniejsze Memorandum
Informacyjne, tj. na stronie internetowej Spédtki (www.orphee-medical.com/ir/) oraz na stronie
internetowej Oferujgcego (www.invistadm.pl).

W przypadku, gdy emisja Akcji Oferowanych nie dojdzie do skutku kwoty wptacone tytutem optacenia
zapisu na Akcje Oferowane zostang zwrdcone na rachunek wskazany przez Inwestora w zapisie
subskrypcyjnym

w terminie do 7 Dni Roboczych od dnia podania do publicznej wiadomosci informacji o niedojsciu emisji
Akcji Oferowanych do skutku. Zwrot wptaconych kwot nastgpi bez jakichkolwiek odszkodowan lub
odsetek.

Informacja o odwotaniu lub zawieszeniu Oferty przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Akcje
Oferowane zostanie podana do publicznej wiadomosci nie pdzniej niz w dniu poprzedzajgcym dzien
rozpoczecia przyjmowania zapisow na Akcje Oferowane w formie Aneksu do Memorandum
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Informacyjnego, ktéry zamieszczony zostanie w postaci elektronicznej w sieci Internet na stronach:
Emitenta oraz Oferujacego.

W przypadku, gdy Emitent podejmie decyzje o odstgpieniu od przeprowadzenia Oferty Publicznej kwoty
wptacone tytutem optacenia zapisu na Akcje Oferowane zostang zwrécone na rachunek wskazany przez
Inwestora w Formularzu Zapisu, w terminie do 7 Dni Roboczych od dnia podania do publicznej
wiadomosci informacji o odstgpieniu od Oferty Publicznej. Zwrot wptaconych kwot nastgpi bez
jakichkolwiek odszkodowan lub odsetek.
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IV. Dane o Emitencie

1. Nazwa (firma), forma prawna, kraj siedziby, siedziba i adres emitenta wraz z numerami
telekomunikacyjnymi (telefon, telefaks), adresem gtownej strony internetowej i adresem poczty
elektronicznej, identyfikatorem wedtug wtasciwej klasyfikacji statystycznej oraz numerem wedtug

wtasciwej identyfikacji podatkowej

Firma:
Forma prawna:

Siedziba i adres:

Nr telefonu:

Nr faksu:

Adres e-mail:

Gtéwna strona internetowa:

Kod zgodnie z klasyfikacja
dziatalnosci:

NIP:

Organ Rejestrowy:

Numer w rejestrze:

Orphée SA
spotka akcyjna prawa szwajcarskiego (Aktiengesellschaft)

Plan-les-Ouates, 19 Chemin du Champs des Filles, CH-1228,
Genewa, Szwajcaria

+41 (0) 22 884 90 90

+41 (0) 22 884 90 99
contact@orphee-medical.com
www.orphee-medical.com

DUNS Nr. 481882434

570927

Rejestr Handlowy w Genewie, Registre du Commerce du
Canton de Geneve

CHE-109.605.227

2. Wskazanie czasu trwania Emitenta, jezeli jest oznaczony
Orphée zostata zawigzana na czas nieokreslony aktem zatozycielskim z dnia 4 czerwca 2002 r.
3. Przepisy prawa, na podstawie ktérych zostat utworzony Emitent

Zgodnie z prawem szwajcarskim, zawigzanie spétki nastepuje z chwilg jej wpisu do rejestru prowadzonego
przez Rejestr Handlowy w Genewie, Registre du Commerce du Canton de Genéve. Orphée zostata
zawigzana na czas nieokreslony aktem zatozycielskim z dnia 4 czerwca 2002 r., natomiast jej rejestracja
zostata dokonana w dniu 7 czerwca 2002 r. postanowieniem Rejestr Handlowy w Genewie, Registre du
Commerce du Canton de Genéve.

Emitent dziata na podstawie art. 620 i nast. Szwajcarskiego Kodeksu Zobowigzan oraz Statutu Spétki.
4. Sad, ktory wydat postanowienie o wpisie do wlasciwego rejestru

Emitent jest zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow Rejestru Handlowy w Genewie, Registre du
Commerce du Canton de Genéve pod numerem CHE-109.605.227

5. Krétki opis historii Emitenta
Ponizej przedstawiono historie Emitenta i pozostatych spétek z Grupy Kapitatowej Emitenta.

Historia Emitenta:

2002r. Podpisanie aktu zatozycielskiego, w wyniku ktérego zostata zawigzana na czas
nieokreslony spétka Orphée z siedzibg w Plan-les-Ouates, pod Genewg, Szwaijcaria,
jako spoétka akcyjna z kapitatem 1 min CHF podzielonym na 100.000 akcji o wartosci

nominalnej 10 CHF kazda. 90% akcji w kapitale zaktadowym Emitenta objat (wraz z
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2002r.

2004 r.

2004 r.

2006 .

2007 r.

2010 .

2010rr.
2010r.

2010 .

2010 .

2011r.

2012r.

2012r.

zong) Jean Edouard Robert — byty wiekszosciowy akcjonariusz znanej korporacji
dziatajgcej w branzy diagnostyki hematologicznej.

Rejestracja Emitenta w Rejestrze Handlowym w Genewie - Registre du Commerce du
Canton de Genéve.

Wprowadzenie na rynek analizatora Mythic 18 Open Tubes - 18-parametrowego
analizatora hematologicznego do pracy z otwartymi probowkami. Urzadzenie
posiadato przetomowe rozwigzania i byto zarazem pierwszym analizatorem nowego
typu, dzieki niemu Emitent trafit do waskiego grona spodtek cieszacych sie znaczna
renoma na rynku hematologii.

Podpisanie przez Emitenta umow ze spdétkg PZ Cormay na wytaczng dystrybucje
produktéw z oferty Orphée na terytorium nastepujgcych krajéw: Polska, Biatorus,
Estonia, totwa, Litwa, Rosja, Ukraina, Kazachstan.

Wprowadzenie na rynek 22-parametrowego analizatora do pracy z otwartymi
probéwkami Mythic 22 Open Tubes oraz uzupetnienie oferty Emitenta o
specjalistyczny odczynnik lizujgcy OnlyOne.

Wprowadzenie na rynek analizatora Mythic 22 Closed Tubes do pracy z zamknietymi
proboéwkami.

Umowa nabycia przez PZ Cormay 100% akcji Emitenta i poczatek procesu
restrukturyzacji Emitenta zakoniczonej sukcesem. Rozpoczecie wspétpracy pomiedzy
spotkami na polu handlowym oraz technologii produkcji odczynnikéw.

Wprowadzenie na rynek analizatora Mythic 18 VET do zastosowan weterynaryjnych.

Wprowadzenie do oferty VET-Pack i M-Pack — specjalistycznych zestawéw
odczynnikéw niezbednych do pracy z analizatorami medycznymi i weterynaryjnymi,
skierowanych do laboratoridw weterynaryjnych i matych gabinetéw lekarskich.

Wprowadzenie na rynek analizatora Mythic 22 Auto Loader - nowego urzadzenia z
serii Mythic 22, co umozliwito Emitentowi skierowanie swojej oferty do laboratoriéw
Sredniej wielkosci.

Zwiekszenie wartosci sprzedazy Emitenta za 2010 r. o 45% w stosunku do wartosci
sprzedazy za 2009 r.

Zwiekszenie wartosci sprzedazy Emitenta za 2011 r. o 94% w stosunku do wartosci
sprzedazy za 2009 r.

Zawarcie przez Emitenta i PZ Cormay Umowy Reorganizacji, ktérej przedmiotem byto:

- ustalenie warunkéw nabycia przez Emitenta udziatdw spdtek zaleinych
PZ Cormay (Kormiej Rustand, Kormej Diana i Innovation Enterprises Ltd.),

- zobowigzanie PZ Cormay do przeniesienia na Emitenta 100% produkcji przez
sprzedaz zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa (w wyniku odrebnej umowy,
ktdra zostata zawarta w dniu 15 lipca 2014 r.)

Debiut akcji Emitenta w Alternatywnym Systemie Obrotu prowadzonym przez Gietde
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (rynek nieregulowany NewConnect).
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2013 r.

2013 r.

Zawarcie przez Emitenta i spétki: Diagnostica Holding S.r.l. z siedzibg w Genui, Wtochy
oraz Senese Holding S.r.l. z siedzibg w Genui, Wtochy, Umowy Sprzedazy Akcji, na
podstawie ktérej Emitent zobowigzat sie do nabycia akcji spotki Diesse Diagnostica
Senese S.p.A. zsiedzibg w Mediolanie, Wiochy, reprezentujgcych 45% kapitatu
zaktadowego i 50% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy tejze spotki;
spotka Diesse Diagnostica Senese S.p.A. dziata w segmencie immunologii,
mikrobiologii i ESR (badanie popularnego wskaznika OB).

Powstanie Grupy Kapitatowej Orphée - zawarcie przez Emitenta i PZ Cormay trzech
umow, na mocy ktérych PZ Cormay objat akcje w podwyzszonym kapitale zaktadowym
Emitenta w zamian za aport w postaci wiekszosciowych udziatéw w trzech spoétkach:

- Kormiej Rustand z siedzibg w Moskwie, Rosja — spdtke dystrybucyjng,

- Kormej Diana z siedzibg w Minsku, Biatorus — spdtke dystrybucyjng,

- Innovation Enterprises Ltd. z siedzibg w Carrigtwohill, Irlandia — spdtke

produkcyjno-dystrybucyjng - dzieki czemu dziatalno$é¢ Grupy Kapitatowej
Emitenta zostata rozszerzona o segment biochemiczny.

Historia Kormiej Rustand:

1993 .

1993 r.

1995r.

1997 r.
1997 r.

1997 r.

2001 .

2003 r.

2004 r.

2005r.

Zawigzanie przez Cormay AG spdtki akcyjnej typu zamknietego Kormiej Rustand z
siedzibg w Moskwie, Federacja Rosyjska. Spétka zostata utworzona w celu dystrybucji
na terenie Rosji odczynnikdw do biochemii produkowanych przez Przedsiebiorstwo
Zagraniczne Cormay oraz analizatorow do biochemii dostarczanych przez
Przedsiebiorstwo Zagraniczne Cormay.

Whpis spotki do ewidencji prowadzonej przez Moskiewskg Izbe Rejestrows,
potwierdzajgcy prawo spotki do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na mocy
przepiséw prawa obowigzujacych w Federacji Rosyjskie;j.

Rejestracja przez rosyjskie Ministerstwo Zdrowia analizatora biochemicznego Cormay
Livia

Rozpoczecie dystrybucji aparatéw do elektroforezy Cormay DS-2.

Przeksztatcenie Kormiej Rustand spétki akcyjnej typu zamknietego w zamknietg spétke
akcyjng Kormiej Rustand

Rozpoczecie dystrybucji pétautomatycznych analizatoréw do koagulologii Cormay KG-

4 oraz aparatury do elektroforezy i zeli produkc;ji francuskiej firmy Sebia.

Wopis przez rosyjskg Panstwowgq lzbe Rejestrowg do nowoutworzonego jednolitego
panstwowego rejestru Kormiej Rustand spétki akcyjnej zamknietej ze 100% obcym
kapitatem pod numerem 17444.17.

Rozpoczecie dystrybucji automatycznych analizatoréw hematologicznych Abacus firmy
Diatron Messtechnik GmbH, Austria, oraz odczynnikdw hematologicznych produkgji
Przedsiebiorstwa Zagranicznego PZ Cormay.

Rozpoczecie dystrybucji na terenie Rosji produktéw francuskiej spétki C2 Diagnostics —
przede wszystkim automatycznych analizatoréw do hematologii Mythic 18.

Rozpoczecie dystrybucji na terenie Rosji automatycznych systeméw do analizy
parazytologicznej firmy Diasys UK.
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2006 r.

2006 .

2010r.

2010 .

2012r.

2013r.

Whiesienie 100% akcji spoétki jako wktadu niepienieznego do PZ Cormay, dzieki czemu
spotka stata sie czescig Grupy Kapitatowej Cormay.

Rozpoczecie dystrybucji automatycznych analizatoréw do biochemii Accent 200
i Accent 300 produkcji PZ Cormay

Rozpoczecie dystrybucji automatycznych systemoéow do elektroforezy (analizatoréow
i odczynnikéw) firmy Interlab, Wtochy.

Spétka, decyzjg jedynego akcjonariusza — PZ Cormay - zostata przeksztatcona w spétke
z ograniczong odpowiedzialnoscig Kormiej Rustand, zmiany zostaly zapisane
w rosyjskim Krajowym Rejestrze Oséb Prawnych.

Rozpoczecie dystrybucji automatycznych analizatorow do hematologii z oferty Orphée
- Mythic 22AL i Mythic 22 wraz z odczynnikami oraz rozpoczecie dystrybucji
poétautomatycznych analizatoréw biochemicznych Multi+.

Witaczenie spétki do Grupy Kapitatowej Emitenta poprzez wniesienie aportem 100%
akcji spotki przez PZ Cormay do Orphée.

Historia Kormej Diana:

1993 .

1993r.

2004 r.

2004 r.

2006 .

2008 r.
2011r.

2013 r.

2013 r.

Podpisanie aktu zatozycielskiego, w wyniku ktérego zostata zawigzana spotka Kormej
Diana z siedzibg w Minsku, Republika Biatoruska - jako polsko-biatoruska spétka (joint
venture). Zatozycielami spoétki byli: Przedsiebiorstwo Zagraniczne Cormay, Polska,
i MedRemZavod, Republika Biatoruska. Dziatalno$é¢ spétki miata obejmowad
dystrybucje hurtowg produktéw i towarow dostarczanych przez Przedsiebiorstwo
Zagraniczne Cormay na terenie Republiki Biatoruskiej, jak rowniez montaz, naprawy,
serwis techniczny iposprzedazowy urzadzen iproduktéw medycznych oraz
dystrybucje produkcji nastepujacych firm: Hoffmann La-Roche, Szwajcaria; DIAplus,
Rosja.

Wopis spotki do biatoruskiego Jednolitego Rejestru Pafistwowego z Dziatalnosci i Relacji
Zagranicznych Oséb Prawnych w Republice Biatoruskiej.

Umorzenie udziatow spotki, ktorych wtascicielem byta biatoruska strona
MedRemZavod.

Przeksztatcenie spotki w spotke z ograniczong odpowiedzialnoscia.

Whiesienie przez Przedsiebiorstwo Zagraniczne Cormay 98,5% udziatow spétki jako
wkfadu niepienieznego do PZ Cormay, dzieki czemu spdtka stata sie czescig Grupy
Kapitatowej Cormay.

Rozpoczecie sprzedazy sprzetu do badan hematologicznych z oferty Orphée.

Rozpoczecie dystrybucji produktéw firm: SEAC, Wtochy, Boule Medical, Szwecja,
Orgenics, lzrael, Dialab, Austria, Response, Kanada, Biomerica, USA, Technoclone,
Austria.

Wejscie spotki do Grupy Kapitatowej Emitenta poprzez wniesienie aportem 98,5%
udziatéw spotki przez PZ Cormay do Orphée.

Obrot brutto spotki za 2013 r. osiggnat rekordowa wielko$é ok. 750 tys. EUR.

Historia Innovation Enterprises Ltd:

1993r.

Zawigzanie spotki Innovation Enterprises z siedzibg w Carrigtwohill, Republika Irlandii,
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jako prywatnej spoétki z ograniczong odpowiedzialnoscia. Dziatalno$é spétki obejmuje
produkcje odczynnikow z zakresu biochemii, cytologii oraz POCT.

Whis spotki do irlandzkiego rejestru handlowego Companies Registration Office.

1993 r.

2007 r. Oddanie do uzytku nowego zaktadu produkcyjnego.

2011r. Nabycie przez PZ Cormay 886.874 akcji spotki oraz objecie PZ Cormay 20.000.000 akcji
spotki w podwyzszonym kapitale zaktadowym spétki, co dato PZ Cormay tacznie 68,5%
udziatéw w kapitale zaktadowym spotki i 99,98% udziatéw w gtosach w spotce.

2012-2013 Nabywanie przez PZ Cormay kolejnych pakietéw akcji spétki, co doprowadzito do
zwiekszenia udziatu PZ Cormay w kapitale zaktadowym spétki do 93,94% i udziatu
w gtosach w spdtce do 99,98%.

2013r. Wejscie spétki do Grupy Kapitatowej Emitenta poprzez wniesienie aportem 82 %

udziatow spotki przez PZ Cormay do Orphée. Na Date Memorandum Emitent posiada
93,94% udziatéw w kapitale zaktadowym spétki Innovation Enterprises Ltd., dajgcych
99,98% udziat w gtosach w tej spétce.

Historia Diesse Diagnhostica Senese S.p.A. (podmiot wspdtkontrolowany przez Emitenta):

1982r. Zawigzanie spotki przez 4 naukowcoéw oraz inwestora finansowego.

Pierwszy wprowadzony na rynek product (Tasomatic) byt systemem do
automatycznego okreslania stezenia antystreptolizyny, co jest uzytecznym badaniem
przy diagnozowaniu infekcji paciorkowcami.

1984r. Wprowadzenie do sprzedazy innowacyjnego analizatora VesMatic do pomiaru
wskaznika OB (ESR).

1985r. Zewnetrzny konsultant ds. marketingu, ktéry pracowat dla spotki od poczatku jej
istnienia, zostaje =zatrudniony jako dyrektor sprzedazy, staje sie réwniez
akcjonariuszem spétki.

1987 r. Spétka rozpoczyna projektowanie aparatdw we wtasnym zakresie, wigczajac w to
wytwarzanie prototypow. Nastepujg isotne inwestycje w technologie oraz zasoby
ludzkie.

2000rr. Wprowadzenie do sprzedazy systemu Robobact do badar mikrobiologicznych prébek
w postaci moczu, katu i wymazdw.

2003-2004 Spétka dokonuje przeje¢ dwoch spotek: dostawcy i dystrybutora elementéw
plastikowych.

2006 . Rynkowy debiut flagowego analizatora immunologicznego Chorus.

2008 . Zakonczenie procesu wydzielenia ze spotki aktywow nieruchomosciowych do spétki
zaleznej Diesse Immobiliare S.p.A.

2010r. Ze spotki zostaje wydzielona do spotki zaleznej Diesse Ricerche s.r.. dziatalnosé¢
badawczo-rozwojowa. Diesse Ricerche s.r.l. otrzymuje grant 2 min EUR od regionu
Toskania.

2013r. Nabycie przez Orphée akcji, dajacych prawo do 50% gtoséw na walnym zgromadzeniu
Diesse.
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6. Okreslenie rodzajéw i wartosci kapitatow (funduszy) wtasnych Emitenta oraz zasad ich tworzenia

W Dacie Memorandum, kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 2.460.850 CHF (dwa miliony czterysta
szescdziesigt tysiecy osiemset piecdziesiat) i dzieli sie na 24.608.500 (dwadziescia cztery miliony szescset
osiem tysiecy piec¢set) akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 CHF kazda. Kapitat
zaktadowy zostat optacony w catosci.

Dodatkowo, zgodnie z Art. 20 i 21 Statutu, Spdétka przeznacza 20% rocznego zysku netto na poczet
ogoblnego kapitatu zapasowego, az do momentu w ktérym kapitat zapasowy osiggnie co najmniej 50%
pokrytego kapitatu zaktadowego Spétki Akcyjnej lub osiggnie te kwote po uprzednim wykorzystaniu
srodkéw. Tak dtugo jak kapitat zapasowy utworzony statutowo nie osiggnie 50% wartosci kapitatu
zaktadowego Spotki, ten kapitat zapasowy utworzony statutowo moze by¢ wykorzystywany wytacznie w
celu pokrycia strat lub finansowania srodkéw niezbednych dla ozywienia dziatalnosci przedsiebiorstwa
znajdujacego sie w niekorzystnej sytuacji ekonomicznej, w celu unikniecia bezrobocia lub zmniejszenia
skutkéw bezrobocia.

Ponadto, zgodnie z Art. 20 Statutu, z pozostatej po powyzszych odliczeniach czesci zysku netto Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy moze utworzy¢ specjalny kapitat zapasowy.

Wedtug stanu na 31 marca 2014 r., kapitaty wtasne Emitenta wyniosty 36 578 tys. CHF, z czego 2.461 tys.
CHF stanowit kapitat zaktadowy Emitenta.

7. Informacje o nieoptaconej czesci kapitatu zaktadowego

Kapitat zakladowy Spotki zostat w petni optacony.

8. Informacje o przewidywanych zmianach kapitatu zakladowego w wyniku realizacji przez
obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych pierwszenstwo do objecia w
przysztosci nowych emisji akcji, ze wskazaniem wartosci warunkowego podwyiszenia kapitatu
zaktadowego oraz terminu wygasniecia praw obligatariuszy do nabycia tych akcji;

Nie sg przewidywane zmiany kapitatu zaktadowego w wyniku realizacji przez obligatariuszy uprawnien z
obligacji zamiennych lub z obligacji dajacych pierwszenstwo do objecia w przysztosci nowych emisji akgji,
ze wskazaniem wartosci warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego oraz terminu wygasniecia
praw obligatariuszy do nabycia tych akgji.

9. Wskazanie liczby akcji i wartosci kapitatlu zaktadowego, o ktére - na podstawie statutu
przewidujacego upowaznienie zarzadu do podwyiszenia kapitatu zakltadowego, w granicach kapitatu
docelowego - moze by¢ podwyiszony kapitat zaktadowy, jak réowniez liczby akcji i wartosci kapitatu
zaktadowego, o ktére w dacie aktualizacji memorandum moze byc jeszcze podwyzszony kapitat
zaktadowy w tym trybie.

W dniu 7 lipca 2014 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate w sprawie zmiany
art. 3bis Statutu w taki sposdb, ze Rada Dyrektoréw jest upowazniona do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Emitenta w okresie do dwadch lat, poczgwszy od dnia 7 lipca 2014 r., o kwote do 700 000 CHF
w drodze emisji do 7.000.000 akcji na okaziciela o wartosci nominalnej o 0,10 CHF kazda. Nowe akcje
muszg by¢ w petni optacone. Podwyzszenie to moze byé wykonane w jednej lub w kilku transzach. Rada
Dyrektoréow moze réwniez wytaczy¢ preferencyjne prawo poboru w sytuacjach, gdy akcje te s3 wydane w
zwigzku z przejeciem spotek, czesci spotek lub udziatu w kapitale akcyjnym, konwersjg zadtuzenia w
kapitat akcyjny, programami na akcje pracownicze lub jesli akcje moga byé wyemitowane po cenie wyzszej
niz ich warto$é rynkowa. Rada Dyrektoréw moze przyznawaé nie wykonywane prawa poboru wedtug jej
swobodnego uznania. Rada Dyrektoréw ustala cene emisyjng akcji, sposéb optacenia, jak rowniez warunki
wykonywania preferencyjnego prawa poboru.
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Zgodnie z art. 652h Szwajcarskiego Kodeksu Zobowigzan, wskazana powyzej zmiana Art. 3bis Statutu
zostata zarejestrowana przez wtasciwy Organ Rejestrowy w dniu 10 lipca 2014r.

Na Date Memorandum Zadne Akcje nie zostaty wyemitowane w ramach powyziszego upowaznienia, w
zwigzku z czym moze ono by¢ wykorzystane do podwyzszenia zaktadowego w petnej powyzej wskazanej
wysokosci.

10. Wskazanie, na jakich rynkach papierow warto$ciowych sa lub byty notowane papiery wartosciowe
Emitenta lub wystawiane w zwigzku z nimi kwity depozytowe

Zarzad GPW Uchwatg nr 1066/2012 z dnia 23 pazdziernika 2012 r. wprowadzit do alternatywnego systemu
obrotu na rynku NewConnect 10.000.000 akcji zwyktych na okaziciela, stanowigcych wéwczas 100%
udziatu w jego kapitale zaktadowym oraz w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Emitenta.

Ponadto, Zarzad GPW Uchwatg nr 1208/2012 z dnia 28 listopada 2012 r. wprowadzit do alternatywnego
systemu obrotu na rynku NewConnect 6.600.000 akcji zwyktych na okaziciela Emitenta.

Ponadto Akcje Emitenta w liczbie 8.008.500 zostaty wprowadzone do obrotu w Alternatywnym Systemie
Obrotu NewConnect prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. uchwata
zarzadu Gietdy nr 1080/2013 z dnia 12 wrzesnia 2013 r.

W Dacie Memorandum w obrocie na rynku NewConnect znajduje sie 24.608.500 akcji zwyktych na
okaziciela Emitenta.

11. Informacje o ratingu przyznanym Emitentowi lub emitowanym przez niego papierom wartosciowym

Emitent nie wystepowat do zadnej uprawnionej agencji ratingowej o przyznanie ratingu dla emitowanych
przez niego papieréw wartosciowych.

12. Podstawowe informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta majacych
istotny wptyw na jego dziatalnos¢, ze wskazaniem istotnych jednostek jego grupy kapitatowej, z
podaniem w stosunku do kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu
dziatalnosci i udziatu emitenta w kapitale zaktadowym i ogdlinej liczbie glosow;

Pozycja Emitenta w grupie kapitatowej

W Dacie Memorandum Emitent jest spétka zalezng PZ Cormay. Kormej Diana, Kormiej Rustand i
Innovation Enterprises znajdujg sie pod bezposrednig kontrolg Emitenta i sg jednostkami zaleznymi
Emitenta. Diesse jest podmiotem wspoétkotrolowanym przez Emitenta.

Kormiej Rustand

Spoétka prawa rosyjskiego Kormiej Rustand OOO (o6wwecTBo ¢ orpaHM4eHHON OTBETCTBEHHOCTbIO) spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Moskwie, Federacja Rosyjska, to podmiot bezposrednio
zalezny od Emitenta.

Wedtug stanu na Dzien Memorandum udziat Emitenta w kapitale zaktadowym i w ogélnej liczbie gtosow
na zgromadzeniu wspdlnikdw Kormiej Rustand wynosi 100%.

Dziatalnos¢ Kormiej Rustand ma charakter dystrybucyjny. Spétka dystrybuuje na terenie Federacji
Rosyjskiej przede wszystkim towary dostarczane przez spotki z Grupy Kapitatowej PZ Cormay, gtdwnie
odczynniki (ich sprzedaz wygenerowata 40% przychodéw ze sprzedazy tego podmiotu w 2013 r.) oraz
aparatami diagnostycznymi (34% przychodow ze sprzedazy tego podmiotu w 2013 r.). Wedtug danych za
2013 r. ok. 98% przychoddw ze sprzedazy spotki Kormiej Rustand pochodzi z dystrybucji produktéw Grupy
Kapitatowej PZ Cormay (pozostate 2% pochodzi z dystrybucji produktéw innych dostawcow).
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Kormej Diana

Spétka prawa biatoruskiego Kormej Diana WMOOO (MHocTpaHHOe 06WecTBO C OrpaHUYeHHOM
OTBETCTBEHHOCTbIO) zagraniczna spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig, z siedzibg w Minsku, Republika
Biatorusi z siedzibg w Minsku, Republika Biatorusi, to podmiot bezpos$rednio zalezny od Emitenta.

Wedtug stanu na Dzien Memorandum udziat Emitenta w kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtoséw
na zgromadzeniu wspdlnikdw Kormiej Diana wynosi 98,5%.

Dziatalno$¢ Kormej Diana ma charakter dystrybucyjny, spoétka dystrybuuje na terenie Biatorusi odczynniki
(stanowigce 77% przychodow ze sprzedazy tego podmiotu w 2013 r.) i aparaty (19% przychoddéw ze
sprzedazy tego podmiotu w 2013 r.) diagnostyczne, $wiadczy ustugi serwisowania sprzetu laboratoryjnego
oraz dokonuje sprzedazy cze$ci zamiennych do aparatéw. Wedtug danych za 2013 r. ok. 78% przychodéw
ze sprzedazy Kormej Diana pochodzi z dystrybucji produktéw Grupy Kapitatowej PZ Cormay (pozostate
22% pochodzi z dystrybucji produktéow innych podmiotéw). Dodatkowo, Kormej Diana jest wytgcznym
dystrybutorem na terenie Biatorusi takich firm jak: Interlab S.r.l., Response Biomedical, IUL i réwniez
niewyfacznym dystrybutorem innych podmiotéw.

Innovation Enterprises

Spotka prawa irlandzkiego Innovation Enterprises Ltd. (Limited) spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig z
siedzibg w Carrigtwohill, Republika Irlandii to podmiot bezposrednio zalezny od Emitenta.

Wedtug stanu na Dzien Memorandum udziat Emitenta w kapitale zaktadowym Innovation Enterprises
wynosi 93,94%, a udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikdw Innovation
Enterprises - 99,98%.

Innovation Enterprises jest producentem i dystrybutorem linii gotowych do uzytku odczynnikéw
biochemicznych, odczynnikéw immunologicznych, TDM-éw (Therapeutic Drug Monitoring), DOA (Drugs of
Abuse), odczynnikow do cytologii, ELISA i szybkich testow. Przedmiotem dziatalnosci spotki jest takze
dystrybucja produkowanych dla spétki przez podmioty trzecie analizatorow dla segmentéw biochemii,
cytologii oraz POCT (m.in. analizatory z linii Sapphire, Uri-Tex, Uri-Stat, Al1Stat oraz LiquiStat POCT,
Cellslide) oraz produkcja srodkéow odkazajgcych. Innovation Enterprises prowadzi réwniez prace nad
odczynnikami do monitorowania stezenia substancji psychoaktywnych oraz stezenia lekdéw i ich
metabolitow, a takze nad szybkimi testami dedykowanymi do badan przesiewowych w diagnostyce
choréb kardiologicznych, nowotworowych i zakaznych.

Diesse

Spoétka wspdtkontrolowang przez Emitenta, niewchodzgcg w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta jest Diesse
Diagnostica Senese S.p.A. z siedzibg w Mediolanie, ktdra jest podmiotem dominujgcym grupy kapitatowe;j,
w ktérej sktad wchodzg réwniez Diesse Ricerche s.r.l. z siedzibg w Genui oraz Diesse Immobiliare s.p.a. z
siedzibg w Genui. Diesse Diagnostica Senese S.p.A. posiada 100% udziatéw Diesse Ricerche s.r.l. oraz
100%. akcji Diesse Immobiliare S.p.A. Wedtug stanu na Dziedh Memorandum udziat Emitenta w kapitale
zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtosdw na walnym zgromadzeniu Diesse wynosi 50%.

Diesse Diagnostica Senese S.p.A. jest producentem i dystrybutorem odczynnikdw immunologicznych,
testéw immunologicznych oraz testow z zakresu mikrobiologii (do analizatora Robobact) i ESR (systemy do
pobierania i analizy krwi). Spodtka jest takie dystrybutorem analizatoréw, ktérych produkcje zleca
podmiotowi zewnetrznemu (analizatory z linii Ves-Matic, analizatory immunologiczne: Chorus, Seramat,
system do analizy mikrobiologicznej Robobact). Spdtka opracowata wydzielong gataz technologii
skupionych na tworzeniu kompletnych rozwigzan dedykowanych do platformy diagnostycznej Chorus
umozliwiajgcej precyzyjne przeprowadzenie wieloparametrowej diagnostyki.
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Podmiot dominujgcy Emitenta

Firma: PZ CORMAY S.A.

Forma prawna: Spoétka Akcyjna

Siedziba i adres: ul. Wiosenna 22, 05-092 tomianki

Organ rejestrowy: Sad Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy XIV Wydziat

Gospodarczy — KRS
Numer KRS: 270105

Przedmiot dziatalnosci: produkcja wysokiej jakosci odczynnikéw diagnostycznych i
najwyzszej klasy sprzetu laboratoryjnego

PZ Cormay posiada 13.400.000 (54,45%) akcji Spotki, ktére uprawniajg do wykonania 13.400.000 (54,45%)
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Podmiot dominujacy jest polska spotka notowang na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. od 2009 r. Akcje podmiotu dominujgcego oznaczone s3
kodem ISIN: PLCMRAY00029.

Powigzania pomiedzy Emitentem a osobami wchodzgcymi w sktad organdw zarzgdzajgcych i
nadzorczych Emitenta

Pomiedzy Emitentem oraz osobami wchodzgcymi w skfad organéw zarzadzajgcych Emitenta (tj. Rady
Dyrektorow, w przypadku Emitenta nie wystepuje zaden organ nadzorczy) wystepujg nastepujgce
powigzania majgtkowe, organizacyjne i personalne:

1) p. Tomasz Tuora wraz z podmiotami powigzanymi posiada 1.233.824 Akcji, stanowigcych 5,01%
kapitatu zaktadowego i gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

2) p. Tadeusz Tuora posiada 80.000 Akcji, stanowigcych 0,33% kapitatu zaktadowego i gloséw na WZA;

3) p. Domingo Dominguez posiada 103.700 Akcji, stanowigcych 0,42% kapitatu zaktadowego i gtosow na
WZA,

4) cztonkowie Rady Dyrektorow i Biegty Rewident petnig swoje funkcje odptatnie (za wynagrodzeniem
od Emitenta),

5) p. Tomasz Tuora zaciggnat wobec Emitenta (i Oferujacego) zobowigzanie typu lock-up wskazane w
punkcie 1.2.1 oraz inne zobowigzania, o ktérych mowa w punkcie 1.2.14 Memorandum

Powiqgzania pomiedzy Emitentem lub osobami wchodzgcymi w sktad organow zarzqdzajgcych i
nadzorczych Emitenta a znaczgcymi akcjonariuszami Emitenta

Pomiedzy Emitentem i osobami wchodzacymi w sktad organdéw zarzadzajacych Emitenta (tj. Rady
Dyrektoréow, w przypadku Emitenta nie wystepuje zaden organ nadzorczy) a znaczgcymi Akcjonariuszami
wystepujg nastepujgce powigzania majatkowe, organizacyjne i personalne:

1) PZ Cormay jest podmiotem dominujacym Emitenta,

2) Przewodniczacy Rady Dyrektoréw oraz Prezes (Dyrektor Generalny) Emitenta p. Tomasz Tuora jest
jednoczesnie Prezesem Zarzadu PZ Cormay,

3) p. Tomasz Tuora wraz z podmiotami powigzanymi posiada 6.550.382 akcji PZ Cormay stanowigcych
20,55% kapitatu zaktadowego i gtoséw na walnym zgromadzeniu tej spotki,

4) Cztonek Rady Dyrektorow oraz Dyrektor Administracyjno-Finansowy Emitenta p. Tadeusz Tuora jest
konsultantem zarzadu PZ Cormay oraz cztonkiem rady nadzorczej PZ Cormay,

5) PZ Cormay zaciggnat wobec Emitenta (i Oferujgcego) zobowigzania, o ktérych mowa w punkcie w
punktach 1.2.1 oraz .2.14 Memorandum,

6) Emitent i PZ Cormay sg stronami umow i uzgodnien opisanych w niniejszym punkcie ponizej.
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Niezaleznie od powyziszego, Emitent sprzedaje PZ Cormay produkty i towary ze swojej oferty — aparature,
odczynniki, czesci zamienne, akcesoria, materiaty kalibracyjne i kontrolne dla hematologii. W roku 2013
wartos¢ przychodéw Orphée ze sprzedazy do PZ Cormay wyniosta 2,1 min EUR, natomiast zakupy Orphée
od PZ Cormay 826 tys. EUR.

Uzgodnienia pomiedzy Emitentem a PZ Cormay dotyczqce sprzedazy przez PZ Cormay na rzecz Emitenta
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, w tym Umowa Reorganizacji z dnia 8 pazdziernika 2012 r.

W dniu 8 pazdziernika 2012 r. pomiedzy Emitentem a jego spétkg dominujacg - PZ Cormay - zostata
zawarta umowa dotyczaca reorganizacji Grupy Kapitatowej PZ Cormay. Reorganizacja Grupy Kapitatowej
PZ Cormay ma na celu petniejsze wykorzystanie szwajcarskiej marki Orphée, zwiekszenie przejrzystosci
Grupy Kapitatowej PZ Cormay i jasny podziat kompetencji w jej ramach — PZ Cormay skupi sie na
dziatalno$ci badawczo-rozwojowej w zakresie innowacyjnych produktéw diagnostyki medycznej, produkc;ji
nowych analizatorow (w tym w ramach projektu BlueBox) oraz strategicznym zarzadzaniu Grupg
Kapitatowg PZ Cormay, natomiast zalezna od PZ Cormay Grupa Kapitalowa Orphée skupi sie na
dziatalnos$ci produkcyjno-dystrybucyjnej (w tym dziatalno$ci produkcyjnej odpowiadajgcej dziatalnosci
produkcyjnej w Dacie Memorandum, tj. bez ww. produkcji nowych analizatoréw). Natomiast Grupa
Kapitatowa Diesse stanowi¢ bedzie drugie centrum badan i rozwoju - R&D oraz produkcji materiatow
zuzywalnych z zakresu immunologii, mikrobiologii oraz ESR (badania dotyczgce wskaznika OB we krwi), a
takze sprzedazy (do dystrybutordw i bezposrednio do odbiorcow) analizatoréw.

Przedmiotem Umowy Reorganizacji jest okreSlenie zasad reorganizacji Grupy Kapitatowej PZ Cormay,
tj.: (@) warunkéw nabycia przez Orphée SA udziatdw spotek, bedacych w dacie zawarcia Umowy
Reorganizacji spétkami zaleznymi od PZ Cormay, (b) zasad wspotpracy pomiedzy PZ Cormay a Orphée SA
w zwigzku z planowang reorganizacja Grupy Kapitatowej PZ Cormay oraz sprzedazg w tym celu
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa PZ Cormay na rzecz Orphée SA, (c) zasad wspdtpracy
pozwalajgcych na petna realizacje przez PZ Cormay zobowigzan z uméw zawartych w trybie zamoéwien
publicznych, wspdlnego wystepowania w przetargach organizowanych w trybie zaméwien publicznych, (d)
zasad korzystania przez Orphée SA z praw rejestracji wyrobdw medycznych przystugujgcych PZ Cormay.
Celem umowy, majgcej charakter umowy ramowej, jest: (a) przeniesienie catosci dotychczasowej (tj. bez
produkcji nowych analizatoréw (w tym bez projektu BlueBox)) produkcji oraz sprzedazy realizowanej
przez PZ Cormay na Orphée SA (zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa), (b) wywigzanie sie przez PZ
Cormay ze zobowigzan wynikajacych z zawartych w trybie zamdwien publicznych umédw, (c) uzyskanie
przez Orphée SA referencji, niezbednych do samodzielnego startowania w przetargach w przysztosci.

Wskutek zawartej Umowy Reorganizacji PZ Cormay w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego Orphée
SA w ramach kapitatu docelowego o kwote 101.309,90 CHF objat 1.013.099 nowych akcji na okaziciela po
cenie emisyjnej 3,00 CHF, pokrywanych aportem. W ramach tej transakcji, Orphée SA nabyta jako wktad
niepieniezny 23.621.982 udziatéw reprezentujgcych 82,07% kapitatu zaktadowego w spétce Innovation
Enterprises Limited za w zamian za 1.404.651,00 CHF, tj. 468.217 akcji Orphée SA; 64.025 udziatéw
stanowigcych 98,50% udziatu w kapitale Cormay Diana za 20.449,00 CHF czyli 6.833 akcji Orphée SA i caty
kapitat (100%) Cormay Russland za 1.614.147,00 CHF, tj. 538.049 akcji Orphée SA. Cena nabycia
odpowiadata wartosci aktywow netto (lub ich czesci) na dzien 31 grudnia 2012 i zostata potwierdzona
przez lokalnych audytoréw. Podwyzszenie kapitatu podlegato rejestracji przez Rejestr Handlowy w
Genewie, co nastgpito 16 maja 2013 roku.

Ponadto Orphée SA w dacie zawarcia umowy tj. 8 pazdziernika 2012 r. zobowigzata sie do nabycia od PZ
Cormay pozostatych 10.000.000 udziatéw serii E o wartosci nominalnej 0,10 euro kazdy spotki Innovation
Enterprises (udziaty bez prawa gtosu) za kwote 1.000.000,00 EUR ptatng w czterech transzach po 250.000
EUR (2.500.000 udziatéw w kazdej transzy). Uzgodnienie to zwigzane byto z zobowigzaniem PZ Cormay do
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odkupu w analogicznych transzach udziatdéw Innovation Enterprises od ich poprzedniego wiasciciela tj.
Capita Corporate Trustees Ltd. Z uwagi na fakt, ze przed uzgodniong realizacjg opisanego powyzej
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Orphee pokrywanego miedzy innymi udziatami Innovation
Enterprises posiadanymi przez PZ Cormay, PZ Cormay nabyt od Capita Corporate Trustees Ltd pierwszg
transze udziatéw w wysokosci 2.500.000 udziatéw. Udziaty te zostaty witgczone do aportu wnoszonego na
pokrycie opisanego powyzej kapitatu zaktadowego Orphee. Do Daty Memorandum nabyte zostaty przez
Orphee udziaty w ramach dwdch kolejnych transz. Do nabycia pozostajg udziaty serii E w ramach 4
transzy (Strony uzgodnity realizacje tej transakcji do korica 2014 r.). Do Daty Memorandum nabyte zostaty
udziaty w ramach dalszych dwdch transz. Do nabycia pozostajg udziaty serii E w ramach czwartej transzy
(do korica 2014 r.).

Pierwotnie ustalono, ze sprzedaz zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa PZ Cormay na rzecz Orphée SA
nastgpi na zasadach okreslonych w odrebnej umowie do korica 2012 r. PZ Cormay udzielit Orphée SA
zezwolenia na uzywanie oznaczen towardw i korzystanie z praw rejestracji wyrobow medycznych oraz
podmiotéw wprowadzajgcych do obrotu wyroby medyczne w trybie Ustawy o Wyrobach Medycznych, a
takze produkcji przez Orphee wyrobéw medycznych na czas do dokonania rejestracji przedmiotowych
produktow przez Orphee. Optaty licencyjne ustalone zostaty jako okreslony procent dochodu netto
Orphée ze sprzedazy analizatoréow hematologicznych i biochemicznych. Ponadto strony ustality zasady
wspotpracy w zakresie ubiegania sie i realizacji uméw zawieranych w trybie zaméwien publicznych.
Umowa okresla réwniez warunki wspotpracy do czasu przeniesienia na Orphee zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa PZ Cormay.

W dniu 8 listopada 2013 r. zostat zawarty Aneks nr 1 do powyzszej umowy. Zgodnie z Aneksem zaptata
ceny za przeniesienie produkcji PZ Cormay do Orphée, w drodze sprzedazy zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa, ma nastgpi¢ w gotowce, a przeniesienie miato nastgpi¢ do dnia 30 czerwca 2014 r. na
zasadach okreslonych w Uchwale nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta z dnia 8
pazdziernika 2012 r.

Zgodnie z Umowa o Reorganizacji, Orphée SA wyemitowata réwniez w Ill kwartale 2013 roku 2.386.901
akcji skierowanych do PZ Cormay SA po cenie emisyjnej 8,00 PLN (cena réwna cenie emisyjnej akcji z
rownolegle prowadzonej oferty akcji skierowanej do inwestoréw finansowych). PZ Cormay SA objeta akcje
Orphée SA za gotdwke, ktéra ma postuzyé Orphée SA do zakupu za gotdwke aktywdw produkcyjno-
dystrybucyjnych PZ Cormay S.A., zlokalizowanych w Polsce. W dniu 30 czerwca 2014 r. PZ Cormay
uzgodnit z Orphée zasady sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w sktad ktérego wchodzi ogét
sktadnikéw stanowiacych zaktad produkcyjny w Maryninie zwigzanych z produkcja i dystrybucjg wraz ze
specjalistyczng, nie udostepniong publicznie wiedzg dotyczacg metod i sposobdéw produkcji. Emitent
udzieli Orphée licencji na posiadane znaki towarowe i zawrze z nig umowe dystrybucji swoich produktéw.
Dodatkowo uzgodniono zawarcie odrebnej umowy przenoszacej witasnos¢ aktywdéw obrotowych w postaci
zapasOw, a takze cesje naleznosci i przejecie zobowigzan zwigzanych z dotychczasowq dziatalnoscig
produkcyjno — dystrybucyjng PZ Cormay. Umowy zostang podpisane w 1. potowie Ill kwartatu 2014 r. (do
Daty Memorandum to nie nastgpito). Cena sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa (8.994.000
zt) wraz ze spodziewanymi wptywami PZ Cormay z tytutu zawarcia i wykonania umowy przenoszacej
wilasnos¢ aktywdw obrotowych w postaci zapaséw, a takie cesji naleznosci i przejecie zobowigzan
zwigzanych z dotychczasowg dziatalnoscig produkcyjno — dystrybucyjng wyniosg facznie 11.728.000 zt.
Cena sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa ptatna bedzie w trzech ratach albo jednorazowo,
w zaleznosci od wyboru Orphée. Zorganizowana cze$é przedsiebiorstwa przejdzie na Orphée z chwilg
zaptaty catej lub pierwszej raty ceny sprzedazy, nie pdzniej niz w dniu 30 wrzes$nia 2014 r. Jednoczesnie
strony ustality, ze jezeli wycena biegtego rewidenta, powotanego przez strony, ustali wartos$é
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa inng niz ustalona cena sprzedazy, wdéwczas cena ta zostanie
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odpowiednio zmniejszona lub zwiekszona tak, aby odpowiadata wartosci wynikajgcej z wyceny a
ewentualna rdéznica zostanie uregulowana w terminie 7 dni od dnia sporzgdzenia wyceny. Przeniesienie
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa na Orphée oraz aktywdw obrotowych w postaci zapasdw, a takze
cesja naleznos$ci i przejecie zobowigzan zwigzanych z dotychczasowa dziatalnoscia produkcyjno —
dystrybucyjng PZ Cormay nastgpi za gotédwke i nie bedzie powodowato dalszego rozwodnienia
akcjonariatu mniejszosciowego Orphée.

W dniu 15 pazdziernika 2012 r., w zwigzku z opisang powyzej Umowg Reorganizacji, zawarta zostata
Umowa Przedwstepna. Przedmiotem Umowy Przedwstepnej jest zobowigzanie PZ Cormay do sprzedazy
na rzecz Orphée zorganizowane] czesci przedsiebiorstwa. W zwigzku ze zmiang koncepcji reorganizacji
Grupy Kapitatowej PZ Cormay, umowa przyrzeczona nie zostata zawarta w ustalonym terminie (tj. 30
czerwca 2014 r.) i umowa przedwstepna nie zostata zrealizowana.

13. Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z ich
okresleniem wartosciowym i iloSciowym oraz udziatem poszczegdlnych grup produktéw, towaréw i
ustug albo, jezeli jest to istotne, poszczegdlnych produktéw, towaréw i ustug w przychodach ze
sprzedazy ogétem dla grupy kapitatowej i emitenta, w podziale na segmenty dziatalnosci.

13.1 Dziatalnos¢ podstawowa

13.1.1. Rynek diagnostyki in vitro

Wyroby medyczne do diagnostyki in vitro (ang. In Vitro Diagnostics - IVD) stuzg do nieinwazyjnych badan
wykonywanych na prébkach biologicznych (np. krwi, moczu lub tkanek) w celu okreslenia stanu zdrowia
organizmu. W odréznieniu od badan in vivo (fac. na zywym) diagnostyka IVD nigdy nie pozostaje
w bezposredniej interakcji z badanym organizmem, lecz przeprowadzana jest pozaustrojowo na prébkach
wyizolowanych z organizmu macierzystego.

Celem IVD nie jest osiggniecie okreslonego bezposredniego dziatania terapeutycznego, ale dostarczenie
cennych informacji o funkcjonowaniu organizmu. Tego typu testy wykorzystywane sg do diagnozowania,
badan przesiewowych, rowniez na duzych populacjach, oraz oceny ryzyka i monitorowania przebiegu
leczenia stanow chorobowych. Jest to istotna cecha odrdzniajgca wyroby IVD od innych urzgdzen
stosowanych w medycynie oraz lekdw czy tez innych farmaceutykéw.

Wyniki badan laboratoryjnych sg elementem kompleksowej diagnostyki, a ich znaczenie jest bardzo duze
ze wzgledu na ich nieinwazyjny charakter oraz mozliwos¢ wielokrotnego powtarzania w krétkich
odstepach czasu. Stosowane w profilaktyce sg elementem oceny ogdlnego stanu pacjentéw, a w trakcie
leczenia na kazdym jego etapie stuzg bardzo istotnymi informacjami, z ktérych gtéwne to: wykrywanie i
rozpoznawanie choroby, okre$lenie jej zaawansowania, ocena rokowania chorych, monitorowanie
przebiegu choroby oraz jej leczenia, ocena efektywnosci leczenia, wykrywanie ewentualnych powiktan
oraz kontrola chorych po leczeniu. Z tych powodoéw diagnostyka IVD jest obecnie stosowana praktycznie
w kazdej placéwce zdrowia, niemal na kazdym etapie diagnostyki i leczenia.

Na skutek rozwoju technik diagnostycznych (ulepszone odczynniki, unowoczesniane aparaty) diagnosta
laboratoryjny staje sie dla lekarza jednym z uznawanych partneréw w procesie diagnostycznym lub
terapeutycznym. Ta wspodtpraca nie ogranicza sie tylko do zlecenia i wykonania badan i coraz czesciej, z
racji dostepnego dla diagnostyki laboratoryjnej instrumentarium, diagnosta laboratoryjny jest w stanie
dokonac interpretacji wynikow i sugerowaé ewentualne wykonanie konkretnych, specjalistycznych badan.

Badania medyczne IVD moga zostac podzielone wedtug nastepujacych gtéwnych kryteriow:
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badania laboratoryjne (ang. clinical laboratory testing) — ztozone testy, ktére musza by¢
wykonywane w specjalistycznych warunkach laboratoryjnych. Prébki sg przesytane do tego
rodzaju laboratoridéw, a nastepnie wyniki odsytane do lekarza lub specjalisty, ktéry zlecit test.

badania ,blisko pacjenta”, POCT (ang. near-patient testing, Point-of-Care testing — POCT, bed-side
testing) — tego rodzaju testy s przeprowadzane przez specjaliste (np. lekarza, pielegniarke). Ich
wykonanie nie wymaga specjalistycznych warunkéw laboratoryjnych. Zasadniczg zaletg tego
rodzaju testow jest szybkos¢ uzyskania wynikdw w poréwnaniu z rezultatami uzyskanymi z testéw
laboratoryjnych — wyniki znane sg niemal natychmiast. Pozwala to personelowi medycznemu na
podjecie szybkich decyzji dotyczacych przeprowadzanych terapii. W ramach diagnostyki w
systemie POCT oznaczane mogg by¢ m.in. poziom glukozy we krwi, analiza elektrolitow,
hemoglobiny, poziomu cholersterolu, testy koagulacyjne, oznaczanie enzymdéw (markerow)
zawatu serca, stosowania zakazanych substancji (np. narkotykéw), analizy moczu oraz wiele
innych.

badania przeprowadzane samodzielnie przez pacjenta (ang. self-testing) — tego rodzaju testy
przewidziane sg do samodzielnego wykonywania przez pacjentdw. Nie wymagajg stosowania
specjalistycznych urzadzen, a ich wyniki sg mozliwe do samodzielnej interpretacji przez osobe nie
bedaca specjalista. Najbardziej popularnymi testami przeprowadzanymi samodzielnie sg badania
krwi wykonywane przez diabetykdw, a takze testy cigzowe.

Ze wzgledu na rodzaj produktéw produkty wytwarzane przez podmioty dziatajagce w branzy IVD mozna

sklasyfikowaé na:

odczynniki — roztwory biologicznych lub chemicznych srodkéw reagujacych z oznaczanymi
substancjami znajdujgcymi sie w badanej prébce, a skutek tych reakcji moze by¢ zaobserwowany
i/lub mierzony;

aparatura analityczna — réznego rodzaju urzadzenia oraz wyposazenie automatyzujgce procesy
diagnostyczne, wykorzystywane do tgczenia prébek oraz odczynnikdw. Urzadzenia tego rodzaju
mierzg i rejestrujg wyniki pomiardw, jakos¢ oraz inne parametry prébek;

produkty komplementarne — np. oprogramowanie, systemy diagnostyczne testujgce parametry
poprawnos¢ dziatania aparatury analitycznej;

produkty jednorazowego uzytku — paski, probdéwki lub inne pojemniki do przeprowadzania
pojedynczych testow.

Odczynniki, aparatura analityczna oraz produkty komplementarne przeznaczone do facznego stosowania,

w celu oznaczania okreslonych parametréw, okreslane sg czesto jako ,,system IVD”.

Diagnostyczne badania laboratoryjne (diagnostyka in vitro) dzielg sie na kilka segmentéw. Podstawowe
segmenty to:

immunologia — bada reakcje odpornosciowo-obronng ustroju na czynniki chorobotwdrcze lub
inne obce organizmowi substancje i ciata (np. toksyny lub transplanty);

chemia kliniczna (biochemia) — polega na oznaczaniu poziomu metabolitéw, enzymdw, biatek w
tym biatek ostrej fazy (stanu zapalnego) i niektérych hormonéw w oparciu o barwng reakcje i
odczyt spektrofotometryczny; badanie to pozwala oceni¢ stan réwnowagi wewnatrzustrojowe;j,
ktdrej zaburzenie jest spowodowane przez chorobe (cukrzyca, zawat serca itp.);

hematologia — bada zmiany iloSciowo - jakoSciowe sktadu i charakteru komérek wystepujacych
we krwi;
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e elektroforeza — polega na rozdziale biatek surowicy krwi w oparciu o zjawisko migracji z rézng
szybkosciag w polu elektrycznym; badanie to stosuje sie w diagnozowaniu choréb, w ktérych
wystepujg zmiany ilosciowe i jakosciowe w biatkach osocza krwi (choroby nerek, choroby
nowotworowe);

o koagulologia — bada proces krzepniecia i jego zaburzenia poprzez oznaczenie poziomu
poszczegdlnych sktadnikdw biorgcych udziat w tym procesie.

Wyniki badan laboratoryjnych sg elementem kompleksowej diagnostyki, a ich znaczenie jest bardzo duze
ze wzgledu na nieinwazyjny charakter badan oraz mozliwosc¢ ich wielokrotnego powtarzania w krétkich
odstepach czasu. Stosowane w profilaktyce sg elementem oceny ogdlnego stanu pacjentdw, a w trakcie
leczenia na kazdym jego etapie stuzg miedzy innymi: wykrywaniu i rozpoznawaniu chordb, okreslaniu ich
zaawansowania, ocenie rokowania chorych, monitorowaniu przebiegu choroby oraz jej leczenia, ocenie
efektywnosci leczenia, wykrywaniu ewentualnych powiktan oraz kontroli chorych po leczeniu.

Omodwienie obecnej sytuacji rynkowej

Grupa Kapitatowa Emitenta oraz podmiot wspétkontrolowany Diesse oferujg aparature do diagnostyki
medycznej (IVD) oraz materiatdw zuzywalnych dla tej branzy we wszystkich gtéwnych jej segmentach, tj.
biochemii, hematologii (z badaniem wskaznika OB - ESR), immunologii i mikrobiologii. Segmenty te
odpowiadajg za ponad 80% wartosci rynku IVD.

Ponizej przedstawiono wykres, ilustrujgcy strukture segmentowg globalnego rynku IVD.

Woykres 1. Struktura segmentowa globalnego rynku IVD

Pozostate
18%

Zrédto: szacunki Emitenta na podstawie danych analitycznych firm konsultingowych i instytucji naukowych branzy IVD

Na podstawie danych analitycznych firm konsultingowych i instytucji naukowych branzy IVD, Emitent
szacuje, iz rynek IVD, na ktérym dziata Grupa Emitenta, jest stabilnie rozwijajgcym sie rynkiem, a jego
$rednie tempo wzrostu na $wiecie to 5-7% rocznie. Dane te wskazujg, iz $wiatowy rynek IVD miat na
koniec 2013 roku wartos¢ okoto 53 mld USD, a prognozowany wzrost w latach 2014-2017 bedzie
ksztattowat sie na poziomie 7-8% rocznie. Szacuje sie rowniez, ze w 2017 roku Swiatowy rynek IVD bedzie
warty okoto 70 mld USD. W Polsce szacunkowa wartos¢ rynku IVD wyniosta w 2013 r. okoto 1,5 mld PLN.

Ponizej znajduje sie wykres ilustrujgcy udziat poszczegdlnych rynkow geograficznych w globalnym rynku
IVD.
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Wykres 2. Udziat poszczegdlnych rynkow geograficznych w globalnym rynku IVD

//'
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Zrédto: szacunki Emitenta na podstawie danych analitycznych firm konsultingowych i instytucji naukowych branzy IVD

Podmioty wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta konkurujg przede wszystkim z globalnymi
firmami dziatajgcymi w branzy IVD. Najwieksze firmy branzy diagnostycznej wywodza sie z rynkow
rozwinietych, w tym z Ameryki Pdétnocnej, Europy Zachodniej i Japonii. Rynki te sg jednoczesnie
najwiekszymi odbiorcami produktéw i rozwigzan IVD. Do najwiekszych firm na tym rynku nalezg
producenci analizatorow diagnostycznych. Dysponujg oni wtasnymi globalnymi sieciami dystrybuciji,
podczas gdy Grupa Kapitatowa Emitenta na wiekszosci rynkow posiada zewnetrznych dystrybutoréw.

Zgodnie z szacunkami spétki Roche (Zrédto: Roche Diagnostics Business Overview 2013) najwieksze udziaty
w Swiatowym rynku IVD posiadajg takie firmy jak Roche (20-procentowy udziat w rynku), Abbott
Laboratories (11%), Siemens Diagnostics (10%), Johnson&Johnson (9%), Danaher (do 2011 r. Beckman
Coulter, 8%) oraz bio-Meriéux (3%). SzeSciu najwiekszych graczy dysponuje ponad 60-procentowym
udziatem w globalnym rynku. Strukture rynku IVD mozna wiec uzna¢ za typowa dla dojrzatej branzy.

Ponizej znajduje sie wykres, prezentujacy udziat poszczegdlnych firm w globalnym rynku IVD.

Woykres 3. Udziat poszczegdlnych firm w globalnym rynku IVD
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Zrédto: Roche Diagnostics Business Overview 2013
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Na wybranych rynkach Grupa Kapitatowa Emitenta konkuruje réwniez z mniejszymi graczami, takimi jak
Transasia (Indie) wchodzaca w sktad ERBA Mannheim Group, JMitra (Indie), Horiba (Japonia), Kehua
(Chiny), Mindray.

Obecnie Grupa Kapitatowa Emitenta oraz podmiot wspétkontrolowany Diesse kontrolujg facznie okoto
0,1% swiatowego rynku IVD. Produkty oferowane przez Grupe Kapitatowg Emitenta oraz podmiot
wspodtkontrolowany Diesse znajdujg sie na poziomie zaawansowania i funkcjonalnosci zblizonym do
lideréw branzy, natomiast widoczny jest brak oferty analizatoréw skierowanej do wiekszych laboratoriéw,
szczegblnie w zakresie biochemii i hematologii. Dlatego Grupa Emitenta wigze duze oczekiwania co do
wzrostu skali dziatalnosci z nowymi analizatorami PZ Cormay (podmiot wyzszego rzedu), jakie powinny
zosta¢ wprowadzone do oferty w 2015 roku (Equisse, Hermes). Emitent oczekuje znacznego wzrostu
udziatu w $wiatowym rynku IVD po wprowadzeniu do sprzedazy innowacyjnego analizatora BlueBox w
formacie POCT, opartego o technologie mikrofluidyczng (planowana sprzedaz od 2016 roku, analizator PZ
Cormay, Grupa Kapitatowa Emitenta planowanym dystrybutorem).

Testowanie w systemie POCT

Segmentem rynku diagnostyki in vitro o wysokim potencjale wzrostowym sg badania ,przy tézku chorego”
(ang. Point-of-Care Testing, POCT). Obejmuje on produkty do diagnostyki, przeznaczone do uzycia poza
gtéwnymi laboratoriami i do samodzielnego stosowania. Gtéwnga zaletg testéow w systemie POCT jest
krétki czas oczekiwania na wyniki — zwykle nie przekracza on jednej godziny, a czesto wyniki s3 dostepne
natychmiast. Stanowi to znaczgcg przewage nad tradycyjnymi badaniami, w wypadku ktorych prébka musi
zostac przestana do laboratorium w celu przeprowadzenia analizy, a na wyniki trzeba czekaé kilka godzin
lub dni. Do najpopularniejszych badan w systemie POCT nalezg obecnie pomiar poziomu cukru we krwi,
testy owulacyjne, testy cigzowe, testy na obecnos¢ chordb zakaznych i chordb uktadu krazenia, oznaczanie
markeréw nowotworowych, testy na obecnos¢ narkotykow, badania moczu oraz badania w diagnostyce
szpitalnej, np. na oddziatach intensywnej opieki medycznej, oddziatach chirurgicznych lub oddziatach
ratunkowych.

W 2000 r. na swiecie segment badan w systemie POCT wygenerowat przychody ponad 2 mld USD. W 2011
r. kwota ta przekroczyta 8 mld USD. Wedtug prognoz bedzie to najdynamiczniej rozwijajacy sie segment
rynku patologii klinicznej. W ponizszej tabeli przedstawiono informacje dotyczace wielkosci Swiatowego
rynku badan w systemie POCT z uwzglednieniem przychodéw i liczby przeprowadzanych badan.

Wykres 4. Sprzedaz globalna w segmencie POCT
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Zrédto: Biotechnology Associates

W branzy diagnostyki in vitro odnotowuje sie rosngcg tendencje do automatyzacji i wprowadzania metod
oznaczania w czasie rzeczywistym, jak réwniez coraz wieksze zapotrzebowanie na badania o szybkim
czasie realizacji i mozliwos¢ ich przeprowadzania w nietypowych lokalizacjach. W miare
rozpowszechniania sie innowacyjnych i efektywnych kosztowo technologii, diagnostyka stopniowo
przenosi sie z duzych laboratoridw klinicznych w miejsca opieki nad pacjentem, takie jak kliniki, gabinety
lekarskie, miejsce zamieszkania pacjenta czy oddziaty ratunkowe. Laboratoria kliniczne nadal beda
oferowac ustugi z zakresu badan masowych, jednak tworzacy sie rynek diagnostyki przy tézku chorego
spowoduje  przyspieszenie momentu wykonania badania oraz zwiekszenie czestotliwosci
przeprowadzanych testéw. System POCT eliminuje niedogodnosci i koszty zwigzane z przeprowadzaniem
badan w odlegtych laboratoriach, np. koniecznos¢ dowozu prébek, ich ochrony, transportu i
przygotowania, a takze raportowania wynikéw. Ze wzgledu na zwiekszong wydajnosé, zarzadcy szpitali i
placowki $wiadczace ustugi opieki zdrowotnej wdrazajg systemy szybkich testow wszedzie tam, gdzie to
mozliwe.

Wiele schorzen, takich jak wysoki poziom cholesterolu, cukrzyca, menopauza, osteoporoza, nowotwor
jelita grubego i nowotwodr prostaty czesciej wystepuje w starzejgcym sie spoteczenstwie. Czynnik ten
napedza rozwdj rynku testéw do samodzielnego stosowania i testéw w systemie POCT oraz testéw
laboratoryjnych. Rosnie réwniez czestotliwos¢ wystepowania choréb zwigzanych z wiekiem. Wedtug U.S.
Census Bureau, liczba Amerykandw powyzej 50 roku zycia wzrosnie gwattownie — z obecnych 85 min (29%
ludnosci USA) do 118 min (35% ludnosci USA) w 2020 r. Zmiana ta w duzym stopniu jest wynikiem
starzenia sie pokolenia powojennego wyzu. Nastapi tez dalszy wzrost procentowego udziatu oséb powyzej
85. roku zycia w populacji ogétem.

Fuzje i przejecia

Cecha wspdlng najwiekszych podmiotéw obecnych na rynku IVD jest duza liczba zrealizowanych przez nie
w ostatnich latach transakcji przeje¢. Na rynku wcigz obecnych jest wiele matych i srednich firm
biotechnologicznych, ktére dysponujg wyjatkowymi i innowacyjnymi produktami, jednak nie sg w stanie
rozpoczgé ekspansji z rynku lokalnego na rynki miedzynarodowe i niejednokrotnie odczuwajg staty
niedobdr srodkow pienieznych. Zachetg do wejscia na rynek dla wielkich spotek z branzy opieki
zdrowotnej i technologii jest liczba przedsiebiorstw, ktére mogg stac sie celem przejecia, a takze korzystne
prognozy dla sektora. Przejecie dziatu diagnostyki firmy Olympus przez sp6tke Beckman-Coulter, ktéra z
kolei zostata przejeta przez Danaher Corp, jest najlepszym przyktadem ciaggle trwajacej konsolidacji
branzy. Chociaz na swiatowym rynku klinicznej diagnostyki in vitro dziata obecnie 200 duzych firm,
zaledwie osiem z nich osigga przychody ze sprzedazy powyzej 1 mld USD. Oznacza to, ze w branzy nadal
wystepuje wiele atrakcyjnych mozliwosci do zawierania transakcji konsolidacyjnych i nawigzywania
wspotpracy partnerskiej.

Gtéwne czynniki wptywajgce na rosngcg liczbe transakcji fuzji i przeje¢ w sektorze diagnostyki in vitro to:

1) ponowne zainteresowanie inwestorow private equity rynkiem diagnostyki in vitro (np. przejecie
Immucor przez TPG);

2) przeprowadzone restrukturyzacje (np. wycofanie sie Genzyme Corporation z sektora diagnostyki
in vitro);

3) zainteresowanie ze strony nabywcow spoza sektora diagnostyki in vitro (np. przejecie Clarient
przez GE Healthcare);

4) ponowne zainteresowanie badaniami w systemie POCT (np. przejecie Standard Diagnostics przez
Alere);
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5) poszerzanie przez przedsiebiorstwa oferty wtasnej dodatkowymi produktami (np. przejecie
Diagnostic Hybrids przez Quidel).

Na dziatania z zakresu fuzji i przeje¢ w sektorze diagnostyki in vitro w kolejnych okresach
najprawdopodobniej bedg miaty wptyw nastepujgce czynniki:

1) nowe podmioty na rynku bedg rozwija¢ diagnostyke in vitro w celu osiggniecia masy krytycznej;

2) duze spotki o ugruntowanej pozycji na rynku diagnostyki in vitro bedg zmuszone do
podejmowania podobnych dziatan w obawie przed ryzykiem utraty pozycji w branzy;

3) inwestorzy private equity beda nadal poszukiwac silnych graczy w niszowych segmentach rynku;

4) kluczowe spotki branzy farmaceutycznej bedg zainteresowane zakupem technologii do
diagnostyki molekularnej i tkankowej;

5) branza wczesnego wykrywania schorzen przyciggnie duze przedsiebiorstwa farmaceutyczne i
spotki dziatajace na rynku diagnostyki pod warunkiem, ze w najblizszych latach przyjmie sie model
wczesnego wykrywania opartego na diagnostyce in vitro.

13.2. Dziatalnos¢ Grupy Orphée

Grupa Kapitatowa Emitenta dziata na rynku diagnostyki in vitro (IVD). Diagnostyka ta polega na
przeprowadzaniu nieinwazyjnych badan materiatu biologicznego w celu zdiagnozowania lub wykluczenia
danej choroby. Badania diagnostyczne in vitro s3 wykonywane w celu skutecznego diagnozowania
pacjentéw, prowadzenia efektywnej terapii oraz monitorowania jej skutkéw. Badania te wykazujg
obecnos¢ oraz ilos¢ Scisle okreslonego sktadnika w tzw. ptynach ustrojowych cztowieka (takich jak krew,
mocz, ptyn moézgowo-rdzeniowy, ptyny zbierajgce sie w jamie optucnej, jamie otrzewnej, torebkach
stawowych).

Grupa Kapitatowa Emitenta specjalizuje sie w produkgcji i dystrybucji wysokiej jakosci odczynnikéw oraz
dystrybucji swiatowe] klasy aparatury do diagnostyki laboratoryjnej, w tym aparatéw produkowanych
przez podmioty zewnetrzne pod markg wtasng. Obecnie produkty i towary oferowane sg przez Grupe
Kapitatowg Emitenta we wszystkich najwazniejszych segmentach rynku in vitro, tj. biochemia,
hematologia, immunologia (w tym serologia), koagulologia, parazytologia, elektroforeza, cytologia,
mikrobiologia, analityka ogdlna, sedymentacja erytrocytéw ESR (wskaznik OB), Point-of-Care Testing POCT
— ,badania przy tézku chorego”.

Do roku 2013 dziatalnos¢ biznesowa Emitenta ograniczona byta wyfacznie do segmentu hematologicznego
(linia analizatorow Mythic wraz z odczynnikami i innymi materiatami zuzywalnymi). W | potowie 2013 roku
powstata Grupa Kapitatowa Emitenta, rozszerzajgc zakres dziatalnosci w ramach branzy IVD. Spdtka
zalezna Innovation Enterprises obecna jest w segmencie biochemicznym (przede wszystkim produkcja
odczynnikéw i testéw). Natomiast zakup akcji Diesse Diagnostica Senese (réwniez | potowa 2013 r.)
pozwolit rozpocza¢ proces uzupetniania oferty Grupy Kapitatowej Emitenta o produkty z zakresu
immunologii, mikrobiologii i ESR (wskaznik OB), jakie wytwarza Diesse. W rezultacie na koniec 2013 roku
oraz obecnie Grupa Kapitatowa Emitenta posiada w swojej ofercie aparature oraz materiaty zuzywalne
pokrywajgce wszystkie gtdwne segmenty rynki IVD. Segmenty te stanowig ponad 80% wartosci globalnego
rynku IVD.

Nabycie i wigczenie w przysztosci w struktury Grupy obecnej dziatalnosci produkcyjnej PZ Cormay (zgodnie
z Umowag Reorganizacji), wplynie na rozwdj dziatalnosci Emitenta w zakresie produkcji odczynnikow,
szczegolnie do aparatury hematologicznej i biochemicznej. PZ Cormay S.A. posiada wtasne technologie z
zakresu produkcji odczynnikdw biochemicznych oraz hematologicznych, w tym przyjaznych dla
srodowiska technologii bezcyjankowych i bezazydkowych. Ponadto dysponuje wtasnymi technologiami
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produkgji ptynédw myjgcych do analizatoréw biochemicznych. Wszystkie wyroby PZ Cormay posiadajg znak
CE, tj. spetniajg wymagania Europejskiej Dyrektywy 98/79/WE i norm zharmonizowanych. Orphée
uzgodnita ze swojg sp6tkag dominujgca PZ Cormay S.A. z siedzibg w tomiankach zasady zakupu
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa PZ Cormay w sktad ktérego wchodzi ogédt sktadnikéw
stanowigcych zaktad produkcyjny w Maryninie zwigzanych z produkcjg i dystrybucja wraz ze
specjalistyczng, nie udostepniong publicznie wiedzg dotyczacg metod i sposobéw produkcji. PZ Cormay
udzieli Orphée licencji na posiadane znaki towarowe i zawrze z nig umowe dystrybucji swoich produktéw.
Dodatkowo uzgodniono zawarcie odrebnej umowy przenoszacej wtasnos¢ aktywéw obrotowych w postaci
zapasow, a takze cesje naleznosci i przejecie zobowigzan zwigzanych z dotychczasowg dziatalnoscia
produkcyjno — dystrybucyjng PZ Cormay. Umowy zostang podpisane w 1. potowie Ill kwartatu 2014 r. (do
Daty Memorandum to nie nastgpito). Cena sprzedazy zorganizowane] czesci przedsiebiorstwa (8.994.000
zt) wraz ze spodziewanymi wptywami PZ Cormay z tytutu zawarcia i wykonania umowy przenoszgacej
wilasnos¢ aktywdw obrotowych w postaci zapaséw, a takie cesji naleinosci i przejecia zobowigzan
zwigzanych z dotychczasowg dziatalnoscig produkcyjno — dystrybucyjng wyniosg tacznie 11.728.000 zt.
Cena sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa ptatna bedzie w trzech ratach albo jednorazowo,
w zaleznosci od wyboru Orphée. Zorganizowana cze$é przedsiebiorstwa przejdzie na Orphée z chwilg
zaptaty catej lub pierwszej raty ceny sprzedazy, nie pozniej niz w dniu 30 wrzesnia 2014 r. Jednoczesnie
strony ustality, ze jezeli wycena biegtego rewidenta, powotanego przez strony, ustali wartos$é
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa inng niz ustalona cena sprzedazy, wdéwczas cena ta zostanie
odpowiednio zmniejszona lub zwiekszona tak, aby odpowiadata wartosci wynikajgcej z wyceny a
ewentualna rdéznica zostanie uregulowana w terminie 7 dni od dnia sporzadzenia wyceny. Przeniesienie
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa na Orphee oraz aktywdéw obrotowych w postaci zapaséw, a takze
cesja naleznos$ci i przejecie zobowigzan zwigzanych z dotychczasowa dziatalnoscia produkcyjno —
dystrybucyjng PZ Cormay nastgpi za gotdwke i nie bedzie powodowato dalszego rozwodnienia
akcjonariatu mniejszosciowego Orphee.

Witagczenie w sktad Grupy Kapitalowej Emitenta spotek Kormiej Rustand (Rosja) oraz Kormej Diana
(Biatorus) wzmocnito obszar dystrybucyjny Grupy Kapitatowej Emitenta. Spotki te nie prowadzg jednak
dziatalnosci produkcyjnej. Wejscie w sktad Grupy Kapitatowej Emitenta aktywéw handlowych PZ Cormay
sprawi, iz Grupa bedzie posiadata docelowo réwniez wtasng dystrybucje na terenie Polski, obstugujacg 2
tys. matych i srednich laboratoriéw analitycznych. Bezposrednig dystrybucje do klientéw korcowych
prowadzi réwniez Diesse — na terenie Wioch. Grupa Orphée (bez Diesse) posiada ponadto siec
dystrybutoréw zewnetrznych w stu krajach (aktywna sprzedaz w 2013 r.).

Gfowne obszary dziatalnosci

Rzeczowa struktura sprzedazy ogétem Grupy Orphée (bez jednostki wspodtzaleznej Diesse) w 2013 roku
przedstawiata sie tak, jak zostato to zobrazowane na wykresie ponize;j.
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Wykres 5: Rzeczowa struktura sprzedazy ogotem Grupy Orphée (bez jednostki wspéizaleznej Diesse) w
2013 roku.
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Zrédto: Orphée SA

Rzeczowa struktura sprzedazy ogétem Orphée w 2012 roku (brak grupy kapitatowej) przedstawiata sie tak,
jak na ponizszym wykresie.

Wykres 6: Rzeczowa struktura sprzedazy ogotem Orphée w 2012 roku (brak grupy kapitatowej)
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W 2013 roku najwiekszy udziat w przychodach Grupy miata sprzedaz produktéw (50%), podczas gdy
sprzedaz towaréw odpowiadata za 45% przychodéw ogétem. W 2012 roku produkty (analizatory
hematologiczne) odpowiadaty za 73% sprzedazy, a towary (gtéwnie odczynniki) — za 19% sprzedazy.
Emitent spodziewa sie wzrostu znaczenia towardw w strukturze sprzedazy po wiaczeniu w strukture
Grupy obecnych aktywoéw produkcyjnych PZ Cormay S.A.

Struktura sprzedazy skonsolidowanej ogétem Orphée wg segmentéw sprzedazy w 2013 roku
przedstawiata sie tak, jak zaprezentowano na wykresie ponizej.

Wykres 7: Struktura sprzedazy skonsolidowanej ogotem Orphée S.A. wg segmentow sprzedazy w 2013
roku
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Zrédto: Orphée SA

W 2013 r. najwiekszy udziat w przychodach Grupy Orphée miata sprzedaz aparatéw analitycznych.
Stanowita ona 55% sprzedazy ogétem i osiggneta poziom 9.622 tys. CHF. Wartos¢ sprzedazy odczynnikéw
do analizy krwi w 2013 r. osiggneta warto$¢ 5.643 tys. CHF, co stanowito 32% sprzedazy ogétem.

Struktura sprzedazy ogdtem Orphée wg segmentow sprzedazy w 2012 roku przedstawiata sie tak, jak
zaprezentowano na ponizszym wykresie.

Woykres 8: Struktura sprzedazy ogétem Orphée S.A. wg segmentow sprzedazy w 2012 roku
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Zrédto: Orphée SA

W 2012 r. najwiekszy udziat w przychodach Orphée miata sprzedaz aparatéw hematologicznych.
Stanowita ona 74% sprzedazy ogétem i osiggneta poziom 6.962 tys. CHF. Wartos¢ sprzedazy odczynnikdw
do analizy krwi w 2012 r. osiggneta wartos¢ 1.445 tys. CHF (15% sprzedazy ogotem).

W okresie 12 miesiecy zakoiczonych 31 grudnia 2013 r. najwiekszy udziat w przychodach jednostkowych
Orphée SA miata sprzedaz aparatéw analitycznych. Stanowita ona 68% sprzedazy ogétem i osiggnetfa
poziom 6.885 tys. CHF. Wartos¢ sprzedazy odczynnikow do analizy krwi w 2013 r. osiggneta wartos¢ 2.060
tys. CHF, co stanowito 20% sprzedazy ogdtem.

W zaleznosci od segmentu prowadzonej przez Grupe Kapitalowg Emitenta dziatalnosci, zaréwno
oferowane odczynniki jak i urzadzenia (analizatory) mogg stanowi¢ produkty wtasne lub towary
(zakupione od podmiotéw zewnetrznych w celu dalszej odsprzedazy). Z tego powodu klasyfikacja
przychodéw wedtug segmentéw branzowych, a nie w podziale na produkty i towary, moze — w ocenie
Emitenta — w wiekszym stopniu odzwierciedlaé strukture prowadzonej przez Grupe Kapitatowg Emitenta
dziatalnosci.

Strukture sprzedazy ogétem wg segmentdw dziatalnosci Grupy (bez uwzgledniania Diesse — podmiotu
wspotzaleznego) w 2013 roku przedstawia ponizszy wykres.

Woykres 9: Struktura sprzedazy ogétem wg segmentow dziatalnosci Grupy (bez uwzgledniania Diesse —
podmiotu wspofzaleznego) w 2013 roku.
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Dla poréwnania, struktura sprzedazy ogoétem wg segmentow dziatalnosci Emitenta w 2012 roku (brak
Grupy Kapitatowej) przedstawiata sie jak na ponizszym wykresie.

Wykres 10: Struktura sprzedazy ogétem wg segmentow dziatalnosci Emitenta w 2012 roku.
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Emitent jednostkowo obecny jest wtasciwie wytgcznie w segmencie hematologicznym.

Struktura sprzedazy Emitenta jednostkowo ogétem wg segmentdw dziatalnosci w 2013 roku
przedstawiata sie jak na ponizszym wykresie.

Woykres 11: Struktura sprzedazy ogotem wg segmentow dziatalnosci Emitenta w 2013 roku.
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W 2013 roku, wraz z powstaniem Grupy Kapitatowej Emitenta, nastgpita dywersyfikacja segmentowa
sprzedazy, ktéra — w opinii Rady Dyrektorow Emitenta, powinna postepowac w kolejnych okresach. O ile
w 2012 roku Emitent byt obecny w segmencie hematologicznym, o tyle w 2013 roku w ramach Grupy
Kapitatowe] sprzedaz dotyczyta juz segmentéw: hematologia, biochemia, analityka ogdlna, parazytologia,
elektroforeza, koagulologia, cytologia, immunologia i ESR. Najwiekszy udziat w skonsolidowanych
przychodach w 2013 roku miat segment hematologia — 10.514 tys. CHF. Kolejnym duzym segmentem byta
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biochemia, zapewniajac 3.963 tys. CHF przychoddw ze sprzedazy. Parazytologia odpowiadata za 850 tys.
CHF przychododw, elektroforeza — za 328 tys. CHF, koagulologia — za 308 tys. CHF, immunologia — za 150
tys. CHF, serwis — za 823 tys. CHF, a pozostate segmenty — za 540 tys. CHF.

Ponizej zaprezentowano informacje na temat poszczegdlnych segmentéw produktéw i towardw, jakie
znajdujg sie w ofercie Grupy Kapitatowej Emitenta oraz jakie majg znalez¢ sie w ofercie handlowej Grupy
Kapitatowej Emitenta do roku 2016.

Hematologia

Orphée oferuje nowoczesne analizatory hematologiczne pod wtasng markg przy zastosowaniu
outsourcingu produkcji. Obecna linia analizatoréw obejmuje urzadzenia: Mythic 18, Mythic 18 Vet, Mythic
22 AL, Mythic 22 OT, Mythic 22 CT.

Od roku 2004 firma PZ Cormay stata sie wytgcznym dystrybutorem Emitenta na obszar Polski, Rosji,
Ukrainy, Biatorusi oraz Litwy, totwy i Estonii. W 2010 roku Orphée S.A. zostata przejeta przez PZ Cormay,
stajac sie jedng ze spdtek Grupy Kapitatowej PZ Cormay. W Il kwartale 2010 r. Orphée S.A. wprowadzita
na rynek najbardziej zaawansowany technologicznie w swojej ofercie aparat hematologiczny z
automatycznym podajnikiem — Mythic 22 Autoloader, a PZ Cormay S.A. rozpoczeta produkcje
odczynnikéw hematologicznych wg wtasnego projektu do analizatoréw Mythic 18.

PZ Cormay jest obecnie na etapie fazy rozwojowej i industrializacyjnej analizatoréw hematologicznych
kolejnej generacji (seria Hermes). Sprzedaz analizatora Hermes Senior, przeznaczonego dla wiekszych
laboratoriéw, spodziewana jest od | potowy 2015 roku. Dystrybutorem tego analizatora, pozwalajacego na
zbadanie 30 parametréw (w tym retikulocytéow), bedzie, zgodnie z planami PZ Cormay, Grupa Orphée
(obecnie brak takiego analizatora w ofercie). Analizator Hermes Junior bedzie natomiast przeznaczony dla
mniejszych laboratoriéw. Jego wejscie do sprzedazy spodziewane jest w 2016 roku. Dystrybutorem tego
analizatora bedzie, zgodnie z planami PZ Cormay, Grupa Orphée

Biochemia

Produkcja nowoczesnych testéw i odczynnikdéw biochemicznych w ramach obecnej struktury Grupy
Kapitatowej Emitenta zajmuje sie spdétka Innovation Enterprises. Jest to réwniez domena obecnej
dziatalnosci produkcyjnej PZ Cormay SA, ktora w przysztosci znajdzie sie Grupie Kapitalowej Emitenta
(Umowa Reorganizacji). PZ Cormay S.A. oraz Grupa Kapitalowa Emitenta dystrybuujg takze wysokiej
jakosci analizatory do chemii klinicznej - Prestige24i japonskiej firmy Tokyo-Boeki, a takze analizatory BS
120, BS 130, BS 400 firmy Shenzhen Mindray Bio-Medical Electronics Co. Ltd. Analizatory biochemiczne
ACCENT 200 i ACCENT 300 produkowane sg na zlecenie PZ Cormay (kontrakt typu OEM) przez firme
Shenzen Mindray Bio-Medical Electronics Co. Ltd.

Analizatory Sapphire 120 Semi Automated, Sapphire 350 Fully Automated, Sapphire 600 PLUS Fully
Automated, Sapphire 800 PLUS Fully Automated, Sapphire XT, Audit 600 sg natomiast produkowane przez
podmioty zewnetrzne na zlecenie Innovation Enterpises. Analizator Mythic Lyte produkowany jest przez
podmiot zewnetrzny na zlecenie Orphée S.A. W dystrybucji obecny jest réwniez analizator do oznaczania
elektrolitéw CorLYTE produkowany przez Diamond Diagnostics.

Wedle wiedzy Emitenta, PZ Cormay zamierza wprowadza¢ na rynek wtasne analizatory biochemiczne,
ktérych dystrybucjg bedzie, zgodnie z planami PZ Cormay, zajmowata sie Grupa Emitenta. Prace badawcze
w zakresie analizatora dla laboratoriow analitycznych (tradycyjna technologia) zostaty ukonczone, a
rynkowy debiut aparatu Equisse spodziewany jest na |l potowe 2015 roku. Rada Dyrektoréw Emitenta
zaktada pozytywne przetozenie sie tego faktu na przychody Grupy. Jednoczesnie Rada Dyrektoréw
przewiduje znacznie wiekszy pozytywny wptyw na wartos¢ sprzedazy w segmencie biochemia w zwigzku z
planowanym wprowadzeniem do oferty Grupy Orphée analizatora PZ Cormay, przeznaczonego dla
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gabinetéw lekarskich, ktéory charakteryzuje sie funkcjonalnosciami i parametrami znacznie
przewyzszajgcymi obecne standardy rynkowe (technologia mikrofluidyczna). Chodzi o analizator BlueBox.

W 2013 roku PZ Cormay, wedtug wiedzy Emitenta, prowadzit intensywne prace nad unikalnym na skale
Swiatowg analizatorem biochemicznym nowej generacji (BlueBox) w wersji dedykowanej gabinetom
lekarskim. Latem 2013 r. zesp6t R&D z sukcesem zintegrowat moduty urzadzenia w prototyp finalnego
analizatora, ktéry zostat zaprezentowany potencjalnym partnerom handlowym na waznych targach
branzowych — AACC w USA (przetom lipca i sierpnia br.) oraz Medica 2013 w Niemczech (listopad 2013 r.).
Emitent zauwaza duze zainteresowanie analizatorem BlueBox ze strony dystrybutoréw, co jest istotne w
kontekscie przysztych przychoddéw uzyskiwanych ze sprzedazy finalnego produktu (Grupa Kapitatowa
Emitenta bedzie dystrybutorem analizatora BlueBox).

Od sierpnia 2013 roku PZ Cormay S.A. przeprowadzata testy wewnetrzne prototypu analizatora BlueBox, a
w lutym 2014 roku zakoriczono etap prototypowania, rozpoczynajac jednoczesnie faze industrializacji. W
dotychczas wykonanym zakresie testy potwierdzity zatozone cechy funkcjonalne analizatora. Zaktadanym
efektem procesu industrializacji, ktory ma zakonczy¢ sie we wrzesniu 2015 roku, jest powstanie
analizatora BlueBox dedykowanego gabinetom lekarskim w zoptymalizowanej wersji przeznaczonej do
produkcji masowe]. Wejscie na rynek tego produktu spodziewane jest od 2016 roku.

Elektroforeza

PZ Cormay S.A. jest producentem zestawodw zeli do elektroforezy. Posiada rowniez w ofercie nowy model
aparatu do elektroforezy automatycznej wtoskiej firmy Interlab - Easy G26 z automatycznym podajnikiem
probek. Jest to jedyny w petni automatyczny analizator do elektroforezy zelowej na rynku. Zapewnia
petng automatyzacje na etapie pobierania materiatu badanego z prébek pierwotnych, rozdziatu, inkubacji,
barwienia, suszenia i odczytu densytometrycznego. Dziatalnos¢ produkcyjna PZ Cormay S.A. wejdzie w
sktad Grupy Kapitatowej Emitenta (Umowa Reorganizacji). Obecnie Grupa Emitenta jest dystrybutorem
asortymentu z segmentu elektroforeza.

Parazytologia

Grupa Kapitatowa Emitenta jest dystrybutorem automatycznego systemu do analizy parazytologicznej
firmy Apacor (dawniej DiaSys Diagnostics). W sktad systemu wchodzi m.in. stacja badawcza do analizy
obecnosci pasozytow w kale, ktéra wspotpracuje z probowkami Parasep, gwarantujacymi, iz materiat
potencjalnie zarazliwy dostarczany jest do badania w szczelnie zamknietej, dwuczesciowej probdwce
sedymentacyjne;j z filtrem.

Immunologia

Grupa Kapitatowa Emitenta jest od 2013 roku dystrybutorem produktéw wspoétkontrolowanej Grupy
Diesse. Immunologia to najbardziej zaawansowana technologicznie czes¢ diagnostyki in vitro, pozwalajaca
osiggac wysokie marze.

Flagowym analizatorem Diesse jest Chorus, wykonujacy testy w technologii immunoenzymatyczne;.
Dotychczasowa strategia marketingowa skupiata sie na sprzedazy niszowych testéw, dotyczgcych choréb
autoimmunologicznych i choréb zakaznych, takich jak mononukleoza, mykoplazma czy syfilis. W 2014 r.
Diesse zamierza wprowadzi¢ testy endokrynologiczne, czyli badania hormondéw. W kolejnym roku do
oferty dofacza réwniez markery nowotworowe. Wprowadzenie tych dwéch nowych podgrup do oferty
produktowej Diesse zamknie rutynowe portfolio badan immunologicznych. Diesse oferuje dodatkowo
system Seramat. Analizatory Chorus i Seramat sg produkowane przez podmiot zewnetrzny na zlecenie
spotki Diesse Diagnostica Senese S.p.A.
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ESR (0B)

Grupa Kapitatowa Emitenta jest od 2013 roku dystrybutorem produktéw wspoétkontrolowanej Grupy
Diesse. Portfolio produktowe Diesse obejmuje rodzine analizatoréw Ves-Matic, odczytujgcych wskaznik
sedymentacji erytrocytéw (ESR), bardziej znany w Polsce jako OB. Linia Ves-Matic obejmuje analizatory:
Ves-Matic 20, Ves-Matic 30, Ves-Matic 30 PLUS, Ves-Matic CUBE, Ves-Matic EASY, Ves-Matic RACK Il, Ves-
Matic RACK SMART. Sg one produkowane przez podmiot zewnetrzny na zlecenie spétki Diesse
Diagnostioca Senese S.p.A.

Mikrobiologia

Grupa Kapitatowa Emitenta jest od 2013 roku dystrybutorem produktéw wspodtkontrolowanej Grupy
Diesse. W jej ramach spétka oferuje system Robobact - zautomatyzowany, bezpieczny dla uzytkownika
system badania mikrobiologicznego katu, moczu i wszelkich wymazow (m.in. test na chlamydie). Obecnie
procesowi walidacji klinicznej poddawany jest nastepca Robobacta — Finder Plus++, ktéry wejdzie do
regularnej oferty handlowej w 2014 roku. Cechuje sie on wyziszym stopniem automatyzacji i
funkcjonalnosci.

Pozostate
Pozostatymi segmentami rynku in vitro, w ktdrych dziatata w 2013 roku Grupa Orphée byty:
e Cytologia (urzadzenie Cellslide dystrybuowane przez Innovation Enterprises),

e Koagulologia (analizatory KG-1, KG-4, KG-500, koagulometr K3002 Optic - dystrybucja przez spétki
z Grupy Kapitatowej Emitenta),

e  POCT (analizator Liqui-Stat produkowany na zlecenie Innovation Enterprises)
e Analityka moczu - analityka ogdlna (analizatory: Uryxxon Relax, Uri-Stat).

Rada Dyrektorow oczekuje widocznego wzrostu sprzedazy w segmencie ,analityka moczu” w efekcie
wprowadzenia do sprzedazy w lutym 2014 roku analizatora moczu Uri-Stat w wersji przeznaczonej do
uzytku przy pacjencie (POCT), uzywajgcego paskéw diagnostycznych o maksymalnie 11 parametrach.
Analizator produkowany jest przez dostawce zewnetrznego. Testy badajg m.in. wazne z punktu widzenia
diagnostyki nieprawidtowosci, jak mikroalbuminuria i hiperkalciuria. Analizator Uri-Stat cechuje sie
atrakcyjng dla uzytkownika ceng oraz duzg funkcjonalnoscia, w tym dotykowym ekranem LCD. Urzadzenie
to bedzie mogto by¢ sprzedawane w aptekach na terenie UE. Nadaje sie zaréwno do uzytku domowego,
jak réwniez do uzytku przez profesjonalny personel medyczny (doktadnosé¢ wynikéw, ktére mogy byé
dostepne juz po 1 min.). Analizator moze zosta¢ podtgczony do komputera lub do zewnetrznej drukarki,
jesli istnieje potrzeba drukowania wynikéw.

Grupa Orphée zamierza w dalszym ciggu poszerza¢ oferte produktowg wraz z identyfikacjag popytu
rynkowego.

Informacje o rynkach zbytu

W trakcie 12 miesiecy zakoriczonych 31 grudnia 2013 roku, Emitent jednostkowo zrealizowat 98%
catkowitych przychoddéw na sprzedazy poza Szwajcarig do 84 innych krajow. Nalezy mie¢ na uwadze, iz
Spétka wystawia faktury i rozlicza sie z odbiorcami w Szwajcarii w CHF, natomiast pozostata sprzedaz
odbywa sie w EUR, przez co istotne stajg sie wahania kursu EUR/CHF.
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Ponizej znajduje sie zestawienie krajéw, z ktérych pochodzity przychody Emitenta w 2013 roku.

Tabela 1 Zestawienie krajow, z ktorych pochodzity przychody Emitenta w 2013 roku

KRAJ UDZIAt W PRZYCHODACH OGOLEM
POLSKA 24,1%
CHINY 8,9%
BRAZYLIA 5,8%
BANGLADESZ 4,8%
INDIE 3,9%
WLOCHY 3,2%
GWATEMALA 3,0%
PANAMA 2,9%
WENEZUELA 2,9%
KOREA 2,7%
FILIPINY 2,4%
IRAK 2,1%
INDONEZJA 2,0%
ALGIERIA 2,0%
SZWAJCARIA 1,9%
TURCIA 1,8%
DOMINIKANA 1,8%
AUSTRIA 1,5%
RUMUNIA 1,5%
TAJLANDIA 1,3%
POZOSTALE (65 krajow) 19,3%

Zrédto: Emitent

W pordéwnaniu do 2012 roku, pierwsze pieé krajéw pod wzgledem wartosci sprzedazy utrzymato taczny
udziat procentowy w przychodach Emitenta (okoto 47%). Jednoczesnie nie ulegta zmianie kolejnos¢ tych
krajow.

Strategia rozwoju Spétki opiera sie na zwiekszeniu udziatu na rynkach o najwiekszym potencjale tj. Chiny,
Brazylia i Indie. Poszerzajac zasieg terytorialny, Emitent skupia sie réwniez na krajach Ameryki tacinskiej,
krajach wschodnioafrykanskich czy potnocnej Europy. Zamiarem Spoétki jest dalsze rozszerzania
dziatalnosci na rynki Ameryki Potudniowej i Afryki Centralnej. Jednym z sukceséw handlowych Spétki w
2013 roku byto wprowadzenie oferty z zakresu weterynarii na rynek Australii.

W 2013 roku Grupa Orphée zrealizowata 99% catkowitych przychodéw na sprzedazy poza Szwajcarig do
99 innych krajow. Uzupetniajgco — wraz z Grupg Kapitatowq Diesse (niebrang pod uwage w zestawieniach
dot. Grupy Orphée) oferta handlowa obejmowata 112 krajéw. Ponizej znajduje sie zestawienie krajow, z
ktorych pochodzity przychody Grupy Orphée w 2013 roku. Dane te mogg istotnie sie zmieni¢ w kolejnych
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okresach po witgczeniu w sktad Grupy dziatalnosci handlowej PZ Cormay (Umowa Reorganizacji) oraz po
ewentualnym konsolidowaniu Grupy Kapitatowej Diesse, jesli dojdzie w okresie sprawozdawczym do
zakupu pozostatych akcji wtoskiej spotki.

Tabela 2 Zestawienie krajow, z ktérych pochodzity przychody Grupy Kapitatowej Emitenta w 2013 roku

KRAJ UDZIAt W CALKOWITEJ SPRZEDAZY
ROSJA 27,70%
POLSKA 13,90%
CHINY 8,90%
BRAZYLIA 3,40%
BIALtORUS 3,00%
BANGLADESZ 2,80%
INDIE 2,50%
KOREA 1,80%
GWATEMALA 1,80%
WIELKA BRYTANIA 1,70%
PANAMA 1,70%
WENEZUELA 1,70%
IRAK 1,50%
TURCIA 1,40%
FILIPINY 1,40%
INDONEZJA 1,20%
WLOCHY 1,20%
ALGIERIA 1,20%
SZWAJCARIA 1,10%
RUMUNIA 1,10%
POZOSTALE (80 krajéw) 19,20%

Zrédto: Emitent

Strategia Emitenta polega na rozwijaniu sprzedazy w krajach rozwijajacych sie oraz w krajach
rozwinietych, aby mozliwie mocno dywersyfikowaé geograficznie strukture odbiorcéw przy jednoczesnym
zyskiwaniu na szybszym wzroscie rynku w krajach rozwijajacych sie oraz na wyzszej wartosci rynku w
krajach rozwinietych.

Dystrybucja odbywa sie poprzez wspédtprace z lokalnymi dystrybutorami, niepowigzanymi z podmiotami
Grupy Orphée. Wyijatki stanowia: rynek polski, gdzie sprzedaz odbywa sie za posrednictwem spodtki
dominujacej wobec Grupy Kapitatowej Emitenta, tj. PZ Cormay, a takze na rynki rosyjski i biatoruski, gdzie
za dystrybucje odpowiadaja spétki z Grupy Kapitatowej Emitenta.
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14. Opis gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych emitenta, w tym inwestycji kapitatowych.

W 2013 r. podstawowymi inwestycjami Emitenta byt zakup udziatéw w spotkach Kormiej Rustand, Kormej
Diana, Innovation Enterprises i akcji Diesse.

Uchwatg nr 1066/2012 z dnia 23 pazdziernika 2012 r. Zarzad GPW postanowit wprowadzi¢ do
alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect 10.000.000 Akcji bedacych wtasnoscig PZ Cormay.
W okresie 26 - 31 paZzdziernika 2012 r. odbyta sie oferta prywatna Akcji. Oferta doszta do skutku i w dniu
15 listopada 2012 r., Organ Rejestrowy zarejestrowat podwyiszenie kapitatu zaktadowego Emitenta o
6.600.000 Akcji. W wyniku powyzszej oferty Spdtka pozyskata kapitat 58,74 min zt brutto na cele
akwizycyjne (objecie akcji za gotowke).

11 lutego 2013 r. Orphée S.A. zawarta z Diagnostica Holding s.r.l. z siedzibg w Genui (Wtochy) umowe
akcjonariuszy Diesse Diagnostica Senese S.p.a. z siedzibg w Mediolanie (raport biezacy PZ Cormay nr
9/2012). Diesse tworzy grupe kapitalowg, w ktdrej sktad wchodzg: Diesse jako spdtka dominujaca
(dziatalnos$¢ produkcyjna i dystrybucyjna, dalej "Diesse"), Diesse Ricerche s.r.l. z siedzibg w Genui
(dziatalnos¢ R&D - dziatalno$¢ badawcza oraz rozwdéj nowych produktéw) oraz Diesse Immobiliare s.p.a. z
siedzibg w Genui (nieruchomosci wykorzystywane do dziatalnosci operacyjnej Diesse, w tym zaktady
produkcyjne i biura). Diesse Diagnostica Senese S.p.a. posiada 100% udziatéw Diesse Ricerche s.r.l. oraz
100% akcji Diesse Immobiliare S.p.a. Ww. umowa akcjonariuszy dotyczy sposobu zarzadzania podmiotem,
ktérego akcje Orphée nabyfa i ma na celu maksymalizowaé spodziewane efekty synergii. Orphée po
wykonaniu Umowy Sprzedazy Akcji Diesse posiada bezposrednio i posrednio tacznie 45% akcji i 50%
gtosow w Diesse, a Diagnostica - rowniez 45% akcji i 50% gtoséw w Diesse (10% akcji Diesse znajduje sie w
posiadaniu Diesse Ricerche s.r.l. — spdétki zaleznej od Diesse). Oba podmioty zobowigzaty sie do
podejmowania dziatani, majacych na celu wzrost wartosci Diesse. Podpisana umowa zaktadata, ze
akcjonariusze bedg wspotpracowali i wnosili do Diesse swéj know-how, doswiadczenie, relacje biznesowe
oraz wszelkie dziatania, majace na celu zwiekszenie zyskownosci Diesse, jej pozycji finansowej i
dtugoterminowego wzrostu. Strony Porozumienia Akcjonariuszy nie zawarty zadnych gwarancji socjalnych
wzgledem oséb zatrudnionych w Diesse. Jednoczesnie Porozumienie Akcjonariuszy gwarantuje kazdej ze
stron prawo pierwokupu akcji Diesse, ktdre pozostajg wtasnoscig drugiej strony umowy. Podpisane
Porozumienie Akcjonariuszy jest wazne do 31 grudnia 2017 r. i bedzie automatycznie odnawiane na
kolejne 5 lat, jesli na rok przed jego kazdorazowym wygasnieciem zadna ze stron umowy nie zgtosi checi
dokonania zmian w jej zapisach.

O podpisaniu Umowy Sprzedazy Akcji Diesse Emitent poinformowat 15 lutego 2013 r. (Raport Biezacy nr
4/2013). Przedmiotem Umowy byto nabycie 13.500.000 akgji typu A, reprezentujacych 50% gtoséw na
walnym zgromadzeniu Diesse za cene 15 min euro. Zgodnie z zawartg w tym samym dniu Umowag Opcji,
Orphée posiada ponadto prawo nabycia (opcja call) wszystkich akcji typu B, tj. pozostatych 13.500.000
akcji, za cene 15 min euro powiekszong o 30% nadwyzki powyzej 5 min euro zrealizowanego zysku
powiekszonego o amortyzacje w roku poprzedzajgcym date wykonania umowy. Prawo to moze zostac
wykonane w okresie miedzy dniem 1 grudnia 2013 r. a 30 listopada 2018 r. Diagnostica Holding s.r.l.
posiada natomiast prawo zgdania odkupu (opcja put) przez Orphée pozostatych akcji typu B w liczbie
13.500.000 za kwote statg 15 min EUR.

W drugiej potowie 2012 r. (Umowa Reorganizacji) rozpoczat sie proces reorganizacji Grupy Kapitatowej PZ
Cormay. W jego wyniku spétka zalezna od PZ Cormay, tj. Emitent, przejmie docelowo dziatalnos¢
akwizycyjng, dystrybucyjng i produkcyjng (dotychczasowg — bez produkcji nowych analizatoréw (w tym
bez projektu BlueBox)), natomiast PZ Cormay zajmie sie sferg badan i rozwoju nowych produktéw - R&D
oraz produkcja nowych analizatoréw (w tym w ramach projektu BlueBox). Natomiast Grupa Kapitatowa
Diesse stanowi¢ bedzie drugie centrum badan i rozwoju - R&D oraz produkcji materiatéw zuzywalnych z
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zakresu immunologii, mikrobiologii oraz ESR (badania dotyczace wskaznika OB. we krwi), a takze
sprzedazy (do dystrybutorow i bezposrednio do odbiorcéw) analizatoréw. Priorytetem dla Grupy
Kapitatowej PZ Cormay jest wdrozenie do produkcji platformy BlueBox (analizator krwi nowej generacji)
oraz rozwijanie nastepnych analizatoréw do badan IVD, wykorzystujacych innowacyjne technologie. Idea
rozdzielenia tych dwdch sfer dziatalnosci (akwizycje, produkcja, dystrybucja versus R&D) byta rowniez
podyktowana strategig wykorzystania szwajcarskiej marki , Orphée” jako marki wiodacej dla wszystkich
nowych produktéw Grupy Kapitatowej PZ Cormay. W wyniku przeksztatcenia nastgpito powstanie i
rozszerzanie Grupy Orphée, grupy dziatajgcej na rynku sprzetu diagnostycznego z siedzibg w Szwajcarii,
ktdra obecnie posiada juz podmioty zalezne w Rosji, na Biatorusi oraz w Irlandii (od maja 2013 r.), a w
przysztosci rowniez w Polsce (Umowa Reorganizacji).

W ramach wykonania Umowy Reorganizacji w dniu 17 kwietnia 2013 r. Rada Dyrektoréw, dziatajgc w
oparciu o uchwate WZA z dnia 24 sierpnia 2012 r. upowazniajgcg do podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spétki o kwote 340.000,00 CHF, do kwoty 2.000.000,00 CHF, podjeta uchwate o podwyzszenia kapitatu w
dwéch etapach:

1) emisja 1.013.099 Akcji. Cena emisyjna akcji zostata ustalona na 3,00 CHF za Akcje. Akcje uprawniajg do
dywidendy poczawszy od wyptaty z zysku za rok obrotowy 2013. Emisja zostata skierowana do PZ Cormay
. Wszystkie ww. akcje zostaty objete przez PZ Cormay i pokryte aportem w postaci wszystkich udziatéw
spotek zaleznych PZ Cormay: Kormiej Rustand, Innovation Enterprises i Kormej Diana. Prawo
pierwszenstwa zakupu nowych akgji dla dotychczasowych akcjonariuszy zostato wytgczone.

2) emisja 2.386.901 Akcji, zgodnie z decyzjg Rady Dyrektoréw zostata odtozona w czasie (pokrycie
ptatnosci za aktywa produkcyjno-dystrybucyjne PZ Cormay w Polsce — wykonanie emisji akcji dokonato sie
w lipcu 2013 r.).

15 maja 2013 r. nastgpito wniesienie przez Emitenta aportu do Orphee tytutem podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego o kwote 101.309,90 CHF, poprzez emisje 1.013.099 nowych
akcji na okaziciela po cenie emisyjnej 3,00 CHF. Przedmiotem aportu byto: 23 621 982 akgji
reprezentujgcych 82,07% kapitatu zaktadowego w Innovation Enterprises za 1 404 651,00 CHF, tj. 468 217
Akcji; 64 025 udziatéw stanowigcych 98,50% udziatu w kapitale Kormej Diana za 2.449,00 CHF czyli 6 833
Akcje i caty kapitat (100%) Kormiej Rustand za 1 614 147,00 CHF, tj. 538 049 Akgji.

26 lipca 2013 r. Rada Dyrektoréw dokonata emisji 6.995.401 Akcji po cenie emisyjnej 8 zt (objecie
wszystkich akcji za gotdwke), z czego 2.386.901 Akcji zostato wyemitowanych dla PZ Cormay, zgodnie z
realizacjg uchwaty Rady Dyrektoréw z dn. 17 kwietnia 2013 r. Preferencyjne prawo poboru w stosunku do
ww. akcji zostato wytgczone. Emisja stanowita realizacje przez Rade Dyrektorow czesci postanowien
uchwaty nr 5 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 21 czerwca 2013 r. w sprawie
zwyktego podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Orphée wyemitowata 2.386.901 Akcji kierowanych do PZ
Cormay, a srodki pozyskane z tej emisji (blisko 19,1 min PLN) postuzg do nabycia zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa, aktywow obrotowych w postaci zapaséw oraz aktywoéw produkcyjno-dystrybucyjnych
PZ Cormay w drodze odrebnych umoéw. Wedtug stanu na Date Memorandum — transakcje te majg
nastgpi¢ w 1. pot. Ill kwartatu 2014 r. Celem emisji Akcji skierowanej do inwestoréw finansowych, w
ramach ktérej wyemitowano 4.608.500 Akgcji, byto pozyskanie srodkédw na dalszy etap procesu
akwizycyjnego (Srodki nie zostaty dotychczas wydatkowane).

15. Informacje o wszczetych wobec Emitenta postepowaniach: upadtosciowym, uktadowym,
ugodowym, arbitrazowym, egzekucyjnym lub likwidacyjnym - jezeli wynik tych postepowan ma lub
moze mie¢ istotne znaczenie dla dziatalnos$ci Emitenta

Wobec Emitenta nie zostaty wszczete postepowania upadtosciowe, uktadowe, ugodowe, arbitrazowe
egzekucyjne ani likwidacyjne mogace mie¢ istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta. W ramach Grupy
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Kapitatowej Emitenta toczy sie postepowanie arbitrazowe, zwigzane z zakupem akcji Diesse Diagnostica
Senese S.p.A. Szersze informacje znajdujg sie w kolejnym podpunkcie niniejszego Memorandum.

16. Informacje o wszystkich innych postepowaniach przed organami administracji publicznej,
postepowaniach sagdowych lub arbitrazowych, w tym o postepowaniach w toku, za okres obejmujacy co
najmniej ostatnie 12 miesiecy, lub takimi, ktére moga wystgpi¢ wedtug wiedzy Emitenta, a ktére to
postepowania mogty mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci albo moga miec istotny wptyw na sytuacje
finansowa Emitenta

W dniu 21 stycznia 2014 r. Emitent otrzymata pismo od Diagnostica Holding s.r.l., w ktérym Diagnostica
Holding s.r.l zarzuca Emitentowi naruszenie Umowy Opcji izawierajgce oswiadczenie dotyczace
rozwigzania Umowy Opcji. Naruszenie Umowy Opcji w ocenie Diagnostica Holding s.r.l. ma polegaé na
nieprzystgpieniu do powyzszej umowy sprzedazy akcji Diesse w terminie 20 stycznia 2014 r. W dniu 6
marca 2014 r. Rada Dyrektorow Emitenta poinformowata o powzieciu informacji o wptynieciu do Rady
Biegtych Ksiegowych w Mediolanie pozwu w postepowaniu arbitrazowym od Diagnostica Holding s.r.l.
Zapis na powyzszy sad polubowny znajduje sie zaréwno w Umowie Sprzedazy Akcji Diesse oraz w Umowie
Opcji. Umowy te wskazujg rowniez na prawo wtoskie jako wiasciwe do rozpatrywania sporéw miedzy
stronami tychze uméw. W pozwie Diagnostica Holding s.r.l. domaga sie (a) ustalenia, iz Emitent naruszyt
Umowe Opcji przyznajaca (i) Orphée prawo do nabycia a (ii) Diagnostica Holding s.r.l. prawo do sprzedazy
dalszych 50% praw gtosow w spotce Diesse, co skutkuje wygasnieciem Umowy Opcji; (b) zasgdzenia od
Emitenta na rzecz Diagnostica Holding s.r.l. odszkodowania w kwocie 6,75 mIn Euro lub innej kwocie
ustalonej przez arbitraz oraz (c) zasadzenia od Emitenta kosztéw zwigzanych z procesem. Roszczenie
Diagnostica Holding s.r.l. wywiedzione w pozwie w zakresie zgdania ustalenia naruszenia Umowy Opgji,
jest przez strone powodowg uzasadniane twierdzeniami o nieusprawiedliwionym (bezprawnym)
naruszeniu przez Emitenta Umowy Opcji poprzez nie przystgpienie do umowy sprzedazy akcji objetych
Umowag Opcji w dniu 20 stycznia 2014 r. Roszczenie odszkodowawcze uzasadniane jest jako rdznica ceny
akcji Diesse okreslonej w Umowie Opcji i ceny tych akcji jaka powdd moze uzyska¢ w wyniku ich sprzedazy
na rzecz osoby trzeciej.

W ocenie Emitenta roszczenia Diagnostica Holding s.r.l. s3 bezpodstawne, w zwigzku z czym Emitent
podjat niezbedne kroki w celu ochrony swoich praw. W tym celu 10 kwietnia 2014 r. Emitent ztozyt pismo
procesowe, w ktérym ustosunkowuje sie do zgdan zawartych w pozwie Diagnostica Holding S.r.l. i Zzadajac
oddalenia tego pozwu w catosci. Tym samym pismem procesowym Emitent wezwat do udziatu w
postepowaniu Senese Holding S.r.l. (tj. podmiot, ktéry na podstawie Umowy Sprzedazy Akcji Diesse
sprzedat Emitentowi 12.000.0000 akcji Diesse typu A). W tym samym piSmie procesowym Emitent
wytoczyto powddztwo przeciwko Diagnostica Holding S.r.l. (bedgce powddztwem wzajemnym — wi.
domanda riconvenzionale, ang. counterclaim, w stosunku do powddztwa wytoczonego przez Diagnostica
Holding S.r.I. wobec Emitenta) oraz przeciwko Senese Holding S.r.l.

W powyzszym powddztwie Emitent zgtosit przeciwko Diagnostica Holding S.r.l. oraz Senese Holding S.r.l. -
jako zadanie gtéwne — zadanie stwierdzenia uniewaznialnosci (wzruszalnosci - wt. anullamento, ang.
voidability) Umowy Sprzedazy Akcji Diesse i Umowy Opcji oraz zgdajac na tej podstawie zasgdzenia od
Diagnostica Holding S.r.l. oraz Senese Holding S.r.l. na rzecz Emitenta zapfaty: i) kwoty 15.000.000 Euro
jako zwrotu ceny akcji Diesse zaptaconej na podstawie Umowy Sprzedazy Akcji Diesse wraz z odsetkami
(ang. inerest) i wyréwnaniem wartosci $wiadczenia pienieznego (ang. monetary revaluation), ii) kwoty nie
nizszej niz 750.000 Euro jako odszkodowania z tytutu braku mozliwosci dysponowania powyzszg kwotg
ceny akcji Diesse, iii) kwot ewentualnych dalszych odszkodowan jakie mogg by¢ ustalone w toku
postepowania.
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W powyzszym powddztwie przeciwko Diagnostica Holding S.r.l. oraz Senese Holding S.r.l. Emitent ztozyta
ponadto jako zadanie podporzadkowane (wit. riconvenzionale subordinata, ang. subordinated
counterclaim), na wypadek nieuwzgledniania zadania gtéwnego, zadanie obnizenia ceny akcji Diesse —
zaréwno tych bedacych przedmiotem Umowy Sprzedazy Akcji Diesse jak i Umowy Opcji — do wartosci
rynkowej akcji Diesse ustalonej na 28 lutego 2013 r. lub na 31 grudnia 2012 r. na podstawie opinii
biegtego powotanego w postepowaniu arbitrazowym.

Ostatnim zgdaniem Emitenta, zgtoszonym w tym samym pismie procesowym, byto zadanie zasgdzenia
przez arbitraz na rzecz Emitenta kosztéw postepowania.

Uzasadnieniem dla zgdania oddalenia powdédztwa Diagnostica Holding S.r.l. (tym samym uzasadnieniem
twierdzen Emitenta o bezpodstawnosci zgdan Diagnostica Holding S.r.l.) oraz dla zgdania stwierdzenia
uniewaznialnosci Umowy Sprzedazy Akcji Diesse oraz Umowy Opgji, jest podnoszony przez Emitenta
zarzut zawarcia tych umow pod wptywem btedu Emitenta wywotanego przez drugg strone tychze uméw
(odpowiednio przez Diagnostica Holding S.r.l. oraz Senese Holding S.r.l.), dotyczgcego rzeczywistego stanu
przedsiebiorstwa Diesse oraz wartosci akcji Diesse. Emitent podnosi, iz przed zawarciem Umowy
Sprzedazy Akcji oraz Umowy Opcji Emitent nie uzyskat petnych i zgodnych ze stanem rzeczywistym
informacji w powyzszym zakresie. W szczegdlnosci Emitent podnosi, iz zostata przed zawarciem
powyzszych uméw wprowadzona w bfad poprzez: i) przekazanie jej wstepnych danych dotyczacych
wynikow finansowych Diesse w roku 2012 istotnie odbiegajgcych od danych ostatecznych, ii)
bezpodstawne ujecie w wynikach roku 2012 czesci przychoddw ktdre nastepnie, juz po zawarciu transakgji
musiaty zostac spisane w straty oraz niepoinformowanie Emitenta o takim btednym ksiegowaniu przed
zawarciem transakcji, iii) nie przekazanie Emitentowi informacji o ryzyku postawienia wobec Diesse
istotnych roszczen nieujawnionych Emitentowi przed 14 lutego 2013r., iv) zawyzeniu w bilansie Diesse
roku 2012 r. wartosci produkcji w toku oraz zapasow. Emitent podnosi takze, iz po ujawnieniu
powyzszych okolicznosci podjeta kroki w celu ugodowego uzgodnienia przez strony warunkéw zamkniecia
transakgji, jednak te dziatania nie spotkaty sie z uznaniem Diagnostica Holding S.r.l. Co wiecej, Diagnostica
Holding S.r.l. w proponowanych zapisach umowy sprzedazy akcji Diesse na podstawie Umowy Opcji
proponowata nieakceptowalne i nie wynikajgce z Umowy Opcji zapisy, w szczegdlnosci co do kary
umownej potencjalnie obcigzajacej Emitenta. Emitent podnosi réwniez, iz intencjg stron potwierdzong
przebiegiem dtugotrwatych negocjacji, byto uzaleznienie ceny akcji Diesse od rzeczywistej wartosci tej
spotki ustalanej w oparciu o obiektywne parametry bilansowe, w szczegdlnosci wartos¢ EBITDA, za$s
ostateczne tresci Umowy Sprzedazy Akcji Diesse i Umowy Opcji byty przez Emitenta zaakceptowane w
dobrej wierze i zaufaniu do respektowania przez druga strone tego ustalenia. W powyzszych warunkach
Emitent jako strona wprowadzona w btad przez druga strone Umowy Sprzedazy Akcji Diesse oraz Umowy
Opcji wywodzi swoje uprawnienie do zgdania stwierdzenia uniewaznialnosci Umowy Sprzedazy Akcji
Diesse i Umowy Opcji oraz do zagdania zaptaty wyzej wskazanych kwot pienieznych.

Uzasadniajac zadanie podporzadkowane obnizenia ceny akcji Diesse, Emitent wskazuje iz nadal wyraza
wole nabycia akcji Diesse reprezentujacych 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu Diesse, jednakze przy
uwzglednieniu ceny odpowiedniej do rzeczywistej wartosci rynkowej tej spétki, ktéra winna zostac
ustalona przez biegtego powotanego w postepowaniu arbitrazowym na dzied 28 lutego 2013 r., przy
uwzglednieniu stanu przedsiebiorstwa i wskaznikow ekonomiczno-finansowych Diesse na koniec lat
obrotowych 2011, 2012 i 2013.

Whiosek Emitenta dotyczacy wezwania Senese Holding S.r.l. do udziatu w sprawie zostat zaakceptowany
przez arbitra rozpatrujgcego sprawe, ktory wezwat tg spétke do udziatu w sprawie i zajecia stanowiska.

12 maja 2014 r. Senese Holding S.r.l. ztozyta w postepowaniu arbitrazowym pismo zawierajgce wniosek o:
i) oddalenia zadan Emitenta zgtoszonych w postepowaniu oraz ii) zasgdzenie kosztéw postepowania na
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rzecz Senese Holding S.rl. Uzasadniajagc powyiszy wniosek  Senese Holding S.r.l. zaprzeczyta
okolicznosciom podnoszonym przez Emitenta w pismie z 10 kwietnia 2014r. W szczegdlnosci Senese
Holding S.r.l. podnosi, iz strony prowadzity negocjacje w zakresie ceny akcji Diesse nie ustalanej w oparciu
o wskazniki ekonomiczno-finansowe, lecz stanowigcej wprost w umowie wskazang kwote. Senese Holding
S.r.l. podnosi rowniez, iz Orphée przeprowadzito badanie (due diligence) stanu przedsiebiorstwa Diesse
oraz uzyskata dostep do dokumentéw Diesse w zakresie, jaki Emitent uznat za stosowny, co zostato
potwierdzone w Umowie Sprzedazy Akcji Diesse. Senese Holding S.r.l. zaprzecza jakoby miatyby miejsce
okolicznosci takie jak wprowadzenie Emitenta w bfad poprzez nieujawnienie wskazanych w pismie
Emitenta okolicznosci. Senese Holding S.r.. zaprzecza réwniez jakoby Emitent w dobrej wierze
podejmowato wysitki w celu ugodowego zamkniecia transakcji. Senese Holding S.r.l. podnosi réwniez
argumenty natury prawnej, kwestionujgc mozliwos¢ skutecznego podwazenia umowy z powotaniem sie
na bfad dotyczacy wartosci nabywanego aktywa. W odniesieniu do Zadania podporzadkowanego
zgtoszonego przez Emitenta (co do ustalenia w toku postepowania ceny akcji Diesse w oparciu o
rzeczywistg wartos¢ rynkowga) Senese Holding S.r.l. podnosi, iz zgdanie takie pozostaje w sprzecznosci z
trescig Umowy Sprzedazy Akcji Diesse ograniczajacg mozliwo$é dochodzenia podobnych roszczen.

Do Daty Memorandum w postepowaniu odbyto sie posiedzenie sadu wyznaczone na probe ugodowg
(ugoda nie zostata zawarta), ponadto 16 lipca 2014 r. odbyto sie posiedzenie na ktérym przestuchano
Swiadkdw.

Emitent na podstawie powyzej opisanych zarzutéw uniewaznialnosci Umowy Sprzedazy Akcji Diesse oraz
Umowy Opcji ocenia roszczenia Diagnostica jako bezpodstawne. Z kolei uwzglednienie roszczenia
Emitenta spowodowac moze konieczno$é zwrotu przez Diagnostica Holding S.r.l. i Senese Holding S.r.l. na
rzecz Emitenta 15.000.000 Euro wraz z wyzej wskazanymi nalezno$ciami ubocznymi, za zwrotem
wtasnosci akcji Diesse nabytych przez Emitenta, przy czym Emitent uznaje takie rozwigzanie sporu za
niezgodne z interesem wszystkich stron sporu, a tym samym mato prawdopodobne. Emitent dopuszcza
mozliwo$é zawarcia ugody stanowigcej kompromis uwzgledniajgcy usprawiedliwiony interes wszystkich
stron, przy czym intencjg Emitenta jest nadal nabycie akcji Diesse reprezentujacych 100% gtoséw w
Diesse. W ocenie Emitenta w interesie wszystkich stron sporu pozostaje sfinalizowanie transakcji i nabycie
przez Emitenta akcji reprezentujacych 100% gtoséw w Diesse, przy uwzglednieniu nizszej ceny niz cena
objeta Umowg Sprzedazy Akcji Diesse i Umowag Opcji. Taki wynik postepowania nie jest jednakze pewny.
Ryzyka zwigzane z powyzszym sporem zostaty opisane w punkcie 1.1.14 Memorandum.

Zgodnie z wiedzg Oséb Zarzadzajgcych, na Date Memorandum nie toczg sie ani w okresie ostatnich 12
miesiecy nie toczyty sie wobec Emitenta, ani nie grozg Emitentowi, zadne inne postepowania przed
organami rzgdowymi, postepowania sgdowe lub arbitrazowe, ktdrych Emitent bytby strong i ktére mogty
mie¢ lub miaty w niedawnej przesztosci lub mogg mieé istotny wptyw na sytuacje finansowa Emitenta czy
istotne znaczenie dla dziatalnosci Emitenta.

17. Zobowigzania Emitenta, w szczegdlnosci ksztattujace jego sytuacje ekonomiczng i finansowa, ktére
mogaq istotnie wptynaé na mozliwos¢ realizacji przez nabywcow papieréw wartosciowych uprawnien w
nich inkorporowanych

Wedtug wiedzy Emitenta, na Date Memorandum nie posiada on zadnych zobowigzan, ktére mogtyby
istotnie wptynaé na realizacje zobowigzan wobec posiadaczy instrumentéw finansowych Emitenta.

18. Informacje o nietypowych zdarzeniach majacych wptyw na wyniki z dziatalnosci gospodarczej, za
okres objety sprawozdaniem finansowym Ilub skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
zamieszczonymi w Memorandum

W 2013 roku miato miejsce powstanie Grupy Kapitatowej Emitenta oraz nabycie akcji podmiotu
wspotkontrolowanego Diesse oraz restrukturyzacja spoétki zaleznej od Emitenta — Innovation Enterprises.
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Od daty bilansowej 31.12.2013 r. nie wystgpity dodatkowe nietypowe okolicznosci lub zdarzenia majace
istotny wptyw na wyniki dziatalnosci gospodarcze;j.

19. Wskazanie wszelkich istotnych zmian w sytuacji finansowej i majatkowej Emitenta oraz innych
informac;ji istotnych dla ich oceny, ktore powstaty po sporzadzeniu danych finansowych za ostatni rok
obrotowy.

W dniu 24.04.2014 r. WZA Orphée przyjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
22.460.850 CHF do maksymalnie 3.160.850 CHF, czyli o maksymalnie siedemset tysiecy frankdéw
szwajcarskich (700.000 CHF) w drodze emisji do siedmiu milionéw (7.000.000 szt.) nowych akcji na
okaziciela (tj. Akcji Oferowanych). Akcje daja prawo do dywidendy za biezgcy rok obrotowy. Rada
Dyrektoréw jest upowazniona do ustalenia ceny emisyjnej oraz wysokosci wktadu pod warunkiem, ze
cena emisyjna musi by¢ powyzej biezacej wartosci rynkowej. Preferencyjne prawa poboru zostajg
wyltgczone z uwagi to, ze podwyiszenie jest wykonywane po cenie emisyjnej powyzej aktualnej ceny
rynkowej. Rada Dyrektordw jest upowazniona i zobowigzana do wykonania tego podwyzszenia kapitatu,
przy czym nalezy zaznaczyé, ze musi ona przestrzegac otrzymanych subskrypcji i dokonaé¢ podwyzszenia
jednorazowo w zaleznosci od liczby akcji skutecznie subskrybowanych. Celem emisyjnym jest finalizacja
procesu akwizycyjnego.

Po 31.03.2014 r. nie zaistniaty zadne inne istotne zmiany w sytuacji gospodarczej, majatkowej i finansowe;j
Emitenta i Grupy Kapitatowej Emitenta, jak réwniez brak jest innych informacji powstatych po 31.03.2014
r. istotnych dla oceny ww. sytuacji.

20. Prognozy wynikéw finansowych Emitenta

Emitent nie podaje prognoz wynikéw finansowych, ani wynikow szacunkowych.
21. Osoby zarzadzajace i nadzorujace przedsiebiorstwo Emitenta

Rada Dyrektoréw / Conseil d’administration

Rada Dyrektoréw jest pomocniczym i decyzyjnym organem Emitenta, do kompetencji ktdrego nalezy
podejmowanie uchwat i decydowanie w sprawach nie zastrzezonych lub nie przekazanych do kompetencji
innego organu. Do niezbywalnych kompetencji Rady Dyrektorow, ktére nie mogg by¢ ograniczane
postanowieniami Statutu ani delegowane na inny organ Emitenta, nalezy:

(i) kierowanie Spdtka i wydawanie wszystkich niezbednych zarzadzen;

(ii) ustalenie organizacji Spotki;

(iii) ustalenie sposobu i warunkéw prowadzenia ksiegowosci, kontroli finansowej i planowanie finansowe,
jezeli takie planowanie okaze sie koniecznie do kierowania Spétka;

(iv) wyznaczanie i odwotywanie wszystkich osdb odpowiedzialnych za kierownictwo wykonawcze i
reprezentowanie, w tym ustalenie trybu sktadania podpiséw w imieniu Spéfki;

(v) sprawowanie nadzoru nad osobami odpowiedzialnymi za kierownictwo wykonawcze, w szczegdlnosci
w zakresie przestrzeganie prawa, postanowien statutu, rozporzadzen i wytycznych;

(vi) przygotowanie rocznego sprawozdania z dziatalnosci, raportu w zakresie wynagrodzen i wszystkie
prace przygotowawcze do zwotania Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz wykonanie uchwat;

(vii) zawiadomienie wtasciwego sedziego, jezeli aktywa nie pokrywaja zobowigzan Spétki;

(viii) podejmowanie uchwat w sprawie pdzniejszego terminu sptaty kapitatu w przypadku akcji, ktore nie
zostaty catkowicie sptacone;

(ix) podejmowanie uchwat potwierdzajacych podwyzszenia kapitatu zaktadowego i uchwat w sprawie
zmian Statutu;

(x) rozpatrywanie kompetencji zawodowych Biegtego Rewidenta, jezeli przepisy prawne przewidujg
powotanie Biegtego Rewidenta.
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Ponadto, kompetencje i odpowiedzialnos¢ Rady Dyrektoréw podlegajg przepisom prawnym i
postanowieniom Regulaminu Spotki, wydanego przez Rade Dyrektorow, jezeli dotyczy.

Zgodnie ze Statutem Spétki, Rada Dyrektoréw ma prawo do wyznaczania i odwotywania wszystkich oséb
odpowiedzialnych za kierownictwo wykonawcze (Osoby Zarzgdzajgce) oraz reprezentacje Spotki, w tym
ustalenie trybu sktadania podpisu.

Rada Dyrektoréw zdecydowata sie powierzy¢ obowiagzki zwigzane z biezgcym zarzadzaniem sprawami
Spétki trzem cztonkom Rady Dyrektoréw zwanym Osobami Zarzadzajgcymi: panu Tomaszowi Tuora
petnigcemu funkcje Prezesa (Dyrektora Generalnego) oraz panom Tadeuszowi Tuora (Dyrektor
Administracyjno-Finansowy) i Domingo Dominguez (Dyrektor Sprzedazy).

W zakresie reprezentacji Spotki Rada Dyrektorow postanowita, iz: (i) p. Katarzyna Maria Jackowska jest
samodzielnie upowazniana do skfadania oswiadczen w imieniu Spétki; (ii) w odniesieniu do pozostatych
cztonkéw Rady Dyrektordow, do sktadania oswiadczen w imieniu Spotki wymagane jest wspotdziatanie
dwdch dowolnych cztonkéw Rady Dyrektoréw.

Na Date Memorandum Rada Dyrektoréw Emitenta sktada sie z czterech cztonkéw wybranych przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy. W sktad Rady Dyrektoréw wchodzg nastepujgce osoby, obecnie powotane
na podstawie uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 7 lipca 2014 r. na
kadencje uptywajaca z ukoficzeniem nastepnego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy:

a) Tomasz Tuora - cztonek Rady Dyrektorow od 8 stycznia 2010 r. oraz jej Przewodniczacy od 4 lutego
2010r,,

b) Tadeusz Tuora - cztonek Rady Dyrektorow od 8 stycznia 2010 r.,

¢) Domingo Dominguez - cztonek Rady Dyrektoréw od 25 czerwca 2010 r.,

d) Katarzyna Maria Jackowska - cztonek Rady Dyrektorow od 8 stycznia 2010 r.
Tomasz Tuora

Funkcje Przewodniczgcego Rady Dyrektoréw petni Pan Tomasz Tuora, lat 38. Ponizsze informacje zostaty
przedstawione na podstawie danych przekazanych Emitentowi przez Pana Tomasza Tuore. Gtoéwny adres
miejsca pracy Pana Tomasza Tuory to ul. Wiosenna 22, 05-092 tomianki.

Tomasz Tuora posiada wyksztatcenie wyzsze zdobyte na Wydziale Nauk Ekonomicznych Uniwersytetu
Warszawskiego. Kariere zawodowa rozpoczat jako analityk finansowy w MERZ&Co., spétce specjalizujacej
sie w produkcji farmaceutykéw. Od 2001 roku byt zatrudniony w Przedsiebiorstwie Zagranicznym Cormay
kolejno na stanowiskach specjalisty ds. handlu zagranicznego, kierownika sprzedazy regionu oraz
dyrektora dziatu eksportu. Od 19 grudnia 2006 r. petni funkcje Prezesa Zarzgdu PZ Cormay. W okresie od
30 czerwca 2006 r. do 15 lutego 2007 r. petnit funkcje cztonka rady nadzorczej FON S.A. Od czerwca
2005 r. petni funkcje Prezesa Zarzadu Tradeconect sp. z 0.0., a od 2001 roku prowadzi rowniez wtasng
dziatalno$¢ gospodarczg pod nazwg K2 Consulting Tomasz Tuora (specjalizujagcg sie w dziatalnosci
doradczej w zakresie handlu i finanséw). Pan Tomasz Tuora jest réwniez Dyrektorem Generalnym Cormay
Diana, a takze Cztonkiem Zarzgdu Trust Broker sp. z 0.0. — podmiotu powigzanego z PZ Cormay.

Pan Tomasz Tuora:

— w okresie ostatnich 5 lat nie petnit funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej w podmiotach,
ktére w okresie kadencji jego osob znalazty sie w stanie upadtosci, likwidacji lub w stosunku do
ktérych wprowadzono zarzad komisaryczny,

— nie jest wpisany w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy
o KRS,
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— nie zostat pozbawiony przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej na
wiasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika
w spoétce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spoétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu
oraz o skazaniu prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatéw
XXXI-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu spétek handlowych,

— nie toczg sie, ani w okresie ostatnich 2 lat nie toczyly sie wobec niego postepowania cywilne,
karne, administracyjne i karno-skarbowe,

— nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa,

— nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Spétki oraz nie jest
wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spotki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.

Tadeusz Tuora

Funkcje Cztonka Rady Dyrektoréw petni Pan Tadeusz Tuora, lat 63. Poniisze informacje zostaty
przedstawione na podstawie danych przekazanych Emitentowi przez Pana Tadeusza Tuore. Gtéwny adres
miejsca pracy Pana Tadeusza Tuory to ul. Wiosenna 22, 05-092 tomianki.

Tadeusz Tuora studiowat na Uniwersytecie Warszawskim na Wydziale Nauk Ekonomicznych, w roku 1980
zdobyt tytut doktora ekonomii. W latach 80-tych brat czynny udziat w ruchu Solidarnos¢, m.in. jako
doradca w trakcie obrad Okragtego Stotu. W roku 1985 jako petnomocnik CORMAY AG, uczestniczyt w
tworzeniu Przedsiebiorstwa Zagranicznego Cormay, wprowadzajgc na rynek pierwsze wyroby w oparciu o
polskg mysl technologiczng. W roku 1989 zawart w imieniu powyzszego przedsiebiorstwa umowe
licencyjng ze szwajcarskg firmg Hoffmann-La 68 Roche, umozliwiajacg rozwiniecie produkcji Swiatowej
jakosci odczynnikéw do badan laboratoryjnych. W latach 1992-1993 zatozyt sie¢ firm dystrybucyjnych
nalezacych do Cormay AG, ktdre odegraty wielka role w rozwoju produktéw PZ Cormay: Kormiej Rusland,
Kormej Diana, Cormay Praha (Czechy), Cormay Romania (Rumunia), Cormay Ukraina. W roku 1996 zatozyt
kolejng firme pod nazwg Cormay Diagnostyka S.A. z siedzibg w Warszawie zajmujgcy sie dystrybucja
diagnostyczng, gdzie petnit funkcje Prezesa zarzadu do roku 2002. W latach 1991-1996 byt zatozycielem i
Prezesem zarzgdu hurtowni farmaceutycznej Cormay Poland S.A. a od 1996 do 2002 r. — Przewodniczacym
rady nadzorczej tej firmy. W latach 1999-2001 byt zatozycielem i petnit funkcje Prezesa zarzadu spotki
COLFARM S.A. z siedzibg w Mielcu zajmujacej sie produkcja farmaceutykéw. Od roku 2006, po zatozeniu
PZ Cormay, kontynuuje dziatalnos$¢ jako Konsultant zarzadu PZ Cormay. Od roku 2010 — po akwizycji
Orphée petni funkcje Cztonka jej Rady Dyrektoréw. Pan Tadeusz Tuora jest rowniez wieloletnim cztonkiem
Amerykanskiego Stowarzyszenia Chemii Klinicznej (AACC), Cztonkiem Zarzadu lzby Producentéw i
Dystrybutoréw Diagnostyki Laboratoryjnej oraz cztonkiem miedzynarodowej organizacji World Presidents’
Organization. Ponadto od 28 czerwca 2013 r. Pan Tadeusz Tuora petni funkcje cztonka rady nadzorczej PZ
Cormay.

Do dnia 7.07.2009 Pan Tadeusz Tuora byt prezesem zarzadu Cormay Diagnostyka SA w upadtosci.
Upadtos¢ Cormay Diagnostyka S.A. zostata ogtoszona w dniu 9.08.2002 r. na podstawie wniosku zarzadu
ztozonego w wyniku wyczerpania sie mozliwosci regulowania przez tg spoétke zobowigzan. Trudna sytuacja
finansowa spotki byta bezposrednig konsekwencjg wycofania sie ze wspdtpracy ze spotka jej najwiekszego
dostawcy - firmy Roche, ktéra podjeta decyzje o otwarciu na terenie Polski wtasnego przedstawicielstwa.
Postepowanie upadfosciowe zostato ukonczone a spoétka wykreslona w dniu 7.07.2009 r. z KRS.

W dniu 22 pazdziernika 2001 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Wydziat XVII Gospodarczy ogtosit
upadtosc spétki Cormay Poland S.A., w ktérej Pan Tadeusz Tuora petnit funkcje cztonka Rady Nadzorczej.
W dniu 19 wrzesnia 2013 r. w zwigzku z zakoriczeniem postepowania upadfosciowego spdtka Cormay
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Poland S.A. zostata wykreslona z KRS. Upadtos¢ Cormay Poland S.A. zostata ogtoszona na podstawie
whniosku zarzadu ztozonego w wyniku wyczerpania sie mozliwosci regulowania przez tg spodtke
zobowigzan. Trudna sytuacja finansowa byta spowodowana w gtéwnej mierze przez kryzys na rynku
aptecznym, na rynku bezposrednich odbiorcow spétki oraz poprzez obnizenie marz na rynku hurtowym.

Pan Tadeusz Tuora:

— w okresie ostatnich 5 lat nie petnit funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajacej w podmiotach,
ktére w okresie kadencji jego oséb znalazty sie w stanie upadtosci, likwidacji lub w stosunku do
ktérych wprowadzono zarzad komisaryczny,

— nie jest wpisany w Rejestrze Dituznikdéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy
o KRS,

— nie zostat pozbawiony przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na
wiasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika
w spoétce handlowej, przedsiebiorstwie painstwowym, spoétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu
oraz o skazaniu prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow
XXXI-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu spdtek handlowych,

— nie toczg sie, ani w okresie ostatnich 2 lat nie toczyly sie wobec niego postepowania cywilne,
karne, administracyjne i karno-skarbowe,

— nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa,

— nie prowadzi dziatalnosci, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Spétki oraz nie jest
wspolnikiem konkurencyjnej spétki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spotki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.

Domingo Dominguez

Funkcje Cztonka Rady Dyrektoréw petni Pan Domingo Dominguez, lat 49. Ponizsze informacje zostaty
przedstawione na podstawie danych przekazanych Emitentowi przez Pana Domingo Domingueza. Gtowny
adres miejsca pracy Pana Domingo Domingueza to Chemin du Champ-des-Filles, CH-1228 PLAN LES
OUATES / Genewa, Szwajcaria.

Domingo Dominguez posiada wyksztatcenie $rednie zdobyte w liceum technicznym Lycée Technique
Leonard de Vinci w St. Germain en Laye we Francji z tytutem Baccalauréat Technique (BAC), z zakresu
elektromechaniki, a nastepnie w liceum technicznym Lycée Technique Jean Jaures w Argenteuil we Francji
z tytutem Baccalauréat Technique Supérieur (BTS) takze z zakresu elektromechaniki. W latach 1986-2002
byt zatrudniony we francuskiej spétce ABX S.A. (obecnie Horiba-ABX S.A.) zajmujacej sie produkcja
aparatury medycznej, w ktérej poczawszy od roku 1990 zajmowat stanowiska menadzerskie. W roku 2002
odszedt ze stanowiska dyrektora departamentu sprzedazy miedzynarodowej (International Sales & Service
Department Director), aby rozpoczagé w 2003 roku prace w spéfce Orphée na stanowisku Dyrektora
Sprzedazy w Genewie w Szwajcarii. Od roku 2010 jest zatrudniony w PZ Cormay na stanowisku Dyrektora
Sprzedazy (Chief Sales Officer) oraz petni funkcje managera Emitenta.

Pan Domingo Dominguez:

— w okresie ostatnich 5 lat nie petnit funkcji osoby nadzorujacej lub zarzadzajgcej w podmiotach,
ktére w okresie kadencji jego oséb znalazty sie w stanie upadtosci, likwidacji lub w stosunku do
ktérych wprowadzono zarzad komisaryczny,

— nie jest wpisany w Rejestrze Diuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy
o KRS,
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— nie zostat pozbawiony przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na
wiasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika
w spoétce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu
oraz o skazaniu prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatéw
XXXI-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu spétek handlowych,

— nie tocza sie, ani w okresie ostatnich 2 lat nie toczyty sie wobec niego postepowania cywilne,
karne, administracyjne i karno-skarbowe,

— nie zostat skazany za przestepstwo oszustwa,

- nie prowadzi dziatalnosci, ktéra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Spétki oraz nie jest
wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spétki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.

Katarzyna Maria Jackowska

Funkcje Cztonka Rady Dyrektoréw petni Pani Katarzyna Maria Jackowska, lat 37. Ponizsze informacje
zostaly przedstawione na podstawie danych przekazanych Emitentowi przez Panig Katarzyne Marie
Jackowska. Gtéwny adres miejsca pracy Pani Katarzyny Marii Jackowskiej to 8008 Zurich, Hornbachstrasse
31, Szwajcaria.

Katarzyna Maria Jackowska ukonczyta architekture na Politechnice Warszawskiej z tytutem mgr inz. arch.
Studiowata takze na Eidgendssische Technische Hochschule w Zurychu. Nastepnie pracowata w znanych
firmach architektonicznych, w tym w Herzog & de Meuron (w latach 2003-2007), gdzie pozyskata
doswiadczenie w miedzynarodowej pracy zespotowej oraz na rynkach zagranicznych. Wa latach 2007-
2013 prowadzita wyktady dla studentéw pierwszego roku Wydziatu Architektury na Eidgendssische
Technische Hochschule w Zurychu. Od 2013 roku wyktada na Hochschule Luzern. Takze w 2007 roku
zatozyta firme Jackowska Architektur und Gestaltung, z siedzibg w Zurichu. Poczagwszy od 2010 roku petni
takze funkcje cztonka Rady Dyrektoréw Orphée.

Pani Katarzyna Maria Jackowska:

— w okresie ostatnich 5 lat nie petnita funkcji osoby nadzorujgcej lub zarzadzajgcej w podmiotach,
ktore w okresie jej kadencji znalazty sie w stanie upadtosci, likwidacji lub w stosunku do ktérych
wprowadzono zarzad komisaryczny,

— nie jest wpisana w Rejestrze Dtuznikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawie ustawy
o KRS,

— nie zostata pozbawiona przez sad upadtosciowy prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej na
wiasny rachunek oraz petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej, reprezentanta lub petnomocnika
w spoétce handlowej, przedsiebiorstwie panstwowym, spoétdzielni, fundacji lub stowarzyszeniu
oraz o skazaniu prawomocnym wyrokiem za przestepstwa okreslone w przepisach rozdziatow
XXXI-XXXVII Kodeksu karnego oraz art. 587, 590 i 591 Kodeksu spétek handlowych,

— nie tocza sie, ani w okresie ostatnich 2 lat nie toczyty sie wobec niej postepowania cywilne, karne,
administracyjne i karno-skarbowe,

— nie zostata skazana za przestepstwo oszustwa,

— nie prowadzi dziatalnosci, ktdra jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Spétki oraz nie jest
wspdlnikiem konkurencyjnej spotki cywilnej lub osobowej albo cztonkiem organu spétki
kapitatowej lub cztonkiem organu jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawne;j.
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22. Dane o strukturze akcjonariatu wraz z informacjami o toczacych sie lub zakonczonych w okresie
ostatnich 2 lat postepowaniach cywilnych, karnych, administracyjnych i karnych skarbowych
dotyczacych oséb fizycznych posiadajacych ponad 10% gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
emitenta, jezeli wynik tych postepowan ma lub moze mie¢ znaczenie dla dziatalnosci emitenta

Udziat w kapitale zaktadowym Emitenta

Akcjonariusz Liczba akcji / gtosow na WZA
! ii/e / ogélnej liczbie gloséw na WZA

PZ Cormay S.A. 13.400.000 54,45%

QUERCUS Parasolowy SFIO 1, QUERCUS Absolute Return
FIZ, QUERCUS Absolutnego Zwrotu FIZ zarzadzane przez 2.144.075 8,71%
Quercus TFI S.A.

ING Otwarty Fundusz Emerytalny zarzadzany przez ING

1.650.000 6,71%
Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A.
Tomasz Tuora z podmiotami zaleznymi > 1.233.824 5,01%
Pozostali 6.180.601 25,12%
Ogétem 24.608.500 100,00%

1 QUERCUS Parasolowy SFIO posiada samodzielnie 1 525 000 akcji Spétki co stanowi 6,70% ogdlnej liczby gtoséw na WZ.

2 pan Tomasz Tuora posiada bezposrednio 770.000 akcji Spotki, ktére stanowia 3,129% w kapitale zaktadowym Spétki, z
ktérych przystuguje mi 770.000 gtoséw, co stanowi 3,129% ogdlinej liczby gtoséw oraz posrednio 463.824 akcji Spdtki przez
PLANEZZA LTD z siedzibg w Nikozji na Cyprze (w ktérej posiada 100% udziatéw), ktére stanowig 1,885% w kapitale
zaktadowym Spoiki, z ktérych przystuguje 463.824 gtoséw, co stanowi 1,885% ogdlnej liczby gtosow.

Zrédto: Emitent

Z uwagi na brak w sktadzie akcjonariatu Emitenta oséb fizycznych posiadajgcych ponad 10% gtoséw na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy brak jest informacji o toczacych sie lub zakonczonych w okresie
ostatnich 2 lat postepowaniach cywilnych, karnych, administracyjnych i karnych skarbowych dotyczacych

takich oséb fizycznych.
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V. Sprawozdanie finansowe Spotki

Uwagi wstepne

Akcje Emitenta sg przedmiotem obrotu na rynku NewConnect w ramach Alternatywnego Systemu Obrotu,
organizowanego przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Emitent przekazuje do
publicznej wiadomosci raporty okresowe, w ramach ktérych zawarte sg sprawozdania finansowe. Raporty
okresowe zamieszczone sg na stronie internetowej Emitenta www.orphee-medical.com oraz stronie
internetowej GPW www.newconnect.pl.

Do Memorandum zatgczono:

1) skonsolidowany raport roczny za 2013 rok (opublikowany raportem EBI nr 16/2014 w dniu 7 maja 2014
r. z korektg opublikowang raportem EBI nr 18/2014 w dniu 22 maja 2014 r.), na ktéry sktada sie:

a) Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za 2013 r.,

b) Opinie biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za
2013,

C) Raport uzupetniajacy opinie biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy za 2013 r.,

d) Sprawozdanie Rady Dyrektordéw z dziatalnosci Grupy w 2013 r.,

€) Informacje na temat stosowania przez Emitenta zasad fadu korporacyjnego,
f) List Przewodniczacego Rady Dyrektorow,

g) Oswiadczenia Rady Dyrektoréw,

2) raport kwartalny za | kwartat 2014 roku (opublikowany raportem EBI nr 17/2014 w dniu 15 maja 2014
r., skorygowany raportem EBI nr 20/2014 z dnia 29 czerwca 2014 r.).

Biegli rewidenci

Biegtym Rewidentem bedacym organem Emitenta jest Synergie & Partenaires, Société Fiduciaire SA, z
siedziba pod adresem: Rue du Conseil-Général 6, 1205 Genewa, Szwajcaria. Biegty Rewident jest wpisany
na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez szwajcarski
Federalny Urzagd Nadzoru nad Audytem pod numerem 501980.

Nazwa firmy i forma prawna: Synergie & Partenaires, Société Fiduciaire SA
Siedziba i adres firmy: Rue du Conseil-Général 6, 1205 Genewa, Szwajcaria
Nr telefonu: +412232917 17

Nr faksu: +41 22 329 08 09

Adres e-mail: fidusafe@bluewin.ch

Gtéwna strona internetowa: brak

Biegtym rewidentem, ktéry wydat opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
za 2013 r. jest BTFG Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Sniadeckich 17, podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste KIBR pod nr 3105. Kluczowym biegtym
rewidentem w zakresie tego badania byta p. Luiza Berg, biegty rewident, nr ewidencyjny 10898.
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VI. Zatgczniki

Skonsolidowany raport roczny za 2013 rok (opublikowany raportem EBI nr 16/2014 w dniu 7 maja 2014
r. z korektg opublikowang raportem EBI nr 18/2014 w dniu 22 maja 2014 r.)

Orphée

Grupa Kapitatowa
Orphée S.A.

Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013
wraz z opiniaq niezaleznego Biegtego Rewidenta

Genewa, 7 maja 2014

135



Memorandum Informacyjne Orphée SA Zatgczniki

GRUPA KAPITALCWA Crphée 5A
Skonsolidvaane sprawoedanie Snansowe 23 rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 rok

[w tysigcach CHF}
SHONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT .5
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE 2 CALKOWITYCH DOCHODOW ........ 6
SKONSOLIDOWANY BILANS na dzien 31 grudnia 2013 roku...... T
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH . . . SOV
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM.... - 10
ZASADY POLITYKA RACHUNKOWOSC! ORAZ DODATHOWE NOTY OBJASNIAJACE ... . 12
1. Informacje ogdine ... - .12
2. Opis Grupy Kaprtal'cmei Orphee SA .12
3. Sklad Rady Dyrekiorow (Zarzadu) | Rady Nadzorczej jednnstlu dnmlnqa_[:ej ......................................................... 13
4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego........ . . 14
5. |etoine wartosci oparte na profesjonalnym osadzie |szacunkach ............. . .14
51.  Profesjonalny osad . . . . 14
52,  Niepewnoit szacunkow...... .15
6. Podstawa sporzadzenia skonsclidowanego splamzdanla inanscmeg:: .16
61.  Oswiadczenie o zgodnosci . . . . 16
62,  Waluta porniaru | waluta sprawozdan hansnwm . ... 16
7. Zmiany stosowanych zaszad rachunl £ . . A7
8. Mowe ctandardy i interpretacie, ktore nig weszl;rjeszcze W zyue ............. . 17
9. Korektz biedu........... - .18
10. Zmiana sZacunkow...... . .18
11. letoine zasady rachunkowosci____ . . . .18
11.1. Zacady konsolidacy ... . ...18
11.2.  Inwestycie w jednostkach wsputzalezn;rch [‘n’spolkontmlnwan;rc:h] .19
11.3. Przeliczanie pozycy wyraZzonych w walucie obcej .. . 19
11.4. Rzeczowe aktywa trwale ... - 21
11.5.  Nietuchomosci imwestycyine . .22
11.6. Wartogci niemateriaine........ 22
11.7. Leasing....... 24
11.8. Utrata wartosci nleﬁnmscrwt:h aktywnw trwah'm . 24
11.8. Koszty finansowania zewnetrznego......... . . . .25
11.10. Aktywa finansowe . . . . .25
11.11. Utrata wartogci aktywow ﬁnanscrwyd'l - - . e 26
11.12. Whudowane mstrumenty pochodne. .. . . e 26
11.13. Pochodne instrumenty finansowe i zal:ezpleczmm . 27
11.14. Zapasy......... 27
11.15. Naleznosa z tytwh dostaw i uslug oraz pu}znstde naleZnodai...... . e 2T
11.16. Srodki pieniczne i ich ekwiwalenty.._...... . . . 2T
11.17. Oprocentowane kredyty bankowe, poZyczki | papiery dhoine .. . e 28
11.18. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale zobowiazania ... 28
11.19. Rezerwy ... - 28
11.20. Odprawy emerytalne i nagmﬂy]ublleusznwe ............ .29
11.21. Platnogci w formie akcji wiasnych ........ - . e 20
11.22. Podzial zysku na cele pracownicze oraz fundusze spec]alne ....... . e 20
11.23. Dotacje ... - .29
11.24. Przychody _...... - 20
11.25. Podatki.......... - 28
11.26. Zys=k netio na akcjg ... . . . o D0
11.27. Kapital wiazny ... - - . 31
Zasady [polityka) rachunkowosc oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsoltowanego sprawozdania Enansowego Z#aczone na stonach od 12 do 63

stancwia jege integraing c2est
2
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GRUPA KAPTALOWA Ophés SA
Skonsolidoaane sprawozdanie Snansowe za rok Zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roky

[w tysiaeach CHF)

1
13

14

15
16.
17,
18
18,
200

21.
22
23
24
25
26.
27

28.
29
30,
M.
3z

33

11.26. Rozlczenia migdzyokresowe:

Informacje dotyczace seamentow dziakalnosc ...

Przychody i koszty ...

13.1. Pozostale przychody operacype_ .
13.2. Pozostale koszty operacyjne

13.3.  Przychody finansowe ...

134 Koszly finansowe

13.5.  Koszty wedlug rodzajow ...

13.6. Koszty Swiadczen pracowniczych .._......

Podatek dochodowy ...

14.1.  Obciazenie podatkowe.._....

14.2.  Uzgodnienie efckiywne| stawki podalju:rwej

143, Odroczony podatek dochodowy ...

Drialanost zaniechana

Majatek socialny oraz znbﬂqumla ZFSS ...

Zyek przypadajacy na jedna akcie ..

Dywidendy wyplacone | zaproponowane do wy'platy .............

Rzeczowe akiywa twale

Leasing....

201, Zobowiazania z tytulu Iaasmgu operacyjnego — Grupa jako Ieasmg obiorca .o
202 Nalefnogd z tytulu leasingu operacyjnego — Grupa jako leasingodawea

20.3. Zobowizzania z tytulu umdw leasingu Snanzowego | umdw dzierfawy z opcja zakupu — Grupa jako

leasingobiorca .

204. Naleinogci z t:.rtuh.l umaw Iaasngu inansuwegol urmow dIIEl'ZE'll’]l' z opqa_zakupu Grupa

ko leasingodawea . ...

Nigruchomogci inwestycyjne...........

Wartoéci niematerialne...

Udzialy we wepdlnych przedanwzlemach ...........

FPolgczenia jednostek gospodarczych, nabycia aktywow o znaczace] waringci |naby|:|a udaa&uw mnigjszosci .

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.........

Inne aktywa diugoterminowe

Swiadczenia pracownicze

27.1. Programy akcji pracowniczych

272 Swiadczenia emerytalne oraz inne dwiadczenia po okresie zatrudnienia ..
273, Swiadczenia z tytubu rozwiazania stosunku pracy ...

Zapasy . -
Maleznnsm z rrmm dm[aw i uslug oraz pozomre nal

Rozliczenia migdzyokresows kosztow

Srodki pieniezne i ich ekwwalenty ..

Kapital podstawowy | kapitaly zapasuwe.frazerwmre ...........

555888668 58 ¢

321, Kapital podstawowy..._._..
322, Kapital zapasowy

323, Pozostale kapitaly rezerwowe

324, Niepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia wwrplaue drmdendy
325 Udzaly niskontrolujace ...

Oprocentowane kredyty bankowe i pozy[:j(l oraz papiery dhlzne ............

331, Oprocentowane kredyty | poZyczki._.......
13.2. Zobowiazania z tytuly emish diuinych papierow wa’tosu:mwch

333, Nabyle dine papiery wartosciowe

53535%535

.L.
L&)

W
=T

wnoun
=

B

.52

Zasady [polityka) rachunkowast oraz dodatkows noty objasniajce do skonsoldowanego sprawszdania Snansowego Zazone ra stronach od 12 do 53

stancaia jego integraing c2gs8

3

Zatgczniki
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GRUPA KAPITALOWA Omphés SA
Skonsolidoaane sprawcedanie Snansowe 23 rok Zakonazony dnia 31 grudnia 2013 roky

[W tysiacach CHF)

35

36.

ST

38

39

40.
41.
42
43

. Rezerwy....

334 Udzelone pozyczki

M1 Zlnlarry stanu rezerw _

3.2 Rezerwa na naprawy gwarancyjne u:u'azzwrc:lty‘I
H3  Inne rezerwy ..

Zobowiazania z tytulu dostaw i ushlg oraz pozcstareznbuwlazarla {krc:rtlmtermlnm} ........................

351,  Zobowiazania z tytulu zaliczek
352 Zobowigzania pozostate _.

353 Roziczenia mlqdzyukresuwe kozztow....

Zobowiazania warunkowe
3.1 Sprawy sadowe

36.2. Rozliczenia podatkowe _._....

383 Zobowigzania inwestycyjne
Informacje o podmictach powiazanych

371, Jednostka dominujaca cale) Grupy ...

37.2.  Podmiot 0 znaczacym wphywie na Grupes

37.3.  Jednostka wepotkonirolowana

374 Warunki tranzakeji z podmiotami powigzanymi.........

375, PoZyczka wdzielona czionkowi Rady Dyrektorow (Zarzadu) .......

376 Inne transakcje z wizialem czlonkow Rady Dyrektorow (Zarzagu)
37.7.  Wynagrodzenie wyZezej kadry kisrownicze] Grupy ...

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

38.1. Ryzyko stopy procentowe] ..
38.2.  Ryzyko walutowe

383 Ryzyko cen produkiow, towarow ...

384 Ryzyko kredytowe
38.5  Ryzyko zwiazane z phymnoscia.

Instrumenty Snansowe .

381, Wartogci godziwe pusznzegolnym klas instrumentaw ﬁnansmm
382 Ryzyko stopy procentows] .

393 Zabezpieczenia.

Zarzadzanie kapitalem ..
Strukiura zatrudnienia ..

SezonowWost

Zdarzenia nastepujace po dniu hiansnwm

B W

B

mo

amBee

Zasady [polityka) rachunkowasc oraz dodatkowe noty objasniagce do skonsalidowanego sprawo2dania fnansowego Zaaczone na stronach od 12 do 63

stanowia jego integraing czest

4

Zatgczniki
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GRUPA KAFITALOWA Orphée SA
Skonsolioowans Sprawoetanie SNansowe 22 rok ZAKaNCZaY dnid 31 gruani 2013 rok

[w tysigcach CHF}

SKONSOLIDOWANY RAGHUNEK ZYSKOW | STRAT
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku

okres 12 miesipey okres 12 missigey
Hota zakoNezony zakonezony
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
DziaizinoEe Konfynuowana
Praychody 22 sredady 17 476 0450
KTt WHasy sprzedaty 135 11 854 €305
Zysk [sirata) brutto ze sprosdazy 5612 3175
ARtuaEZACE WanoSo NIEfIChoMmoSc imwestycyinych o |
Pozosiaie przychody operacyjre 131 350 24
Kioszy spredazy 135 3025 1120
Kaszy cgdlnege Zarzadu 135 B4 378
PazOSE KIS Opermcyjie 132 137 a
Zyak [3iratz) 7 Azis@INoAci operacyjnsj 1909 1700
Przychody finansowe 133 &75 545
Kaoszty finansowe 134 622 484
Udzizlw zyskach jednaatek wpﬁlfwmlwarqm = 0
wycenianych metoda praw wiasnosci
Zyak [irata) brutto 213 1761
Podate dochodowy 14 -3 4
Zyak [airata) netto z dziatainoaci kontynuowansej 2684 1757
Dzigtainosc zaniechana
Zysk [airatz) z dzislalnoaci zanischans]
Zyak [afrata) natio 73 phres 2684 1757
PrEypagaacy:
Akcjonarivszom jednostid dominujcs] 2684 1757
Akcjonariuszom nissprawujacym konfrodi '] ]
Sredniowazona liczba aksi
Sredniowazona liczha akciil rozwodniona {w szt)
Liczha ancji fw s2) 321 24 608 500 16 600 000
Podstawowy Zysk netta na jadng 2kejg przypizany akejonariuszom 7 011 011
jednostei dominujgcs] wedhug radniowazone] liczhy akoji ' ’
FRozwodniony Zysk netho na jedng akcjy przypisany akcjenariuszom 7 002 o

jednostii dominujges] wedhug Sradnicwazone] liczby akoi

Zasady [polityka) rachunkowosc oraz dedalkowe noly obEsniajgce do skonsoldowanego sprawozdania Snansowego Za,czone na stonach od 12 do 63
stanowia jege integraing c2est
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GRUPA KARTALOWA Crphae SA
Skonsolidvaans Sprawozdanie SNansoWe 23 rok ZaKoNGZony dnia 31 gruenia 2013 rok
[w tysigcach CHF)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDAMIE 7 CALKOWITYCH DOGHODOW
za okres 12 miesigcy zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku

odras 12 missiscy okres 12 missigcy
zakonezony zakonczony
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012

Zyak [strata) netlo za olres 2694 1757

Inne catkowits dochody

Zyak [airata) z wyceny aktywow finanaowych dosteprych do sprzedazy

Podatek dochodowy dotyczacy innych calkowitych dochodaw

RoZnice kursows z prliczenia jednosiek Zaednych 444 o
Inne catkowite dochody netto

Caleowity dochod netto za okres 444 1]
eroypataEny:

BRCionaruszom jednostid dominujace) -444 0

BHC{DNAUSTOM NiESHaWUECT kontrol

Zasady [poiityka) FECUNKDwoSG o6z dodatkoee ROty objESniaEce 30 SKnsalowanegD SHrawn2dania SRarcowego ZE3C200e fa SToAac od 12 oo 63
stanowia jeqo integraing c2est
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GRUPA KAPITALOWA DIphés SA
Skonsolidoaane sprawozdanie Snansowe 23 rok Zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roly

[w tysigach CHF)

SKONSOLIDOWANY BILANS NA DZIEN 31 GRUDNIA 2013 ROKU

AKTYWA

Akhywa trwale

Rzeczowe akiywa rwale

Mieruchamoscl inwestycyjne

Wanosci niematenialne

Wanost Smy

Inaestycie W jedn. wspodkonlr. wycen. mel. praw wiasnasc
DHugoierminowe papiery diuing

Aktywa finansowe dostepne do sprzedady
Pozosize akiywa finansowe (Hugotemminows)
Inne aktywa diugoerminowe

Udziglone podycrid diugoisminowe

Inne rozliczenia migdzyokesowe dugoismminowe
Akiywa Z tyluhy podiatiol cdroczonego

Akhywa obrotows

MaleEnode z tytutu dosiaw i usiug oraz pozostale naleinosci
Rozliczenia misdzyokresowe

Altywa finansowe - paZyczid udzelons

KnspiEminoewe papiery dluzne

Pozostae aktywa finansowe

Smdii pisniazne i ich ekaiwalenty

Aktyad Twae zamsm D prEEmasorE do SeTedaly
SUMA AKTYWOW
PASYWA

Kapitat wiaany {przypadajacy akejonariuszom jednost dominujzcsj)
Kapital podsawoey

Kapital zapasoay

Hicie wasne

Kapital rezersowy T akualzscii wyceny

Pozosi#e Kapitsy rezensawe

Zysk ZatrzymaneMispoiryle straty

‘Wymik piresy bisfaego

ROEnice kursowe Z preliczenia gdnostd zagranicne]
Udzialy niskontrolujzce

Kapital wiaany ogolem

Zobrwiazania dugoterminoss

Oprocenionans iredyty | podyczki

FEZERY

Zobowiazania z tytulu emis) duZnych papiesiw aarioscowych
Pozostake zobowiazania

Rezerwa Z byluis odrczonego podatioy dochodowego
Rozliczenia misdrprkresowe

Zobowizzania irotkotaminowe
Zobowigzania z tytuhu oirzymarych zaliczek:

Zobowigzania irotueminows pozostalke, w tym:
Zotovwiazania Tty dosia i usleg oz poznsimie ZobowiazEna
Zobowiazania 2 tytul wyemicwanych papicrow diinych
Biedara cZeSE OPOCENIWANYCTN ITeaytiw | podye
Zooowiazania z tytul pedatioy dochodowego

Rozliczenia misdrprkresowe

FEzEray

Zobowiazania bezposrednio zwizzane z aktywami trwalymi
zaiklagyfikowanymi jako preeznaczons oo apredaly
Zobwwiazania razem

SUMA PASYWOW

Nota

19

21

26

25

26

30

143

28

30

3

323
323

323
323

325

B

143
353

351

352

8

31 grudnia 2013 roku

FEE
2218

36 g
2481
33173

-1 075

36 900

a7

a7
553

1058

1304
4590

31 grudnia 2012 roku

QQQQDDQQQEQQ&

[
-

=1

=
ccccu:ﬁ;

17 573

23T
16 805

1680
15764

2125

[ TE
23TH

Zasady [polityka) rchunkowoSc oraz dodatkowe noty obESniapce do skonsoldowanego spraws2dania fnansowego Zaaczone ra stonach od 12 do 63
slanowia jege integraing czest
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GRUPA KAPITALOWA Orphée SA
Skonsolidowane sprawozdanie Snansowe 23 rok Zakanczary dnia 31 grudnia 2013 rok

[w tysiacach CHF}

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za rok zakofczony dnia 31 grudnia 2013 roku

Rk ZaHofczony
31 gruonia 2013

DAL AL HOSC OPERACYJHA
Fysk {atrata) natin 2 694

Rak Zakonezony
31 guania 2012

1757

Pradaiek dochoaday, W Tym:
Podatek dochodmwy biezacy T8
Podatek 0ochodowy Darnczony 532

Pozneinie oDWISZROWE TTRISjS2ENia Zysku (TwWigkszenia sraty)

Zyak {sirata) przsd opodatoowaniem 2162

1761

Foradty: 2735

234

Udtzial w wymiku jednosiek wsposkonirowanych wyGenianych metoda praw wiasnosc 1%
Amortyzacia 257
(Zyski] straty Z tytuhu PaZnic kursowyeh

Oidzef

(Zysk) sirata z tytuh dzislainosc inwestyoyine)

Aituaizacs wanoso aktywow

Program opgi menadsrskich

Zmiana stany nalednosci -327
Zmiana stany 2obowiszan, 7 wyjatiiem podyczek | kredyiow 4307
Zmiana stany rezEm -
Zmiana stEny zapasow -4 106
ZImiEng sEny MEICZEN mistzpkresowych 459
Zmiana stEny innych akhywow
{Zaplacany} Zavbcony podatek dochodomy
g karekty

kL)

-0
&

-567

Przeplywy pieniaine natto z dziatzinasci operacyjnej -1
DAL ALHOSEC INWESTYCYIMA
I Wptywy ]

Wiptywy Ze sprzedaly rReczowych akbywdw Ihwalych oraz warosc niemaienalnych
Wilywy Ze sprzedaZy nwestygi w nienichomost
Wptywy Ze sprzedaly jednostek powigzanych
Witywy Ze sprzedaly papieew warsciowyth
Wptywy  tytuiu splaty poZyczsi
Wiphywy Z tytuiu splaty odsetek
Inne wplywy inwestyoyne
Sprzedad jeanosiek eIV | InNyCh podmictin

I Wydatki 22 200
Wytalki na reczowy majgiek rwaly | warksc niemateniaine 3431
Wyiati na imwestyce w nienschomesc
Wydalki na nabycie podmiciow powiazanych 15769
WiyOatk na nabycie papiende wanosciowych
Wiynalid na udzielne podyizki
inne wydatii imwestycyjne
Preejeda jednosiek ZakEnych | innych podmiciow

1991

kB

Przeplywy pienigine netto z dziatainasci inweatycyjne| - 22 200

Zasady [polityka) rachunkowosc oraz dodalkowe noly objasniajgce do skonsoltowanego sprawozdania Snansowego Zaaczone na stonach od 12 oo 63

stanwia jege integraing c2gst

&

Zatgczniki
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GRUPA KAPITALOWA Ciphée SA
Skonsolidoaane sprawozdanie Snansowe Z3 rok zakohezony dnia 31 grudnia 2013 rok

[w tysigcach CHF)

DFIAL AL NOSEC FINANSOWA

L Wphwy 19798 16574
WDy 2 emis) acji 17154 16424
VipRywy 7 UTIRionyCh Keyton, podyczel 2604 150
WiDhyay Z oaseRk
WiERywy 7 Bmisj tunych papieriw wanosoowych
NN WoRyEy

I Wydatki 1413 3
\iiykup aicji wiasnych
Viydatd Z tyluy iredyiow | podpeask 1413 33
Viykup duZiych papiesiw warksscowych

Whiydadi Z tyluly odselel i prowiz)

Diywidendy | inne wyplaty na zecz wiascciel

Platncsci zobowiazan z tyluiu umow leasingy fnansowego
Inne wyda i finansowe

Przephywy pianiaine netio z dzialainosci finanaowsj 18385 16261
Przepéywy pienising razsm -3 856 17810
Zmiana stanu Srodkéw pienignyen i ich skwivalantiw 3856 17910
Srodki pienigine na poczatek okresu 17973 &
Srodki pienigine na konisc okresu 14117 17573

Zasady [polityka) rachunkowosc oraz dodalkowe noty objasniagce do skonsoldowanego sprawozdania fnansowego Z#aczone na stonach od 12 do 63
slanoaia jege intagraing c2est
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Memorandum Informacyjne Orphée SA

GRUPA KAPITALOWRA Ovphee S.A.

Zatgczniki

Skonsolidowans sprawcedanic finansows 3 ok zakonczony dnia 31 grednia 2013 roku

{w tysiacach CHF)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za okres rok zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku

Kapital
DOCSERORY
Na dzief 1 styeznia 2013 rodu
(przed korekty)
Koreita Hedu podstasowegn

1660

Na dzief 1 stycznia 2013 roku

[po korskeie)

Tysk strata za okres

Radnice kursowe 2 presiiczenia jednostek
zalkednych

Zyskisirata 2 tytuly WyCeny akhywow
finansowych dostepnych do sprzedady
Cakowite dochody 73 okres 0godem

1660

Emisja akcji 501
Podzial wyniioy finansowegs

Transakcie platnosci w formie ake)

Wydzizlenie kapiall rEZEnsOwego na shup

akGji W cell umarzenia

SprzedaZ ucziziow niekontrolujacych

Naycie udzaltw niskontraiufacycn

Cibligacie zamienne na aksje

Udzaly | akcje wiasne do umarzenia

Inne

Na dzief 31 grudnia 2013 rodu 2 451

Kapitai
Ak wigsne
Z30

15764

15764

17 408

33173

Kapitaf

wyceny

zatrzymane/
nigpokTyie

-61%

-613

2654

1613

Ridnice 2
przekczen
UTEOWYEh

Ligzialy
niskpnIT3 e

16 805

16805

13210
2694

Kapitai wiasay

16 805

16805

18210
2654

Zasady (polityka) Achunkowss oraz dodaticows noty obasniajce do skonsolidowanage sprawcetanis fiansowego Zalaczons na stronach od 12 do 63 stanowia jego integraing c2est
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Memorandum Informacyjne Orphée SA

GRLPA KAPITALOW® Orphee 5.A.

Zatgczniki

Skonsalidowane sprawoedanie finansows za rok Zakonczony dnia 31 gradnia 2013 roiw

(w tysiggach CHF)

Na dzief 1 stycznia 2012 rodu

(przed korskta)

Korekia biedu podstasowego

Na dzief 1 atyeznia 2012 roku

[po korekris)

Zysk | strata za okres

RaEnice kursowe Z preeiczenia jednoste
zalednych

Zyskistrata Z tyiy wycany akiywow
finansowych dosiepnych do spreeday
Calvwite dochody 23 oknes ogédem
Emisja akcji

Podzial wyniku finansowsgeo

Transakci platnosci w foemie akc)
Przesuniedie nie wylrzystanego kapia
TSZSMWOREQ0 PIZEINACZONSGD N3 SKUp ko)
W CEll UMENE

Natrycie wdzialow niskontrolujacych
Oibligacie Zmmienne na akcje

Udzialy i akcje wiasne umarzans

Inne

Ma dzief 31 grudnia 2012 rodu

Kapitaf Hapitat
Akpie widsne
POCSEIRONY Zapasowy

1000

1000

550 15784

1660 15764

Kapitai
TEZEFWOWY I
akmraizag)

wyceny

Zatrzymane
nizpoTyE

-4 007

-4 007

1631

1757

-612

Ridnice 2
prEsliczen Razem
KursowyCh

-3 007

-3 00T

1631

15424

1757

16 BOS

Ligzialy niekonimiuiace

Kapital wiasny
ogodem

-
4

16805

Zasady (polityka) rRchunkowosd oraz dodatcowe noty objasniajgce do skonsolidowanage sprawcedania finansowego Zalaczons na stranach od 12 do 63 stanowis jego integraing c2gst
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Memorandum Informacyjne Orphée SA Zatgczniki

GRUPA KAPITALOWSE Omphée SA
Skonsolidowane sprawoalanie Enansowe Za rok Zakonezony dnia 31 gndnia 2013 roky
Zasady (polityia) rachunkowosci 0z dodatkowe noty objasniajace
[w tysiagach CHF)

ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY DBJASNIAJACE
1. Informacje ogéine

Grupa Kapitatbowa Orghée SA ( Grupa®) sklada sig z Orphée S.A (jednostka dominujaca’, ,Spotka’) i jgj spolek zakeimych
(patrz Nota 2). Skonzolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje rok zakoAczony dnia 31 @rudnia 2013 roku oraz
zawisra dane pordwnawcze Za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku. W 2012 roku Orphée S.A. nie tworzyia Grupy
Kapitabowe] (Grupa powstala w 2013 roku), wisc przedetawions dane porwnawcze =3 danymi jednosthowymi Spolki
Orghee SA.

Orphée S.A. jest wpizana do Rejestru Hamdlowego w Genewie (Regictre du Commerce du Canton de Gendve) pod
numenem CH-660-1111002-1.

Jednostee dominujace] nadano kod Zgodnie z Klasyfikacia dziafalnosci DUMNS Nr 481882434 oraz NIP 570827.

Siedriba Spolki miztci sie w Genewie.

Czas trwania jednostki dominujace| oraz jednostek wehodzacych w skiad Grupy Kapitalowe] jest nisoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Orphés S.A. jest sprzedaZ odezynnikow, testow 1 aparatury do diagnostyki in
vitro.

Foama prawna ORPHEE Spodia Akcyjna
Siedzita PlarHes-Quates/Genevasagicana
Genewsii Flajestr Handiowy CH-850-1111002-1

Przeamict azamInosc
Zasady rachunkowosci w Spoice

Walkna w jakie] spOlE sporzadza sprEawozianiE

Hamdel techniks medycana

Zgodne 2 sowajcarskimi przepisami prawa i siatutami preeisrisicone 2godnie 2 MSSF,

MSR
W walicie danego kraju - Frank szaajcarski [CHF)

Gldwmnym miciscem prowadzenia dzizlalnodci dia podmioty domimujacego jest Szwajcania a dla spolek zaleznych: Korme)
Diana Sp. z 0.0. — Bialorug, Kormiej Rusland Sp_ z 0.0. — Rosja, Innovation Enterprizes Lid - Idandia.

2 Opis Grupy Kapitalowej Orphée S A.
Ma dzisn 31 grudnia 2013 roku (na dzien 31 grudnia 2012 roku Grupa nie zostala jeszcze wiworzona) wdzial w oodinej

liczie ghosdw posiadany przez Grupe w podmiotach zaleZrych jest rowny udziatowi Grupy w kapitalach tych jednostek, z
wyjatkiem spotki Innovation Enterprises Lid. Na dzien 31 grudnia 2013 roku Grupa Kapitalowas Orphée SA. skiadala sig z

nastepujacych jednostek:

Nezea | Vo | it | st | Metoda onsoltcy
Kormej Diana Sp. Z 0.0. 98,5% 96,5% Zalezny peina
Kormigj Rusfand Sp. z 0.0 100% 100% Zalezny peina
Innovation Enterprises Lid. 939% 99.9% Zalezny peina

Diesze Diagnostica Senese 45% 50% Wspolzalezny praw wiasnosci
Sph.

Glawnym przedmiotem dristainosc podmiotow jest

1. Kormej Diana Sp. Z 0.0. — import na Biakorug eprzetu medycznego, materialow ekeploatacyjrych i odczynnikdw,

2. Hormizj Rustand Sp. z oo, - rosyjska spofa zamuiaca sie hurtowa sprzedaZs sprestu medycznego
odczynnikow,

3. Innovation Enterprises Lid. — dandzki producent i dystrybutor rozwiazan z zakresu disgnostyki medycznej
stosowane] w bicchema, immunclogil, cytologii oraz w badaniach POCT na rynku VD,

4. Diesee Diagnostica Sensze 5.pA. - producent testow w segmencie VD w obszarze immunologii, mikrobiologi i
ESR, dystrybutor sprzetu medycznego.
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GRUPA KARITALOWA Omhée 54
Skonsolidowane sprawcaiane Snansowe Z3 rok Zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku
Zasady (polityka) rachunkowosci oz dodatkows noty objasniajace
[w tysiagach CHF)

W Grupie Kapitalows] Crphée SA. nie wystepuja jednostki, gdzie mimo posiadania wickszosd glosow uznano, Ze
jednostki te nie g kontrolowane przez Grupe.

Imiany w skladzie Grupy w okresie od 01.01 2013 do 31122013 roku
Nabyciazhycia udziafow w spolkach

Podmiot dominujacy w Grupie (Orphée 5.4 w dniu 15 lutego 2013 r_ podpisal Umowe SprzedaZy Akcji (Share Purchase
Agreement) z Diagnostica Holding £.rl. z ciedzibg w Genul (Wiochy) | Senece Holding S.rl. z siedziba w Genui (Whchy).
Akcjonarieszami Diesse Diagnostica Senese 5.pA.. Diesse Diagnostica Senese Sp.A. tworzy grupe kapitatows, w kiorej
cklad wohodzg spoka dominujaca Diesse Diagnosfica Senese S.pA. Z ciedziba w Mediolanis (dzisfalnost produkcyjna i
dyzirybucyjna, dalej Diesse), Diesse Ricerche crl. r siedribg w Genui (dzialainosc RAD - dzialalnost badawcza oraz
rozwoj mowych produktow) oraz Dissse Immobiliare Sp.A. z siedziba w Genui (nieruchomosci wykorzystywane do
dzialainoici operacyjnej Dissse, w tym zakiady produkcyjne i biura). Diesee Diagnosiica Senece S pA. posiada 100%
udziatiw w Diesse Ricerche s . oraz 100%. akgi w Diesse Immobiliare Sp.A

Przedmiotern  Umowy bylo nabycie 13500000 (skownie: tzynascie milionow pietset tysiecy) akoji typu A,
reprezentujgcych bezpodrednio | pogrednio 50% kapitah zakladowego Diesse za ceng 15.000.000 Euro.

Podczas WZA w dniw 13 maja 2013 roku wiskszosca obecnych czlonkow Rady Dyrektordw, Pan Tomasz Twora -
Przewodniczacy Rady Dyrektordw Orphée, Pan Tadeusz Tuora i Pan Domingo Dominguez (czhonkowie Rady Dyrektosdw),
jednoglosnie postanowili dokonad podwyZszenia kapitaku zakladowego w ramach kapitziu docelowego o kwotg 101.308,%0
CHF, poprzez emigje 1.013.099 nowych akcl na okaziciela po cenie emisyjnej 3,00 CHF, pokrywanych aportem. W
ramach tej transakcii, Orphée S.A nabyia jako wklad niepienieiny 23.621.962 akch reprezentujacych 82.07% kapitah
zakizdowego w epdlce Innovation Enterprize Limited, Carrigtwohill, County Cori, IHandia za 1.404 651,00 CHF, tj. 468.217
akch; 64.025 czesci sfanowigcych 98,50% wdziatu w kapitale Kormej Diana, Minsk, Bigtorus za 20449 00 CHF czyli 6.833
akcyi i caly kapital (100%) Kommisj Ruzstand za 1.614.147 00 CHF, §. 538.049 akcji. Cena nabycia odpowiada wartogci
aktywow nefio (lub ich czegc) nabyiych podmictow na dzien 31 grudnia 2012 i zostala potwierdzona przez lokalnych
audytorow.

Spofa w dwoch transakciach f., 5 czerwca oraz 4 grudnia 2013 dokupita akcje seril E w firmie Innovation Enterprizes Lid.
w ilogci 2.500.000 szt za kwote 250.000 EUR w kaZdej z transzy. Lacznie Spotka dokupita 5.000.000 szt. akcji za kwote
500.000 EUR. Udzial Orphée 5.4, zwickszyt gie z 82.1% do 93,9% udzialu w kapitale podetawowym tej Spofi.

Zmiany w sktadzie Grupy po dniu bilansowym

Po dniu blansowym, 4. w okresie od 01.01.2014 roku do 07.05.2014 roku, nie nastapily zmiany w skladzie Grupy
Kapitaiows).

3 Skiad Rady Dyrektorow (Zarzadu) i Rady Nadzorczej jednostki dominujacej

Organami jednostki dominujacej sa;
1. Walne Zgromadzenie Akcjionariuszy,
2. Rada Dyrekiorow,
3. Biegli Rewidenci.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy posiada nactepujace niezbywalne uprawnienia do:
1. Zmiany Statutu Spotki,
2. Powotywania | odwolywania Czlonkdow Rady Dyrekiordw,
3. Powotywania | odwolywania Bieghych Rewidentow,
4. Zatwierdzania rocznego sprawozdania finanzowego, podejmowania uchwal w sprawie przeznaczania zysku
netto | ustalania wyzokosci dywidendy oraz wynagrodzed Rady Dyrekiorow,
Udzielania absolutorium czhonkom Rady Dyrektorow,
Inne sprawy nalezace do kompetency Walnego Zgromadzenia.

o tn

Walne Foromadzenie Akcjonariusry jest statutowym organem Orphée SA. Walne Fgromadzenie rwolje Rada
Dyrckiordw, kiora jest odpowicdzialna za dokonanie wiasciwe] weryfikacii dokumentow przedioZonych przez
petnomocnikow i Akcjonariuszy. Rada Dyrekiorow jednostki dominujgcs) jest obowigzania do zapewnienia techniczneg] i
organizacyjne] cbelugi Walnego Zgromadzenia. Uchwaly podejmowane podczas Walnego Zgromadzenia zapadajg
bezwzgledng wigkszoscia reprezentowanych ghosow.
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GRLFA KAFITALOWA Ophee 54
SKONSHIIoWaNS SprANoane SNansoNe Z3 oK ZEKONCZoNY dnia 31 gania 2013 roku
Zasady (polityka) rachunkowossi oraz dodatkows noby objasniajace
[W tysicach CHF)

Skiad Rady Dyrektorow na dzien 31 grudnia 2013 roku, oraz na dzien publikacji ninigjszego sprawozdania przedstawiat
cie nastepujgco:

Tomasz Tuora - Przewodniczacy Rady Dyrekdorow
Tadeusz Tuora — Czlonzk Rady Dyrektorow

Domingo Dominguez —Czionek Rady Dyrekbordw
Katarzyna Maria Jackowska — Czionek Rady Dyrektosdw

W okrezie od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia T maja 2014 roku nie nactapiy zmiany w tkladze Rady Dyrekiorow.

Do uprawnien Rady Dyrektorow nalezy -
1. Kierowanie i wydawanie niezbednych zarzadzen,
Ustalanie organizach Spolki,
Uztalanie sposobu | warunkow prowadzenia keiegowodci oraz kontroli | planowania finansowego,
Wyznaczanie | odwolywanie 0sob odpowisdzalnych za kisrownictwo wykonawcze,
Organizacja Walnego 7gromadzenia Akcjonariuszy | wykonywanie uchwat,
Podejmowanie uchwal potwierdzajacych podwyzszenia kapitabu zakladowego oraz w sprawie zmian statutu,
Rozpatrywanie kompetenci zawodowych bieghych Rewidentow.

= e P

Grupa nie posiada Rady Nadzorcze]. Trzecim organem statutowym Spold =3 wybierani przez Walne Fgromadzenie
Akcjonariuszy, na okres jednego roku, Biegh Rewidenci.

4 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Minigjsze skonsolidowane sprawozdanic finansowe zostalo zatwierdzone do publikacy przez Rade Dyrckiorow w dniu 7
maja 2014 roku.

5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

51.  Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (poltykd) rachunkowoscl Grupy Kapitatows] wobec zagadnien podanych ponizej, najwicksze
Inaczenie, 0PrOCZ sZacunkow keiegowych, mial profesjonalny osad kierownictwa.

Przeniesienie akfywow Z nisruchomagei inwestyeyjnych do Srodkiw trwalych

Grupa zmienia kasyfikacike nisruchomossi z nisruchomosc inwestycyinych do srodkow trwakych wowezas, ody nastepuje
miana sposobu ich uZytkowania | nisruchomoei te w wigkezym niZ nieistomym efopniu o3 wykorzystywane dia wiaenych
celow Grupy. Zarzad Grupy ocemia na dzien bilansowy istotnosc udziahe wiasnego Grupy w ufylkowaniu dangj
nigruchomozci | podejmuje decyzie o jej ujgciu jako nigruchomogci inwestycyjngj lub Srodek trwaly.

Wycena zapasow

Zapacy 3 wykazywane wedhug ceny nabycia lub koeztow wytworZenia nie wyZzzych, niZ cena sprzedazy netio. Na koszty
wytworzenia skladaja =i koszty mateﬂalmr bezposrednich oraz w stosownych przypadkach koszty wynagrodzen
berposrednich orar urasadniona czesc kosziow posrednich. Zapasy produkiow, materialow i towarow sa, wyceniane proy
wykorzystaniu metody FIFD. Zapasy wykazywane 3 w wartosci netto pomnicjszongj o dokonane odpisy akfualizujace.
Odpisy akiualizujgce zapasy tworzy sic w owiazku z uirat ich wartosci, celem doprowadzenia wartosci Zapasow do
poziomu wartogci netto mozliwe] do uzyzkania.

Ma kazdy dzien bilansowy dokonuje sie oceny skladnikow zapasow pod katem utraty ich wartosci, dokonujac. jesli zajda ku
temu przestanki, odpisu aktuallzujacega ich wartogs.

W momencie sprzedafy Zapasow wariost bilansows fych zapasow wjmuje sie jako koszt okresu, w kiorym uimowans sa
odnogne preychody. Kwote wezelkich odpisow wartosci rapasow do poziomu wartosci netio moziiwej do uryskania oraz
wszelkie siraty w zapasach ujmuje sie jako koszt okresu, w kidrym odpis lub strata mialy migjsce.

Wycena udzialow w jednostkach wspdlkontrolowanych
W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ujeto udzialy w spolce Diesze Diagnostica Senese S.p.A. metoda praw
wiaznogol. Spolka dominujaca Grupy Zostaia poinformowana przez bieglych rewidentow winskiej spotkd, 7e nie jest

14
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GRUFA KARITALOWA Omhee 54
SkONSOIIoWaNE SprawoEanie Snansowe 73 pok ZAK0NCZany dnia 31 gnani 2013 roku
Zasady (polityka) rachunkowesc oraz dodatkows noty cbjasniajace
[w tysiacach CHF)

moziiwe wydanie opmii z badania przed terminem publikacy niniejszego sprawczdania. Z tego powodu kierowniciwo
Emitznta zdecydowaks o wycenie tych wdziakow opierajac sie na niszbadanych danych finansowych.

Profecjonalnym ocadem kierowmictwa jednoctki dominujace] zostaly objete najwicksze pozycje ze sprawozdania
fmansowego Diesse Diagnostica Senese S.p.A. ti.; wariost zapasow, naleinogci oraz wynik finansowy. Podstaws osadu
byly posiadane dane historyczne oraz wewnetrzne analizy.

52.  Miepewnosc szacunkow

PoniZej omowiono podetawowe ZaloZenia dotyczace przysziosci i inne kluczowe Zrodla nispewnosc wystepujace na dzish
bilanzowy, z kiorymi zwizzane jest istotne ryzyko znaczacsj korekty wartosci bilansowych aktywow | zobowizzan w
nastepnym roku finansowym.

Utrata warfodci aktywow niefinansowych

Grupa ocenia na kaidy dzien bilansowy, czy istnicja przestanki uiraty wartosci aktywow migfinansowych. W razie
ciwierdzenia ismisnia przeslanek, Ze waripst bilansowa tych aktywow moZe nie byc moZlwa do odzyckania, Grupa
przeprowadza test 7 tybuly utraty wartosci aktywaw nisfinansowych. Na dzien 31.12.2013 roku w ocenie Zarzadu Grupy nig
iztnisjg przestanki uiraty wartoéci bilansowe] posiadanych aktywow niefinansowych.

Wartost firmy
Grupa preynajmnig] raz w roku wykonuje testy na wirate wartosci w odniesieniu do wartogci firmy. Wymaga fo oszacowania
wartoéci uZytkows]” ofrodkow wypracowujgcych srodi pienigzne, do ktdrych alokowana jest wartoéc firmy. Oszacowanie
wariosci ufylkowej polega na cszacowaniu preez Grupe przyszhych przephywow pienisinych generowanych przez orodek
wypracowujgcy srodki pienigine. Podstawowe zaloZenia przyjete w tedcie trwalej utraty wartosd przez warto&t firmy oraz
jego rezultaty zostaly opizane w nocie 22 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
W przypadku kazdego polaczenia jednostek, jednostka przejmujaca wycenia wezelkie niekontrolujace udzialy w jednosice
prZejmowansj w-

—  wartogci godziwej lub

— w wartpgci proporcjonainego  udziah  wdzialow niesprawujacych kontroli w moZfwych do

zidentyfikowania aktywach netto jednostki przejmowans).

Wybor wyceny udzialdw niesprawujacych kontroli w wartogci godziwej (kidra na ogol przewyzsza proporcjonalny udzial
maoziwych do identyfikowania aktywow netio) oddziahuje na rezyduaing wartosc firmy.

Wycena rezerw

Rezerwy z tytubu swiadczen pracowniczych (odprawy emenalne i rentows) ustalane 23 na podstawie wewnetrznych
szacunkow i =g one akiualizowane na koniec kafdego roku obrotowego. Szacunkow dokonuje sie na podstawie wZomw
wyprowadzonych na podstawie dotychczasowego doSwiadczenia. Z racii tego, Ze majg one charakier szacunkow, choc
najiepezych w ocenie kierownictwa, moZe byc  nimi Zwiazana niepewnost.

Rezerwy tworzone 23 wowczas, ady na Grupie ciafy ismisjacy obowiazek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen
przesziych i gdy prawdopodobne jest, e wypemienie tego obowiazku spowoduje koniecznosc wyplywu Srodkow oraz gdy
mozZna dokonad wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania. Spiii Grupy nie tworza rezerwy Z tytulu dwiadczen
pracowniczych. Lokalne prawa, na podstawie kiorych dzisfaja spofki Grupy nie wymagajs tworzenia rezerw na odprawy
emerytalne. Z uwagi na te przepicy oraz niewickie swentualne wyookodoi takich rezerw Grupa zdecydowzla ich nie
tworzye.

Skiadnik aktywow 2 tytufu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje ckizdnik aktywdw z tytuly podatku odroczoneqo bazujac na zakoieniu, Ze w przyeziodci zostamie
osiggnicty zysk podatkowy pozwalzjacy ma jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow podatkowych w
przysziogci mogioby spowodowad, Ze zalodenie to ctaloby sie nisuzazadnione.

Wartos¢ godziwa instrumentiw finanzowych
Grupa wykorzystuje szacunki w celu okreslenia wartoéci godeiwe] mstrumentdw finansowych, dla kitorych mie istnisje
aktywny rynek_ Wiecs] informacii na ten temat przedetawions w nocie 39 skonzobdowanego sprawozdania finansowego.

Stawki amortyzacyjne

Wysokost stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekomomiczne] wiytscznosci
ckladnikow rzeczowsgo majatku trwalego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryBkacji przyjetych
okresow ekonomiczne] uZytecznosci na podsiawie biezacych szacunkow.
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6. Podstawa sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Ninigjsze skonsclidowane cprawczdanie finansowe zostale cporzadzone zgodnie z zasada kosziu historycznego, z
wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych, pochodmych instrumentow finansowych oraz aktywow finansowych dostepnych
do sprzedaZy, kides sa wyceniane wedhug wartosa godziwe).

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapifalowe] zostalo sporzadzone przy zaloZeniu kontynuacii
dzialalnoici przez Grups Kapitabowa Orphie SA. w dajac sie prrowidzist preysziodci. Nakezy mied na uwadze, iz
Sprawozdanie Finansowe za 2013 rok obejmuje wyniki finanzowe epolek zaleznych Kormiej Rustand, Kommej Diana oraz
Innovation Entergrizes od dnia przejecia wdzisbow w tych spotkach, t. od 16.05.2013. Takie ujccie kesicgowe nie prezentuje
wier rezuliatow wypracowanych przez spolki Grupy w calym 2013 roku. Dane za okres 01.01.2013-31.122013 dla
wszystkich spolek Grupy oraz jednostki wspotkontrolowanej zostaly nafomiast ujgte w danych za cztery kwartaky
narastajaco, opublkowane w Skonsoldowanym Sprawozdaniu Finansowym za IV kw. 2013 roku 2 03.03.2014.

Zarzad Grupy dokonat takie oceny sytuacii plynnosciows] Grupy. Glownym celem analizy bybo okreslenie Zrods! splaty
zobowiazan krototerminowych Grupy wy ich stanu na dzief 31.12.2013 roku.

W stosunku do jednostek zaleznych: Kormej Diana, Kormiej Rusland i Innovation Enterprices Grupa stosuje metode
konsolidacii pebnej.

Metoda ta polega na sumowaniu, w pebnej wyzokosci, poszezegdlnych pozycl odpowiednich sprawozdan finansowych
jednostki dominujacej i zaleZnej oraz dokonaniu wylaczen: wyraZzonej w cenie nabycia wariosci udzialow jednostki
dominwacs] i innych jednoztek objgtych konzolidacia w jednosfkach zaleznych z czetScia akfywow netio jednostek
zaleznych (wyceniomych wg wartosci godziwej), kidra odpowiada udzislowi tych jednostek w jednostkach zaleznych na
dzien rozpoczecia cprawowania nad nimi kontroli. Nadwyzka wartoécl udzistow nad odpowiadajaca im czedoia aktywow
jest rownoznaczna z ujieciem w aktywach bilansu Wartosa firmy jednostek podporzadkowanych®. W przeciwnym wypadku
(ujemna rodnica) podlega spizaniu w wynik finanzowy okresu.

Rachunek zyskow | strat zostal sporzadzony w wariancie kalulacyjnym, a rachunek przephywow pienieznych - metoda,
poérednia.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zaprezentowane w tysigoach frankow szwajcarskich, o ile nie wskazano
inaczej. Frank Szwajcarcki (CHF) ject waluta funkcionaing wazystkich spoek w Grupie Kapitatowe.

Orphée S.A, jako podmiot dominujacy, sporzadza sprawozdanie skonsolidowane dia cale] Grupy Kapitabowsl. Jest omo
przechowywane w siedsibie  podmiclu dominujacego oraz  podlega  publikacf na  sfromie  internefowej
hitp:hwww orphee-medical com/.

Sprawozdania jednostek zaleinych sporzadzane =5 za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki
dominwacs]. Udzigly niekonirolujace to kapitaly w jednostce zaleZnej, kiorych nie moZemy bezpoérednio lub podrednio
przyporzadkowad do jednostki dominujace).

61.  Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejzze skonzoBdowane sprawczdanie financowe zostalo cporzadzome zgodnie z Miedzynarcdowymi Standardami
Sprawozdawczosd Finansowe] (MSSFT) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Ma dzien zatwierdzenia ninigjszeqn
cprawozdania do pubBkacji, biorac pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz
prowadzong przez Grupe doialalnoss, w zakresie sfosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma roZnicy migdzy
ctandardami MESF, kidre wezzly w Zycie, 3 standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuja, standardy i interpretacie zaakceptowane przez Rade Misdzynarodowych Standardow Rachunkowosci
[ ,RMER") oraz Komitet de. Interpretaci Miedzynarodows] Sprawozdawczotci Finansowsj [ KIMSFT).

Sprawozdania spotek wchodzacych w skiad Grupy sporzadzane sa wo lokainych standardow, a nastepnie podiegaja,
przekeztabceniu na MSR/IMSSE.

Skonsolidowane sprawczdanie finansowe zawiera korekly nie zawarie w ksiggach rachunkowych jednostek Grupy
wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnosd z MESF.

62 Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Waluta pomiaru jednostki dominujace] i inaych spodek uwzglednionych w ninigjszym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym oraz waluty sprawozdawcza niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest frank szwajcarsk
[CHF). Dla celow prezentacyjnych pozyce sprawozdan =3 przeliczane na walute zhoty polski. Sprawozdania finansowe
jednostek wehodzacych w skiad Grupy Kapitatowe] zostaly przeliczone na walute sprawozdawcza w oparciu o zasady
wynikajare z Migdzynarodowego Standardu Rachunkowogci nr 21.
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[ Zmiany stosowanych zasad rachunkowosei

W ninisjszym skonsolidowanym sprawozdaniv finansowym zastosowano po raz pierwszy nastgpujace
nowe standardy i mterpretacie oraz zmiany standardow:

Rozporzadzenie
Data wejscia w Zycie dla zatwierdzajace
rocznych okresow standard lub
Nazwa standardu/interpretacji rozpoczynajacych sie od dnia interpretacie
Zmiany do MSR 19 - Poprawki do 1 stycznia 2013 47512012
rachunkowosci Swiadczen po okresie
Zatrudnienia
MSSF 13 - Wycena w wartosci godziwej 1 stycznia 2013 125572012
Zmiana do MER 12 - Podatek odroczony: 1 stycznia 20121 125572012
realizacia aktywow
CigZka hiperinflacja i usuniecie sztywnych 1 lipca 20110 125572012
terminow dia stosujacych MSSF po raz
pierwszy (Zmiany do M3SF 1)
KIMSF 20 - Kosziy usuwania nadkiadu na 1 stycznia 2013 125572012
etapie produkcyi w kopalniach odkrywkowych
Zmiany do MSSF 7 - kompensowanie akiywow 1 stycznia 2013 125872012
finanzowych i zobowiazan finanzowych
Zmiany do MSSF 1 - PoZyczki rzadowe 1 stycznia 2013 18312013
Zmiany do MSSF 2009 -2011 1 stycznia 2013 32013

1l Komisja Europejska giosowala za fym, aby regulacia chowiarywala najpozniej dla rocznych okresow rorpoczynajgcych
siz od lub po trzecim dniu po publikacii ktora nastapila dnia 29 grudnia 2012 roku (okresy rozpoczynajace sic od lub po 1
sfycznia 2013 roku)

Przyjecie powyzszych standardow i interpretac nie spowodowafo Znaczacych zmian w politycs rachunkowosci Grupy, ani
w prezentaci cprawozdan finanzowych.

8 Nowe standardy i interpretacje, ktore nie weszly jeszeze w Zycie

Standardy i interpretacje, jakie zostaly ju? opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly w fycie
Nastepujgce nowe Standardy, zmiany do Standardow i Inferpeetacie zatwisrdzone przez UE nie 53 jeszeze obowiazujace
dla okrezow rocznych koRczacych sie 31 grudnia 2013 roku i nie Zootaky zastosowane w ckonzolidowanym sprawozdaniu
finansowym:

MEEF 10 Skonzolidowane sprawozdania finansowe - dia okrezow roZpoczynajgcych zie 1 stycznia 2014 roku,

MSSF 11 Wipalne ustalenia umowne - dia okresow rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2014 roku,

MSEF 12 Ujawnianie informacii na femat udzisdow w maych jednostkach - dla okresow rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2014 roku,

Imizny do MSSF 10, MSSF 11 | MSSF 12: Skonsolidowane Sprawozdania Finansowe, Wspdlne ustalenia umowne,
LUjjawnienia informacji na femat udziaiow w innych jednostkach - dia okresow rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2014 roku,
MER 27 (2011) Jednostkows sprawozdania finansowe - dla okresdw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku,

MSR 28 (2011) Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych § wspolnych preedsiewrziecisch — dla  okresow
rezpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku,

Fmiagny do MSR 37 Instrumenty finansowe: prezentacja - Kompensowanie akiywow finansowych i zobowiazan
finansowych - dia okresow rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku,

Jednostki inwestycyine [Zmiany do MSSF 10, MSSF 12 and MSR 27) - dla okresdw rozpoczynajacych sie
1 gtycznia 2014 roku,

Ljawnienia wartodci odzyskiwalne] dotyczace aktywow nisfinanzowych (Zmiany do MSR 36 Utrata wartosci aktywow) - dia
okresow rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku,

Mowacia inztrumentdw pochodnych 3 dalsze stozowanie rachunkowogci zabezpieczen (Zmiany do MSR 39 Instrumenty
Finansowe: Umowanie i Wycena) - dla okresow rozpoczynaiacych sie 1 stycania 2014 roku.

Grupa ma zamiar zastozowac je dla okrezow, dia ktdrych beda obowiazujace po raz pierwszy.

Grupa jest w trakcie analizy wohywu nowych Standardow, zmian do Standardow i Interpretac, jednakie nie spodziewa sig,
aby mizly one istotny wplyw na jej skonsolidowane eprawozdanie jednostkowe.
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Standardy i Interprefacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE
Mastepujace nowe Standardy, zmiany do Standardow i Interpretacie oczekujaoe na Zatwisrdzenie przer UE nie =4 jeszcze
obowiszuiacs dla okresdw rocznych koRczacych sie 31 grudnia 2013 roku, i nie zostaly zastosowane w skonzolidowanym
cprawozdaniu fnansowym:
MESF 9 Instrumenty Finansowe (2009) - dla okresow rozpoczynajacych sig 1 stycania 2018 roku,
Zmizny do MSSF 9 instrumenty Finanzowe (2010) - dia okrezow rozpoczynajacych cie 1 stycznia 2018 roku,
Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansows | M3SF 7 Instrumeniy finansowe: ujawnienia — dia okresdw rozpoczynajacych
gig 1 stycznia 2018 roku,
Interpretacia KIMSF 21 Oplaty publiczne - dla okresow rozpoczynalacych sis 1 stycznia 2014 roku,
ZImizna do MSR. 19 Swigdczenia pracownicze zatytulowana Programy okresfomych Swiadczen: skiadki pracownikow - dia
okresow rozpoczynajacych sie 1 lipca 2014 roku,
Zmiany do Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosc Finansowej 2010-2012 - dia okresow roZpoczynajgcych
sie 1 lipca 2014 roku,
Zmiany do Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosc Finansowej 2011-2013 - dia ckresow roZpoczynajgcych
sie 1 lipca 2014 roku,
MESF 14 Akfywa i Zobowizzania Regulacyjne - dia okresow rozpoczynajacych ie 1 stycznia 2016 roku.
Grupa ma zamiar zastozowac je dla okresow, dia ktorych beda obowiazujsce po raz pierwszy.
Grupa nie dokonala jeszcze analizy welywu nowych Standardow, zmian do Standarddw i Interpretacii na jej sytuacie
finanzowa i wyniki dzizlainogci.

9. Korekta bledu
W niniejszym skonsobdowanym sprawozdaniu Snansowym nie dokonano korekty biedu.

10. Zmiana szacunkow

W okresie biszacym nie misfa migjsca zmiana metod dokonywania sZacunkow, kiora misfaby wplyw na okres biszacy
okres lub na okresy przyszle.

11, Istotne zasady rachunkowosci
11.1. Zasady konsolidacji

Fasady konsolidacji spolek zaleznych spelniajacych definicje prredsiewziecia
Jednostkl zalezne, kontrolowane przez podmict dominujgcy w Grupie Kapitalows), spelniajace definicje przedsiewziecia w
rozumieniu MSSF 3, zostaly objete konsoldacjs metoda peina. Kontrola jest to zdoknosc do kierowania polityka finansowa i
operacyjng jednoztii gospodarcze] w celu osigniecia korzysci ekonomiczaych.
Jednostki zakeine podlegaia konsolidacii w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestaja by
konsolidowane od dnia ustania kontroli.
Przyjmuje sie, Ze jednostka dominujaca sprawuje kontrole, jezeli posiada bezpogrednio lub posrednio (poprzez inne
jednostki zaleine) wiscej niz potowe praw giosu w danej jednostce, chyba, 22 w wyjatkowych okoBcznogciach moéna w
sposob oczywisty udowodnic, Ze taka wiasnots nie powoduje sprawowania kontroli. O sprawowaniu kontroll mozna mowic
takie wiedy, gdy jednostka posiada polowe lub mnig] niz polows glosow i jednoczesnis:
—  dysponuje wigce] niZ polowa glosow na podstawie umow Z innymi inwestorami,
—  posiada zdolnosc kierowania polityka finansows i operacyjna jednosti gospodarczej na mocy statutu lub
umowy,
- posiada zdolnost mianowania lub odwoltywania wiekszosci czionkow zarzadu lub rady nadzorcze],
dysponuje m@kszu@cla_ glosow na posiedzeniach zarzadu b rady nadzorczs).
Sprammle kontroli ma migjsce rowniez wiedy, gdy Spotka ma mozlwosc kisrowania polityka finansowa i operacyjng,
danej jednostki.
Przy sporzadzanm skonsolidowanego sprawozdania fmanszowego jednostka dominujaca laczy sprawozdanie finansowe
jednostki dominujace] orar jednostek zaleinych poprzez sumowanie poszcregolnych pozycji aktywow, robowizzan i
kapitalow wiaznych, przychodow oraz kosztow. Prezentacia w sprawozdaniu Snansowym powinna byc tak zapewniona,
jakby Grupa Kapitalowa stanowia pojedyncz jednostke. W tym celu dokonuje sie:
—  wylaczenia wartedci bilanzowej inwestycji jednostki dominujace] w kazdej z jednostek zaleZmych oraz te
czesci kapitalu wiasnego spolek zaleinych, kiora odpowiada udzialow jednostid dominujace],
—  okreglenia udziakow mniejzzosci w Zysku b stracie netto skonzolidowanych jednostek zaleznych za dany
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okres sprawozdawczy,
—  okreglenia i odrebnego zaprezentowania od kapitahy wiasnego jednostki dominujace] udziakow mnigjszosci
w akiywach netto konsoldowanych jednostek zaleznych.
Salda rozliczen miedzy jednostkami Grupy Kapitatowej, transakcje, dywidendy, preychody i koszty wylacza sie w calogci.
Zyskii straty z tytuly transakcji zawieranych wewnafrz grupy, uicte w aktywach - srodkach trwalych, zapasach wylacza sie
w catodci,
Jegl straty oznaczajg utrate wartoéd dokonuje sie stosownych odpisow aktualzujacych wartosc,

Zasady konsolidacji spdtek zakeinych nie spemmiajacych definicji przedsiewziecia

Jezeli jednostka obejimuje kontrolg nad jednostkami, kiore nie spetniajg definici przedsiowzigcia, polaczenie tych jednostek
nie stanowi pofgczenia jednosiek gospodarczych w rozumieniu MSSF 3. Jezeli jednostka przejmuje grupe aktywow lub
aktywow nefto, kiore nie ctanowia przedsiewziecia, przypicuje koszt tej grupy na poszozegilne moziwe do
mdentyfikowania aktywa i zobowiazania wehodzace w jej sklad na podstawie ich weglednych wartosd godziwych na dzien
przejecia.

W przypadku jednostek, w kidrych udziat Grupy nie przekracza 50%, Zarzad Spotki na kazdy dzien bilansowy dokonuje
oceny przestanek, czy Grupa sprawuje kontrole nad t3 jednostia.

Jezeli Grupa posiada maigj niz 50% udziakiw w danym podmiocie, a mimo tego sprawuje kontrole operacying i finansowa,
nad tym podmiotem, kontroluje organy zarzadzajace | nadzorujgee spolkd o uznae, 7e istnigje zaleinosc i taka spotka
podizga konsolidacji metoda peing.

Ninigjzze skonsoBdowane sprawozdanie finansowe cbejmuje sprawozdanie finansowe Orphee SA oraz sprawozdania
finanzowe jej jednoztek zaleznych sporzadzone kaZdorazowo za okres 12 missiecy zakoAczony dnia 31 grudnia 2013
roku. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych po uwzglednisniu korekt doprowadzajacych do zgodnosci z MSSF
tporzadzane =3 Za ten cam okres sprawozdawcIZy co sprawozdanie jednostii dominuace], przy wykorzyztaniu epojnych
zazad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zazady rachunkowoéci zactozowane dla transakefi | zdarzen gospodarczych o
podobnym charakterze. W celu eliminacii jakichkolwiek rozbisinosci w stozowanych zasadach rachunkowosc wprowadza
e konekty.

11.2.  Inwestycje w jednostkach wspolzaleznych (wspotkontrolowanych)

Ldziaty w jednostach wepdizaleznych, gdzie Grupa sprawuje wepotkontrolg 53 ujmowane metods praw wiasnosci. Przed
obBczeniem udzialu w aktywach netio wspolnego przedsiewziecia dokonuje sie odpowiednich korekt wo celu
doprowadzenia danych nansowych tych jednostek do zgodnoscl z MSEF etosowanymi przez Grups.

Ocena imwestycl w spotki wepolzalezne pod katem uiraty wartosci ma migjsce, kisdy istniejg przestanki wskazujace na o,
22 nactapda utrata wartogci lub odpiz 2 tytuly utraty wartosci dokonany w latach poprzednich juz nie jest wymagany.

Grupa dokonala w bieZacym okresie sprawozdawczym analizy utraty wartosci udzialow nowo zakupions] jednosti
wipolkontrolowane] Diesse Diagnostica Senese 5 p & weryikujac jej wartoet ufytkowa.

11.3. Przeliczanie pozycji wyraZonych w walucie obcej

[Ma jednostel, kidrych waluta funkcjonalng jest CHF, tranzakce wyrazone w walutach innych niZ frank szwajcarski =3
przeliczane na franki szwajcarckis przy zastosowaniu kursu stalego. Zardowno w 2012 roku, jak i w 2013 roku kurg
EUR/CHF zostal ustalony w wysokosd 1,25 Powstale 7 przeficzenia roznice kursowe Wymowane 53 odpowiednio w pozycji
przychoddw (kosziow) financowych. Aktywa | zobowizzamia niepienieine wmowane wedlg kosztu historycznego
wyrazonego w walucie oboej 53 wykazywane po kursie historycznym z dnia fransakcji. Aktywa i zobowiazania nispieniezne
ujmowane wedlug wartosci godziwe] wyrazons] w waluce obcej g3 przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do
wartoéci godziwej.

Na dzen bilansowy aktyws | zobowiazania zagranicznych jednostek zaleznych, kidrych waluts fumkcjonalng jest inna
waluta niz frank srwajcarshi, =3 przebiczane na walute prezentacii Grupy po kursie obowiazujacym na dzien bilansowy, a
ich rachunki zyekow i =frat =3 przeliczane wediug kureow etanowigcych érednig arytmetycang Srednich kursdw ustalonych
przez Marodowy Bank Polski na ostatni dzien kaZdego zakonczonego miesizca. Rofnice kursowe powstale w wyniku
takiego przeliczenia £3 ujmowane bezpogrednio w kapitsle wiaznym jako odrebny ckladnik. W momencie zbycia podmiotu
zagranicznego, skumulowane odroczone roZnice kursows ujete w kapitale wiasnym, dotyczace danego podmiotu
ZAQrANICZNEgO, 53 ujmowane w rachunku zyskow i sirat

Dane finansowe przeliczono wedlug nastepujacych zasad:
*  poszczegolne pozycie akiywow i pasywow wedlug srednich kursow ogloezonych na dzief 31122013 roku oraz
31.12 2012 roku przez Marodowy Bank Polski,
*  poszczegoine pozycie rachunku zyskow i strat oraz przephywow pienicinych wedlug kursow stanowiacych
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srednig arytmetyczng srednich kursow ustalonych przez Marodowy Bank Polski na osfatni dzien kafdego
zakohczonego miesiaca, nastepujacych wo okresach cprawozdawczych 01.012013 - 31122013 oraz

01.01.2012 - 31122012

Ma dzien bilansowy Grupa posiadalta wdzialy w czierech jednostkach zagranicznych
1. Kormej Diana Sp_zo.0.
2. Kormigj Rusland Sp. z 0.0
3. Innovation Enterprizes Lid.
4. Diesee Diagnostca Senese SpA.

Do przeliczenia wybranych danych finansowych na EUR, CHF, BYR | RUB przyjete zostaly nastepujace kursy dla potrzeb

wyceny bilansowej:
1UED 1EUR 1CHF 1GER2 100 PY 1RLE
o o - . I =
amarykarcki Euro sTwajcarski funt sterling n (Japoniz| rubel rosyjski

HMFHA-A 37 4187 388 45885 3 ONT | GEHANER13
M-8 31679 4157 34072 43058 Jam 09038 | EHUNEA013
MHFH 3259 49774 343 4,550 34588 0,105 | DEMANERZ13
M3 EA e 1un 33 45148 32482 002 | OBLANER013
MMHEA 3,253 420010 34569 508 3,396 0903 | MMANERZ3
HN3-06-28 33175 430 35078 5 060 3T 03013 | 124ANERRT3
HHT-A ERL ] Ly 34455 45577 374 00068 TINER2013
130830 328 42650 483z 4 5559 3,239 D09 | IBMUNBRAI
HN3-09-30 iy 42183 345 5zl 31505 00961 | 1BSAMERZN3
i Eg iy 3,007 41786 33875 458 31085 Doast [ NHUNBRANI
M 3,686 418 34084 50548 306 0083 | Z31ANER13
M2 imz2 4un 33816 4 5538 2 5RO Doetd [ 2S1UNBREANS

ERLx] 4244 1426 45532 1.2426 1,089
DATA 100BYR PELNY MUKER
rubed bisdoruzki TAEELI

AAFHA-30 00358 OOSBMEREM3

200302-27 0, 03639 DVENERZ03

AT 0,0376 HIBNEREM3

2003H0E-30 0, 0367 MBENERR0I

G20 00378 OZ2BMEREM3

XA-06-26 0,378 O2EENERR03

AAFHT-I 00359 BNEREM3

XA-08-28 0,0355 O3SENERR03

XA8-26 00345 OFABNERR3

1030 0,032 G2LBNERR3

T 0,031 GSBEEMNERR03

2 0,396 OS3ENERR03

Zatgczniki

154



Memorandum Informacyjne Orphée SA Zatgczniki

GRUPA KAPITALOWS Omhée 54
Skonsolidowane sprawnadarie Snansowe Za ik Zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku
Zasady (polityka) rachunkownsci 0z dodatkows noty objasniajaps

[w tysiacach CHF)
Kursy historyczne w 2012 roku
DATA 1UsD 1EUR 1 CHF 1GED 400 JPY 1RUS | PELNY WUMER TASELI
A2 32032 4270 3,505 50455 41555 01064 LR UANBRE01Z
2120229 38 T 41365 34535 49130 38367 01062 LHANES012
AT 3118 41616 34540 43908 37879 01064 IEUANBRZ012
A4 31508 417H 34TH 5126 30313 0,1073 DRUANESI012
21205 352 438 35545 54855 4,883 0,1073 WSANERRZ
A1I06-29 3,3885 4%13 35477 5360 42613 0,1030 125ANERZ
AT 3,3508 41086 34206 52567 42836 0,1038 UTTANER012Z
2120831 33353 41838 34830 5375 42450 01027 EIANERANZ
120528 31780 41138 34008 51571 40250 0,1028 WHHANERRIZ
AT 3,1806 41350 34240 51265 30878 0,1017 HAANES012
AN 31585 41064 34048 50621 3B213 01022 IFNNER012
A2 3085 40882 33858 50118 36005 0,1017 ENANED012
Srednie 13 417% 34678 54457 40454 01044 RIS
—Defs | IODEWR ] PEINYNUMERTABEL]

-5 0,035 L H

-2 0,034 D9BMIFRI2

3-8 10,0335 LI H

25 10,0356 MTAMIRRI2

HAHE-30 10,0426 D22ENIRIN2

NI 0,0407 b H

AU05-25 00418 30ENSFR012

82 10,0395 D35AMNIRI2

H208-26 12,0378 D3RAMNGRR012

-3 00373 D44BNIRI2

26 90372 D4BEMNIFRIT2

-2 0,038 05262012

0,039

114.  Rzeczowe aktywa frwale

Srodki trwake 53 Wykazywane w cenie nabycia (powigkszonej o wezystkie koszty berposrednio zwiazans z zakupem i
przystozowaniem ckiadnika majatiu do stanu zdatnego do uZyBowania) lub koszcie wytworZenia, pomnigjgZonym o
shumulowane odpisy amortyzacyine oraz odpisy z tytulu utraty wartoscl. Srodki trwale =3 amortyzowane liniowo
poczawszy od miesigea, w kiorym jest on dostepny do uytkowania. Stawki amortyzach wynikaja, z okresow ekonomiczne]
uZytecznogc aktywow.
Stawki amortyzacyjne w Grupie ksziakuja sie na nastepujacym poziomie:

- budynkii budowls 1% - 10%,

- wrzadzenia techniczne | magzyny 12.5% - 20%,

- sprzet kemputerowy 20-33%,

- srodki ransporiu 15% - 20%,

- pozostake Srodki twakz 1%- 10%,

- wartogc niematerialne i prawne 10%-50%.
Imwestycje w obce obiekly wyceniane sy wedfug ceny nabycia lub kosziu wytworzenia, pomnigjszone o odpisy
amortyzacyjne. Diugosc amortyzach odpowiada okresowi najmu takiego obcego obisktu lub okresowi jego uZytecznos,
jezeli ten jest krotezy.
Kazdorazowo, po wykonaniu modernizach, koszt ten uimowany jest w wartosci bilansowej rzeczowych aktywow trwalych,
jezeli kryteria ujmowania =3 spefnione. Koszty poniesione po dacie oddania Srodka trwalego do uZywania, takie jak koszty
komserwacii | napraw, obciagaia rachunck zyskow i sfrat w momenciz ich poniesienia.
Dana porycja reeczowych aktywow trwafych moZe zostac usunigta z bilansu po dokonaniu jej zhycia, lub gdy nie =g
cpodziewans Zadne pryezie korzyici ekonomiczne wynikajace z dalszego uZytkowania lub sprzedazy. Wezekis zyeki b
siraty wynikajace z usuniecia dansgo skiadnika aktywow z bilansu, obliczone jako rdZnica migdzy wplywami ze sprzedaiy
a waroicia bilansowa ucuwzsnego chiadnika aktywu, ujmowane 3 w rachunku zyskow i ctrat okrecu, wokideym
dokonywana jest operacja gospodarcza.
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Inwestycje rozpoczete dotycza frodkow trwalych bedacych w toku budowy lub montazu i s wykazywane wedlug cen
nabycia lub kosziu wytworzenia, pomnigjezonych o ewentuaing odpizy 7 tytulu utraty wartoéci. Srodki trwake w budowie nie
podienajs amortyzach do czasu zakonczenia budowy i preekazania srodka trwalego do uZywania.

Jednostka klazyfikuje skiadnik aktywow trwatych (lub grupe) jgko przeznaczony do sprzedady, jedli jego wartogd blanzowa
zostanie cdzyskana przede wszystkim w drodze fransakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze wykorzystanis.

Jednostka wycenia skizdnik aktywow trwatych (lub grupe) zaklasySkowany jako przeznaczony do sprzedazy w kwocie
nizeze] z jego wartogci bilansowe) | wartogci godziwe] pomnigjszonej o koszty Zbycia.

11.5.  Mieruchomosci inwestycyjne

Mieruchomodci inwestycyjne =3 ujmowane poczatkowo w wartogci rownej cenie nabycia, powigkszone] o koszty ransakoyl.
Wartosc bilansowa skiadnika aktywow obejmuje koszt zastapienia czesc nieruchomosci inwestycyjnej w chwili jego
poniszienia, o ile spetnione £3 kryteria ujmowania, | nie obejmuje kosztow bisZzcego uirzymania niemuchomosc. Po
poczatkowym weou nieruchomosci 53 wykazywane w wartodci godziwej, kiora odowiercisdla warunki rynkowe na dzien
bilanzowy. Wartoéci godziwe £3 okredlane na dzieh bilanzowy na podstawis niezaleinych wycen rzeczoznawcow. Zyski
lub straty wynikajace ze zmiany wartodc godziwel nicruchomosc &3 uimowane w rachunku Zyskdw i sfrat tego okresu, w
kiorym powstaty.

Przenicsicnic aktywow do nieruchomosci inwestycyjnych (reklasyfikacia np. ze srodkow frwalych, lub Srodkow trwahych w
budowie) nastepuje tylko wiedy, gdy zmienia sie sposob ufytkowania przez wiascicisla, pofwierdzone badi przez
zakonczenie uZytkowania ckizdnika aktywow przez wiztciciela, badZ rozpoczecie uZytkowania na podotawie umowy
leasingu. JeZeli skladnik aktywow wykorzystywany przez wiasciciela - Grupe staje sie misruchomoscia inwestycying, Grupa
ctncuje zazady opizane w czetc Rzeczowe aktywa trwale” aZ do dnia zmiany sposobu uZytkowania tej nisruchomosci.

Przeniesienie inwestycji z nieruchomosci do aktywow trwatych i zapasow lub z zapasow do nieruchomosci

W przypadku przeniecienia aktywow z zapasow do niesuchomoscl inwestycyjnych, roZnice miedzy wartoéoig godziwg
nieruchomasci ustalong na ten drien przeniesienia a jej poprzednia wartoscis bilansowa wjmuje sie w rachunku zZyskow i
cirat W przypadku przeniegienia nieruchomodci imwestycyjne] do aktywow wykorzystywanych przez wiadriciela lub do
zapasow, zakiadany koszt takiego skizdnika aktywow, kiory zostanie przyjety dla celow jego ujgcia w inngj kategord jest
rowny wartogci godziwej nieruchomogci ustalonej na dzien zmiany jej sposobu uZytkowania.

Mieruchomosci przsznaczons na spreedaZ w ramach zwykis] dzizlalnodei jednostki Wimowane =3 w pozycii Zapasy.
Mieruchomosci imwestycyine 53 usuwane Z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku stalego wycofania danej
nieruchomogci inwestycyjnej z uZytkowania, gdy nie =3 cpodziewans Zadne przyszle korzyici Z je sprzedazy. Wazelkie
zyski lub straty wynikajace z usunigcia nieruchomosd inwestycyjngj z bilansu sa ujmowane w rachunku zyskow i strat w
tym okregie, w kiorym dokonano takiego usuniecia.

Nabycie nieruchomosci przeznacronej do modernizacii

W przypadku gdy Grupa nabywa nieruchomost inwestycyjna, kiora wymaga poniesienia dodatkowych nakizdow
inwestycypych, jej poczatkowa wartost wycenia sie w cenie nabycia. WarinsC nakladow adaptacyjnych zostaje
aktywowana w wartoéd poczatkowej mieruchomogoi, do czasu zakonczenia prac modemizacyjnych. Nieruchomost na
tzas niezbednych robdt pozostajle nieruchomoscis inwestycying i nie jest przeklasyfkowywana do mieruchomosci
zajmowanych przez wiagciciels (Srodki trwabe w budowie). Wycena takie] nieruchomosci w frakcie modernizacji, jak
rdwniez po jej zakoAczeniu odbywa sig zgodnie z MSR 40, tj. wartost nisruchomose podlega kaZdorazowo wycsnie na
dzien bilaneowy do wartogci godziwe] poprzer rachunek zyskow i strat.

Nieruchomosc inwestycyjna w budowie

Grupa prezentuje nisruchomosci inwestycyjne w trakcie budowy jako méeruchomodci inwestycyjne. Mieruchomodci te w
czasie frwania budowy wycenians sa wedhug wartodci godziwej od momentu, gdy jest mozliwe wiarygodne ustalenie tej
Warto&ci.

11.6.  Wartosci niematerialne

WartoEci niemateriaine wycenia cie wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia (jeZeli speiniaja krytena rozpoznawania
dla prac badawczych i rozwojowych), pomnigjszonych o odpisy amortyzacyine lub umorzeniowe oraz o odpisy z tytulu
utraty wartnsci.

Cena nabycia wartosci niemateriaingch nabytych w transakcii potaczenia jednostek gospodarczych jest rowna ich wartosci
godziwe] na dzien pofaczenia.

Kazdorazowo Grupa ocenia, czy dana warin:c niematenalna ma ograniczony oy nieckreslony okres ufytkowania.
Wartoici niematerialne o ograniczonym okresie uZytkowania =3 amortyzowane przez okres uZytkowania oraz poddawane
testom na ufrate waringci kardorazowo, gdy stniejs preesfanki wskarujgce na uirate ich wartosci. Okres | metoda

156



Memorandum Informacyjne Orphée SA Zatgczniki

GRLFA KAFITALOWA Omhee 54
Skonsolidowans sprawoaianie Snansowe 73 rok Zakonczony dnia 31 gndni 2013 roku
Zasady (polityia) rachunkowossi oz dodatkows noby objasniajace
[w tysiagach CHF)

amortyzacji wartogsi niematerizlnych o ograniczonym okresie uZytkowania =3 weryikowane przynajmnigj na koniec
kazdego roku obrofowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uZytkowania lub oczekiwanym sposocbie konsumowania
korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego ckizdnika aktywow s3 ujmowane poprzez zmiane odpowisdnio okresu
lub metody amortyzacji | traktowane jak zmiany wartoéci szacunkowych. Odpiz amortyzacyjny ckizdnikow wartogci
rigmaterizinych o ograniczonym okresie WEytkowania ujmuje sie w rachunku zyskaw i strat w cigZar tej kategordi, ko
odpowiada funkeji danego ckiadnika wartogci niematerialnych.

Wartogci niematerialng o micokreslonym okresie uZytkowania oraz te, kiore nie 3 uZytkowane, sa corocznie poddawane
weryfikacji pod katem ewentuaing] utraty wartoéc, w odniesieniu do poszezegdlnych aktywow lub na poziomie ofrodka
wypracowujgceno Erodki pienigine.

Okres amortyZacji w odniegieniu do wartnéci nismaterialnych wynosi jak ponize:

1. nabyte prawa majatkowe, licencje i koncesje - nis krdcej niZ 4 lata i nie dufej niz 25 lat, oprogramowanie
komguteraw - nie krdce] niz 4 I3ta i nie dhdej niz 7 lat,

2. pozostale wartosci niemateraing i prawne - nie krocej niz 4 [afa i nie dhuzej niz 7 lat. Kosziy prac badawczych
nie podlega)s aktywowaniu | 3 prezentowane w rachunku Zyskow i strat jako koszty w okrezie, w kidrym
zosialy poniesione,

3. koezty prac rozwojowych 3 amorfyzowane meioda Imiowq przez przewidywany okres ich ekonomiczne]
przydatmosc. W przypadku, gdy niemozliwe jest wyodrebnienie wytworzonego we wlasnym zakresie
ckiadnika aktywow, koszty prac rozwojowych 53 ujmowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktorym
zosialy poniesione.

Zyski lub straty wynikajace z usunmigcia wartosci miematetialnych z bilansu &3 wyceniane wedlug rdZnicy pomigdzy
wplywami ze cprzedaZy netto a wartogoia bilansowa danego ckizdnika aktywdw i 23 ujmowane w rachunku Zyskow i cirat
w momencie ich usunigcia z bilansu.

KHoszty prac badawczych i rozwojowych

Kozzty prac badawczych =3 odpisywane do rachunku zyzkow i strat w momencie poniesienia. Makiady poniecione na
prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsigwziecia sa przenoszone na kolejny okres, jsfell moina wEnad, 7e
zostang one W prZyszhodei odzyskane. Po poczatkowym wjgciu nakiaddw na prace rozwojowe, stosuje o model kosztu
historycznego wymagajacy, aby skiadniki aktywow byly ujmowans wedlug cen nabycialkosziow wytworzenia
pomnisjzzonych © ckumulowana amortyzacie | ckumulowans odpicy akiualizujgce Z tyluiu utraty wartoscl. Wazelkie
naklady prreniesione na kolejny okres =3 amoryzowane prier preewidywany okres uzyskiwania przychodow ze
eprzedaZy z danego przedeiewziecia.

Koszty prac rozwojowych £3 poddawane ocenie pod katem ewentualngj ufraty waringci corocznie — jegh skiadnik akiywow
nie zostal jeszeze oddany do uZytkowania, lub czeccie] — gdy w Ciagu okresu sprawozdawczego pojawi g przestanka
utraty wartnéci wekazujaca na to, Ze ich wartode bilanzowa moze nie by moziwa do odzyzkania.

Grupa nie ponosita w cigau roku obrotowego i nie posiada na dzizh bilansowy kosztow prac badawczych ani rozwojowych.

Wartosc firmy
Wartoét firmy powstaje Z tyluhs przejecia jednoctki gospodarcze] cpemiajacs] definicie prredoiewziecia™ w rozumisniu
MEEF 3 i stanowi nadwyzke kosztow poiaczenia jednostek gospodarczych nad udzialem jednostki przejmujace] w wartodci
godziwej netio moziwych do zidentyfikowania aktywow, zobowiazan i zobowiazan warunkowych. Po poczatkowym ujgciu
Wartogt ﬁrn'rr st wytaz:m’ana wedug ceny nabycia pomniejszone] o wezelkie skumulowane odpicy akiualizugcs 7 tytuu
utraty wartoscl. Wartoss firmy nie podlega amortyzacji, natomizst na koniec kazdego roku obrotowego podisga ona testowi
T tytubu utraty wartngc.
Ma dzien przsiecia nabyta wartosc firmy jest alokowana do kazdego z osrodkow wypracowujacych srodki pisniezne, kidre
moga skorzystad z cynergii polaczenia. Kaddy ofrodek, lub zespol ofrodkow, do kidrego zostala przypizana wartodd firmy:
» pdpowiada najnizszemu poziomowi w Grupie, na kiorym wartosc firmy jest monitorowana na wewnetrzne
potrzeby zarzadeze oraz
*  jest nie wickzzy niZ jeden cegment driatainosc zgodnie z definica podetawoweso lub uzupeiniajacego wror
sprawozdawczosci finansowe] Grupy okreslonego na podstawie MSSF B Segmenty operacyjne.
Odpiz 7 tytulu utraty wartogci ustalany ject poprzez oszacowanie odzyskiwalne] warinéci odrodka wypracowujacego srodki
pienicine, do kidrego zostala alokowana dama wartesé firmy. W przypadiu, gy odzyskiwalna wartoéd ofrodka
wypracowujacego srodki pienieing jest niZeza niz wariosc bilansowa, ujsty zostaje odpis z tytulu utraty warlosci. W
przypadku, gdy wartost firmy stanowi czest odrodka wypracowujgcego Srodki pienieine | dokonana zostanie sprzedaZ
czesci dziakalnoscd w ramach tego ofrodka, przy ustalaniu zyskdw lub strat ze sprzedady takisj dziakalnosci wartosc firmy
Iwiazana ze eprzedana dzialainogcia Zostaje whaczona do jej wartnéc bilanzowe]. W takich okolicznogoiach cprzedana
wartoss firmy jest ustalana na podstawie wzglednej wartogci sprzedane] dziakalnodc | wartosci zachowanej czesci ofrodka
wypracowujacego Erodki pienigine.

]

157



Memorandum Informacyjne Orphée SA Zatgczniki

GRUPA KAPITALOWA Omphie A
Skansolidowane sprawoaanie fnansowe za rok Zakanczony dnia 31 gnidnia 2013 roku
Zasady (polityia) rachunkowosci 0z dodatkowe noty objasniajace

[w tysiacach CHF}

11.7.  Leasing

Grupa jako leasingobiorca

Umowy leasingu financowego, ktire przencsza na Grupe zagadniczo cale ryzyko i korzyéc wynikajace z posiadania
prredmiotu leasingu, =3 umowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu wedhig nizeze] z nasiepujacych dwach
wartosci warngci godziwe] frodka frwabkego stanowiacego przedmiot leasingu lub wartodci blezacej minimalnych oplat
leasingowych. Oplaly leasingowe =3 rozdzielane pomigdzy kosziy finansowe i zmniegszenie salda zobowigzania z tytulu
leasingu, w spoztb umoZliwiajacy uzyskanie stalej stopy odestek od pozostalego do splaty zobowizzania. Koszty
finansowe £3 uymowane bezposrednio w cieZar rachunku zyskow i strat.

Srodki frwale uZytkowane na mocy umow leasingu financowego £3 amortyzowane przez krotszy z dwdch okresow:
szacowany okres uEytkowania crodka trwabego lub okres lsasingu.

Umowy leasingowe, Zgodnis z kiorymi leasingodawea zachowuje zasadniczo cale ryzyko | wezystkie podytki wynikajace z
posiadania prosdmiotu leasingu, Zaliczane =3 do umow leasingu operacyjnego. Oplaty leacingowe 7 tytulu leasingu
Dperacyjneno oraz poinicjsze raty leasingowe Wmowane =3 jako koszty w rachunku zyskow i strat metodg Bniowa preez
okres trwania leazingu_

Grupa jako leasingodawca

Umowy leasingows, zgodnic z kidrymi Grupa zachowuie zasadniczo cake ryzyko i wszystkiz pozytki wynikalace z
posiadania prredmiotu leasingu, 7aliczane 23 do umdw leasingu operacyjnego. Poczatkowe kosTty bezposrednis
poniszione W toku negociowania umow leasingu operacyjnego dodaje sie do wartosd bilansowsj frodka stanowigcego
przedmiot leasingu i ujmuje przez okres frwania leasingu na tej zamej podstawie, co przychody z fytubu wymajmu.
Warunkowe opiaty leagingowe ¢3 ujmowane jako przychod w okresie, w kiorym stana cie nakeine.

11.8.  Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Ma kazdy dzien bilanzowy Grupa ocenia, cZy istniejs jakickolwick przesfanki wekazujace na to, Ze mogla nastapic utrata
wariosci kioregos ze skiadnikow nisfinanzowych aktywow trwakych. W razie stwierdzenia, 7e przesianki takie zachodza,
lub w razie koniecznoici przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy nastapia utrata warbsd, Grupa
dokonuje osracowania wartnici odzyskiwaing] danego skladnika aktywow lub oérodka wypracowujaceqgo srodki pienigzne,
do kidrego dany skiadnik aktywow naleZy.

Wartoéé odzyckiwaing ckizdnika aktywow lub ofrodka wypracowujaceqo drodki pienieine odpowiada warodci godziwej
pomnisiszongj o koszty sprzedafy tego skiadnika aktywaw lub odpowiednio oSrodka wypracowuigcego srodki pisnigzne,
lub jego wartoéci wiytkows), zaleinie od tego, kfora z nich jest wyZcza. Wartoéd odzyskiwalna ustala cie da
poszczegolnych aktywow, chyba Ze dany skiadni aktywow nis generuje samodzisinie welywow pienigZnych, kiore w
wigkszodci 23 niezaleine od tych, kidre £3 generowane przez inne aktywa lub grupy aktywow. Jedli wartnét bilanzowa
skliadnika aktywdw jest wyZsza niZ jego wartost odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci | dokonuje sie wawczas odpisu
do uctalone] wartofci odzyskiwalne]. Przy szacowaniu wartodci uiyiowe] prognozowane prreplywy pienieine =3
dyskontowane do ich warioici bieface] przy zasiosowanie stopy dyskonfows] przed uwzplednieniem  shutkow
opodatkowania, kiora odzwierciedla bieZace rynkowe osZacowanie warioéd pieniadza w czasie oraz ryzyko typowe dla
danego sktadnika akiywow. Odpicy aktualizujgoe z tylwhu wiraty warbosci skiadnikow majatkowych uZywanych w
dzialainotci kontynuowane] ujmuje sie w tych kategosiach kosziow, kiore odpowiadaja funkcji ckladnika aktywow, w
przypadku kidrego stwierdzono wirate wartosc.

Ma kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepula przesianki wekazujgce na to, Ze odpis aktualizujgey z tytuhy wtraty
wartogci, kidey byt uicty w okresach poprzednich w odniesieniu do danego ckladnika aktywow jest zbedny, b czy
powinien zostad zmmnisjszony. Jezeli takie przesfanki wystepuja, Grupa szacuje wartost odzyskiwalng tego ckiadnika
aktywow. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy 7 tytubu utraty wartogci ulega odwroceniu wisdy i tylko wiedy, gdy od czasu
viecia ostatnizgo odpisu aktualizujacego nastapila zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do usfalenia wartosci
ndzryskiwalne] danego skiadnika aktywow. W takim przypadku, podwyZsza sie warinsc blansowa skiadnika aktywow do
wyzokosd jego wartosci odzyskiwalne. PodwyZszona kwota nie moZe przekroczyt wartosci bilansowej skladnika aktywow,
jaka zoztakaby ustalona (po odieciu umorzenia), gdyby w ubieglych latach w ogole nie ujeto odpisu akiualizujacego 7 tytuku
utraty wartoéci w odniesieniu do tego skladnika aktywow. Odwrocenie odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosc
chiadnika aktywow ujmuje cie jako przychdd w rachunku zyskow i ctrat Po odwrdceniu odpicu aktualzujacego, w
kolejnych okresach odpis amortyzacyiny dofyczacy danego skladnika jest korygowany w sposob, kidry pozwala w ciagu
pozostateqo okresu uZytkowania tego ckiadnika aktywow dokonywat systematycznego odpizania jego zweryfikowane]
wartosci bilansowsj pomnigjszonej o wartost koncowa,
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11.9. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sa kapitalizowans jako czest kosztu wytworzenia Srodkow trwaltych | zapaszow. Na
kozzty finanzowania zewnetrzneqo thiadaja cie odsefii oraz zyeki lub straty Z tylulu rénic kursowych do wyzokogci
odpowiadajace] korekeie kosztu odsetek. Wiecej mformach na ten temat przedstawiono w nocie 28.

11.40. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe objete standardem MER 39 klasyfikuje sie do nastepujacych kategoric
— aktywa finanzowe wyceniane w wartodci godziwe] przez wynik finansowy (zazadniczo przeznaczone do obrotu,
nabyte w celu odsprzedazy),
— poZyczki | naleinogoi (aktywa finanzowe nie bedace instrumentami pochodnymi, z ustalonymi b moZliwymi do
ustalenia platnogciami, kidre nie £3 przedmictem obrote na akbywnym rynku),
— inwettycje uirzymywane do terminu wymagalnodci (poziadajgce ctsle, lub dajace cie okredlié terminy
wymagalnosci lub zapadalnosci | w zamierzeniu Grupy maja byd uirzymywane do tego terminu),
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (nie zaliczone do Zadne] z powyZszych kategorii).
hh‘tywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnogci £ o inwestycje o okreghonych lub mozliwych do okreslenia
platnoéciach oraz ustalonym terminis wymagalnogci, kiore Grupa zamierza | ma moZliwost utrzymac w posiadaniu do tego
czasu. Aktywa finanzowe uirzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sa wedlug zamortyzowanego kosziu proy
uZyciu metody efektywne] ctopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnodoi kwalifkowane 23
jako aktywa dlugoterminowe, je7eli ich zapadalnost przekracza 12 miesiecy od dnia bansowego.
Aktywa finanzowe nabyte w celu gensrowania zysku dzieki krotkoterminowym wahaniom ceny =a kasyfikowane jako
aktywa finanzowe wycenians w wartogci godziwe] przez wynik finanzowy.
Aktywa finansowe wyceniane w waringc godziwej przez wynik finansowy 23 wyceniane w wartosci godziwe] uwzaledniajac
ich wartosC rynkow3 na dzien bilanzowy bez uwzglednienia kosztow framcakcji sprzedafy. Zmiany warioéci tych
instrumentow finansowych Wmowane =3 w rachunku zyskdw i strat jako przychody lub koszty finansowe. Jezeli kontrakt
Tawiera jeden lub wisce] wbudowanych instrumentdw pochodnych, caly kontrakt mode zostad zakwalifikowany do kategori
aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwe] przez wynik finansowy. Mie dotyczy fo przypadkow, ady
wbudowany instrument pochodny nie wpltywa istotnie na przeplywy pieniene z kontrakiu lub wydzielenie wbudowanych
instrumentow pochodnych jest wyraznie zakazane. Aktywa finansowe moga byc przy pierwotnym ujecu zakwalifkowans
do kategosii wycenianych w wartoéci godziwej przez wynik financowy, jeZell poniZeze kryteria 23 cpefnione: (i) taka
kwaklfikacja elminuje lub znaczaco obniza niespainosc frakiowania, gdy Zarowno wycena jak | zasady rozpoznawania strat
lub zyekow podlegaja innym regulacjom; lub (i) aktywa ¢a czetcia grupy aktywow finansowych, kidre £3 zarzadzane i
OCEMiane W oparciv o wartosc godziwg, zoodnie z udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem:; lub (5) aktywa
finanzowe zawieraja woudowane instrumenty pochodne, kidre powinny byC oddzielnie Wmowane. Na dzien 31 grudnia
2013 roku oraz na dgen 31 grudnia 2012 roku 7adne akiywa finansowe nie zostaky zakwalifkowane do kategori
wycenianych w wartodci godziwej przez wynik finanzowy.
Pofycrki udzislone i naleinogci zalicza sie do aktywow obrotowych, o ile termin ich wymagalnogci nie preekracza 12
miegigcy od dnia bilanzowego. PoZyczki udzielons i naleinoéci o terminie wymagalnodei przekraczajacym 12 miesiscy od
dnia bianzowego zalicza sie do aktywow trwatych_
Wezyetkie pozoctale akiywa finansowe &3 aktywami financowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa financowe dostepne
do cprzedazy =g ujmowane wedhug wartoéci godziwej, bez pofracania kozztow trancakcll sprzedazy, z uwzglednieniem
wartosci rynkowej na dzisn bilansowy. W przypadku braku notowan giskdowych na aktywrym rynku i braku mozZliwosci
wiarygodnego okreflenia ich wartofci godziwe] metodami alternatywnymi, aktywa financowe dostepne do sprzedaly
wyceniane sa w cenic nabycia skorygowanei o odpis z tytulu utraty wartesci. Dodatnia | uiemng rdZnice pomicdzy
wartoicia godziwa aktywow dosteprych do sprzedary (jedli ishigje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku akbo
ktorych wartost godziwa moZe byt ustalona w inny wiarygodny sposob), a ich cena nabycia, po pomnisjszeniu o podatek
odroczony, ujmuje e w innych cafowitych dochodach. Spadek waroéci akfywow dostepnych do cprzedafy
spowodowany utrata wartosci odnosi sie do rachunku Zyskow i strat jako koszt Snansowy.
Mabycie | cprzedar aktywow finanzowych rozpoznawane 53 na dzien dokonania tranzakcji. W momencie poczatkowsgo
ujgcia skladnik aktywow finansowych wycenia sie w wartosci godziwej, powiekszone], w proypadku skladnika aktywow
nickwalifikowanego jako wyceniony w warteéci godziwe] przez wynik financowy, o koozty transakcji, kidre mogg byd
bezposrednio preypizane do nabycia.
Skladnik aktywow finanzowych zostaje usunisty z bilanzu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami umownymni skizdajacymi
ge na dany instrument finansowy, zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedaZy instrumentu lub gdy wezystkie
przephywy Srodkow pienigznych przypisane danemu instrumentowi przechodza na niszaleing strong trzecia.
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Grupa dokonuje klasyfikacii w momencie poczatkowego wecia, a tam gdzie jest to dopuszczalne | odpowiednie, dokonuje
weryfikacji tej klasyfikacji na koniec okresu obrotowego.

11.11. Ufrata wartosci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, oy ishieja obicktywne przesianki utraty wartodci ckizdnika aktywow finansowych
lub grupy aktywow finansowych.

Aktywa ujmowane wedlug zamoriyzowanego kesziu
Jezeli istnicgia obicktywne przesfanki na to, Ze zostaka poniesiona strata z tylubu utrsty wartogci poZyczek udziclonych i
nakeznosci wycenianych wediug zamortyzowanego kosziu, to kwota odpisu akiualizujgceno 7 tytubu utraty wartosci rowna
=2 raZnicy pomiedzy wartnscig bilansowa skiadnika aktywow finansowych a wartogcig bieZaca oszacowanych przyszlych
preephywow pieniesnych (z wylaczeniem przyszhych strat 7 tytubu niegciggniecia naleinosci, kiore nie zostaly jeszcre
poniczione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwoinej (. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy
procentowe]. Wartoéd blanzowg ckizdnika aktywow obniZa sie bezpoérednio lub poprzez odpic akiualizujacy. Kwote siraty
ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.
Grupa ocenia najpierw, cZy ichieja obiektywne przectanki uftraty wariofci poszezegolnych chkiadnikow aktywow
finansowych, kiore indywidualie sa znaczace, a fakfe przesltanki utraty wartodci aktywow finansowych, kidre
indywidualnie nie £3 znaczace. Jedeli z przeprowadzone] analizy wynika, Ze nie ictniejg obiekiywne przesianki utraty
wartossi indywiduzlnie ocenianego skiadnika aktywow finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy =2 nis,
to Grupa wigcza ten ckisdnik do grupy aktywow finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i igcznie
ocenia pod katem utraty wartosc. Aktywa, kiore indywiduainie s3 oceniane pod katem utraty wartosci i dia ktorych ujgto
odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartogci lub uznano, Ze dofychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie 3 brane pod
uwane prry faczne] ocenie grupy akiywow pod katem utraty wartogc.
Jezeli w nastepnym okresie odpiz Z tylulu utraty wartnéd Zmniejezyt tig, a Zmnisjezenie to mozna w obiskiywny sposdb
powiazac ze zdarzeniem nasiEpujacym po ujeciu odpisu, o uprzednio wety odpiz odwraca sie. Pogniejsze odwricenie
odpisy akiualizujacego Z tytutu utraty wartogci ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w zakresie, w jakim na dzien
odwricenia wartndd bilansowa skiadnika aktywow nis przewyZeza jego ZamoryZowanego kosrtu.

Aktywa finansowe wykazywane wedlug kosziu

Jezeli wystepuja obicktywne przeslanki, Ze nastapita ulrata wartosd nienofowansgo instrumentu kapitzioweno, kiory nie
jest wykarywany wediug wartosci godziwej, goy? jego wartosci godziwej nie moina wiarygodnie ustalic, albo instrumentu
pochodnego, kiory jest powiazany | musi zostaé rozliczony poprzez dostawe takizgo nienofowansgo mstrumentu
kapitalowego, to kwots odpizu z tytulu uraty wartodci ustala sie jako rdnice pomicdzy wartofcia bilanzows skfadnika
aktywow financowych oraz wartoscig bieZacs oszacowanych przysziych przcplywow pienigznych zdyskontowanych przy
zactozowaniu biezgoej rynkowej ctopy Zwrotu dla podobnych aktywow finanzowych i tak ustalonych strat z tytulu utraty
wartogsi nie poddaje sie odwroceniu poprzez rachunek zyskow i strat.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Jezeli wystepujg obiektywne przeslanki, Ze nastapila utrats wartofoi ckisdnika aktywow financowych doctepnego do
sprredary, to kwoia stanowiaca rznice pomiedzy ceng nabycia tego skiadnika aktywow (pomnigjszona o wezelkie splaty
kapitatu | odsetkd) | jego bieZacy wartnécia godziwa, pomnisjszong o weZelkie odpizy z tytubu utraty wartosci tego skiadnika
uprzednio ujgte w rachunku zyskow i sirat, zostaje wyksizgowana z kapitalu wiasnego | przeniesiona do rachunku zyskow i
cirat Mie mozZna umowac w rachunku Zyskow i strat odwrocenia odpisu z tytulu utraty wartodci instrumentow kapitatowych
kwakfikowanych jako dosiepne do spreedady. Jesel w nasiepnym okresie wariosc godziwa instrumentu dhuznego
dostepnego do sprzedaZy wZrodnie, a wzroet ten moZe byc obisktywnie faczony ze zdarzeniem nastepujacym po wjeciu
ndpizu 7 tytulu utraty wartofci w rachunku Zyskow | strat, to kwote odwracanego odpisu ujmuje sie w rachunku Zyskow i
strat.

11.12.  Whudowane instrumenty pochodne

Whudowane instrumenty pochodne sa oddzielane od umow i trakiowane jak instrumenty pochodne, jeZeli spetione =3
nastgpujace warunki:
— charakier ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie =3 £cigle Twigzane 7 ekonomicznym charakierem
i ryzykiem umowy, w ktdeg dany instrument jest whudowany,
— szamodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spehniafy definige
metrumentu pochodnego;
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— instrument hybrydowy (zloZony) nig jest wykazywany w wartosci godziwej, 8 Zmiany jego wartosci godziwej nie
23 odnozzone do rachunku Zyskow i strat.

Whudowane instrumenty pochodne 53 wykazywane w podobny sposob jak samodriging msfrumenty pochodne, kiore nig
£3 uznane za inctrumenty zabezpieczajgos.
Zakrez, w kidrym rgodnie z MER 38 cechy ekonomiczne | ryzyko wizéciwe diz wbudowanego instrumeniu pochodnego w
walucie obce] =3 Scigle powiazane z cechami ekonomiczaymi i ryzykiem wiatciwym dia umowy Zazadnicze] (ghiwnsgo
konirakiu) obejmuje rowniez sytuacie, gdy waluta umowy razadniczej jest waluta zwyczajowa dla kontrakiow rakupu lub
cprzedaZzy pozyci niefinansowych na rynku dla danej transakcji.
Oceny, czy dany wbudowany instrument pochodny podlega wydzieleniu Grupa dokonuje na moment jege poczatkowego
ujgcia. W przypadku instrumentow whudowanych nabytych w transakcl polaczenia jednostek gospodarczych Grupa
dokonuje oceny whudowanych instrumentow pochodnych na dzief polgczenia, kiory fo dzien ject dniem ich poczafowsgn
ujecia przez Grupe.

11.13.  Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

11.14. Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedlug nizszej z dwich wartosci ceny nabyciakosziu wytworzenia | moZliwej do uzyskania ceny
cprzedazy netio.

Cena spreedady netio moziiwa do uzyskania jest szacowana cena sprzedady dokonywana wtoku zwyklej dzisfalnosci
gospodarcze, pomnigjszona o koszty wykoAczZenia | szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedaZy do
shutku.

Rozchod zapasdw wycenia sie metoda FIFO.

Spofi Grupy klasyfikujg zapasy na nastepujace skiadniki - materialy, pofprodukty, produkty oraz towary. W jednostce
dominuacsj Orphée S.A. jako towary klasyfikuje sig odozynniki | czedc zamienne do analizatorow, natomiast jako wyroby
- analizatory, ktore =3 produkowans przez outsourcera na Zlecenie Spolki. W spolkach handlowych Kormisj Rusiand i
Kormig Diana wszystkie zapasy sa klasyfkowane jako towary, natomiast w iHandzkiej spddce Innovation Enterprizes Ltd.
materialami =3 zapasy shface do produkcji odezynnikow oraz materialy opakowaniowe i etykiety, polwyrobami —
zakohczone w procesie produkcyjnym phmy w duZych zbiomikach, kiore nastepnic beda dozowans do konkretnych
zectawdw_ klazyfikowanych jako wyroby.

Cena sprzedaiy metio odpowiada oszacowans] cenie sprzedafy pomniejszone] o wezekic koszly komieczme do
zakonhczenia produkcji oraz koszty doprowadzenia zapasow do sprzedafy lub znalezienia nabywey (fj. koszty sprzedady,
marketingu itp.). Fapasy wykazywane sa w warioici nefto pomnigjszonej o dokonane odpisy aktualingacs. Odpisy
aktualizujgce zapacy tworzy ©e W Zwizku Z utrats ich wariogci, celem doprowadzenia wartogci zapasow do poziomu
wartosci netto mozliwej do uzyskania.

11.15.  Maleinosci z tytufu dostaw i ustug oraz pozostate naleinosci

Maleznosc 7 fytuly dostaw i wefug sa ujmowane | wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakiurowanych, z
uwzglednieniem odpizu na watpliwe naleznogol. Odpiz na naleZnoscl oszacowywany jest wisdy, gdy Sciggnisce peing]
kwoly naleinogci przestabo  byc prawdopodobne. MWa  kafdy dzien biansowy kistownictwo Grupy  ocenia
prawdopodoienstwo odzyckania naleznodci | decyduje o odpizsach aktualizujgcych.

Wartosc naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobiensiwa ich zaplaty, oprocz powyzszych krytenow
ciosuje sie do wybranych naleznosci podejécie mdywiduaine.

11.16.  Srodki pienigZne i ich ekwiwalenty

Srodki picnigine fo srodki zgromadzone na rachunkach bankowych | w kasie, depozyty bankowe pistne na zadanie, inne
krothoterminowe inwestycje o pisrwotnym terminie wymagalnosci do frzech missigcy oraz o duzej phynnosci.

Srodki pieniezne wycenia sie w wartosci nominalnej, z tym Ze wartnst srodkow na rachunkach bankowych obejmuje takie
skapitalizowane, dopizane do stanu Srodkow na rachunku bankowym odsetki.

Saldo érodkow pienienych i ich ekwiwalentow wykazane w konzolidowanym rachunku przeptywow pienieznych ckiada
=iz 7 okreslonych powyze] srodkow pienigznych i ich elwiwalentow.
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11.17. Oprocentowane kredyty bankowe, poZyczki | papiery diuzne

W momencie poczatkowego ujgcia, wezyetkie kredyty bankowe, poZyczki | papiery duine =3 ujmowane wedlug wartodci
godriwej otrzymanych érodkow pienigznych, pomnigjszone] o koszty rwigzane 7 uzyskaniem kredytu lub pofyczki.

Po poczatkowym ujgciu oprocentowane kredyly, poZyczki | papiery dluzne £ wyceniane wedhig zamortyzowanego kosziu,
przy zastosowaniu metody efekiywnsj stopy procentowsj. Przy ustalaniu zamortyzowanego kosziu uwzglednia sie koszty
wigzane z uzyskaniem kredytu lub pozZyczki oraz dyskonta luk premie uzyskane w zwiazku ze zobowiazamiem.

Przychody i kosriy s3 ymowane w rachunku zyskow i strat z chwilg usunigcia zobowiazania 7 blansu, a takie w wyniku
razliczenia metody efektywne] slopy procentowe.

11.18. Zobowiazania z tytulu dostaw i ushug oraz pozostale zobowiazania

Zobowiazania z tytulu dostaw | ushig wycenia sic w kwocie wyrmagajgoej zaplaty.

Fobowiazania finanzowe wyceniane w wartosci godziwe prrez wynik finansowy obejmuja zobowiazania finansowe
przeznaczone do obroty oraz zobowiazania finansows picrwotnie zakwalifikowane do kategor wycenianych do wartogei
godriwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe 23 klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jeFeli zostaly
nabyte dla celow sprzedazy w micdakskial preysziosd. Instrumenty pochodne, wigczajac wydzizlons mstrumenty
wobudowane, £3 rowniez kasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba 22 23 uznane za efekfywne instrumenty
zabezpieczajace. Zobowiazania finansowe moga byd przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategor wycenianych w
wartogci godziwe] przez wynik finanzowy, jezeli ponizeze kryteria £a spelnione: i) taka kwalifikacia eliminuje lub znaczaco
obniZa nisspojnosc frakfowania, ody zarowno wycena jak | zasady rozpoznawania strat lub zyskow podlegaja innym
requlacjom; lub (i) Zobowiazania =3 czegcis grupy Zobowigzah financowych, kidee £q Zarzadzane | oCceniane w oparciu o
wartost godziwa, Zoodnie z udokumentowana strategia zarzadzania ryzykiem; lub (i) zobowiazania fmansowe zawierajg
wobudowane instrumenty pochodne, kiore powinny byt oddzielnie ujmowane. Ma dzien 31 grudnia 2013 roku jak rowniez
na dren 31 grudnia 2012 7adne zobowidzamia finansowe nie rostaly zakwalfikowanie do kategori wycenianych w
wartogci godziwe] przez wynik finanzowy.

Fobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik finansowy =3 wyceniane w wariosci godziwej,
uwzgledniajge ich warioet rynkowa na dzief bilansowy bez uwzglednienia kooziow transakcy sprzedaZy. Zmiany w
wariogci godziwe] tych instrumentow sa ujmowane w rachunku Zyskow i sirat jako kosziy lub przychody finanzowe.

Inne zZobowigzania finansowe, nicbedace inctrumentami finansowymi wycenianymi w wartodci godziwe] przez wynik
finansowy, =3 wyceniane wediug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowe;.

Grupa wylacza ze swojego bilansu zobowiazanie finansowe, gdy zobowiazanie wygask — to znaczy, kiedy obowigzek
okreglony w umowie zoztal wypelniony, umorzony lub wygast. Zastapienie dotychczazowego instrumentu dluznego przez
instrument o zasadniczo rdZmych warunkach dokonywane pomicdzy fymi samymi podmiotami, Grupa ujmuje jako
wygatniecie pierwotnego zobowiazania finansowego i ujecie nowego zobowiazania finansowego. Podobnie znaczace
modyf&acie warunkow umowy dotyczace] istnicjsceso zobowiszania finansowego Grupa wmuje jsko wygatniecie
pierwoinego i ujecie nowego Zobowigzania finamcowego. Powetajace z tytulu zamiamy roZnice odnodnie wartogci
bilansowych wykazuje sic w rachunku zyskow i strat.

Grupa ujmuje zobowiazanie z tytuhs opcji udzislonych udziatowcom mnisjzzoéciowym wedlug wartodoi godziwe] na kazdy
dzien bilansowy. Ma kazdy dzien bilansowy kapital udzialowcow mnigjszosciowych, kiorym uwdzielono opcji, preestaje by
ujmowany tak jakby nastapito nabycie udzistow mniejszoéoi. RoZnica pomisdzy wartogcia kapitalu mniejszodci, kiory na
dzien bilansowy przestaje byc wjmowany, & wartoscis ujetego zobowiazania z tytubu opcji jest uimowana w kapitatach
wiasnych.

Pozostale zobowiazania niefinansowe obejmuja w szczegdinosc Zobowiszania wobec urzedu skarbowego 7 tytwhy
podathu od towardw i usfug oraz zobowiazania z tytuhs obrzymanych zaliczek, ktore beda rozliczone poprzez dostawe
towarow, ustug lub Srodkow frwatych. Pozostale zobowiazania niefinansowe uimowane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.

Dywidendy
Dywidendy na rzecz akcjonariuszy ujmuje sie jako zobowigzanie w cprawozdaniu finansowym, w kiorym nastapito ich
zatwierdzenie przez Walne Zgromadzenie do momentu wyplaty.

11.19. Rezerwy

Rezerwy tworzone £3 wowczas, gdy na Grupie ciafy ismiejacy obowizze prawny lub Zwyczajowy wynikajacy ze rdarzen
przesziych oraz gdy ject prawdopodobne, Ze wypsinienie tego obowiazku spowoduje wyplyw korzysci ekonomiczmych i
moina wiarygodnie oszacowac ich wartost. Jereli Grupa spodriewa sig_ 7e kosriy objete rererwa Zostana Twrdcone, na
przyklad na mocy umowy ubszpisczenia, wowczas Zwrot ten ject ujmowany jako odrebny chiadnik akiywdw, ale tylko
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wiedy, gdy jest rzecza prakiycznie pewnd, Z& Zwrot fen rZeczywidcie nastapi. Koszty dofyczace danej rezemwy =3
wykazans w rachunku zyskow i strat po pomnisjszeniu o wezelkis zwroty.

11.20. Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Spofi Grupy w swoich regulaminach nie maja wpisanych praw do nagrod jubileuszowych lub odpraw emeryialnych.
Lokalne prawa, na podstawie ktorych dziziaja spofi Grupy nie wymagaja tworzenia rezerw na odprawy emerytalne. Z
uwaai na fe przepisy oraz niewiclkie ewentualne wysokosci takich rezerw Grupa zdecydowala ich nie tworzyd .

11.21. Platnosci w formie akcji wiasnych
W Grupie nie wystepua platnosc w formie akcji wiasnych.

11.22. Podzial zysku na cele pracownicze oraz fundusze specjalne

Spoli Grupy nie przeznaczajd zyoku na cele pracownicze ub fundusze cpecjalne. Zyck przeznaczany jest na kapital
zapasowy, badz na wyplate dywidendy.

11.23. Dotacje

Dotacie rzadows, lacznie z niepienieZnymi dotaciami wykazywanymi w wariosci godziwej, ujmowane sg wylacznie
wowczas, gdy iztnieje wystarczajaca pewnoic, Ze Grupa spelni warunki zwizzane z dana dotacja oraz, Ze dana dotada
zoctanie faktycznie otzymana. W przypadku, ody dotacja dofyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana
jako przychod w cpocob wepdimiemy do kosziow, kidre dotacja ta ma w Zamierzeniu kompenzowad. Matomiast w
przypadku, gdy dotacja dotyczy okreslonego skizdnika aktywow, wowczas jej wartosc godziwa jest uimowana na koncie
przychoddw przysziych okrecow, a nastepnie jest ciopmiowo ujmowzana w rachunku zyskow | ctrat jako przychod
proporcjonainie do odpisdw amartyzacyjnych dokonywanych od tego skizdnika aktywow.

11.24. Przychody

Przychody ze sprzedazy towardw i usfug

Przychody ze sprzedafy towarow | ushig =3 ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysol wynikajace z prawa wiasnosci do
towardw | produktow zostaly prrekazane nabywcy lub gdy towary oraz gdy kwote przychoddw moina wycesnic w
wiarygodny sposob.

Przychody z tytulu odsetek
Przychody 7 tytulu odzetsk 23 ymowane sukcesywnie w miare ich naliczania w stozunku do wariogci bilansowej netto
dansqo skladnika aktywow finansowych.

11.25. Podatki

Podatek bieZacy ) )
Zobowiazania | nalernosd z fytulu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sie w wysockosci
przewidywanej zaplaty na rzecz organdw podatkowych.

Podatek wykazany w rachunku zyskow i sirat to podatek biezacy obdazajacy wynik okresu sprawozdawcrego Grupy oraz
cZedt odroczona, stanowidca zmiane ctanu aktywow i rezerw Z tytulu odroczonego podatiu dochodowego w okresie.

Podatek odroczony

Ma potrzeby sprawozdawezosc finansowe], podatek odroczony jest obBczany metods zobowiazan bilansowych w
ctozunku do roZnic przejéciowych wystepujgcych na dzien bilancowy misdzy wartoécia podatiows aktywow | pasywow a
ich wartoscia bilansowa wykazana w sprawozdaniu finansowym. Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w
odniszieniu do wezystkich dodatnich roZnic przejéciowych:

—  z wyjatkiem sytuacii, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujgcia wartosci
firmy Ik poczatkowego wecia ckisdnika aktywow badz zobowiazania przy transakci mie ctanowigcs)
potaczenia jednostek gospodarczych | w chwili jej zawierania nie majacej wplywu ani na wynik finansowy
brutio, ani na dochod do opodatkowania czy ctrate podatows oraz
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—  w przypadku dodatnich ronic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleinych hub
ctowarzyzzonych i udziakdw we wepdlinych przedeiewzieciach — z wyjaiiem sytuacy, qdy terminy odwracania
e roznic prejsciowych podiegala kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, i7 w dajace]j sie prewidzied
przyszioda riZnice przejiciows nig ulegna odwriceni,

Aktywa z tylulu podatku odroczonego ujmowane =3 w odniegieniu do wszystkich ujemnych roznic przsjsciowych, jak
rownieZ niewykorzystanych ulg podatiowych i niswykorzystanych ctrat podatkowych przeniesionych na nastepne lata w
takis] wysokosci, w jakig] jest prawdopodobne, Ze rostanie osiagniety dochod do opodatkowania, kiory pozwoli
Wykorzystac wiw ridnice, aktywa i straty.

—  z wyjatkiem sytuacii, gdy aktywa z tytubu odroczonego podatku dofyczace ujemnych ro@nic przejSciowych
powshja W wyniky poczatiowego ujecia ckizdnika aktywow badiz zobowizzania przy transakcii nie
stanowizcej polaczenia jednostek gospodarczych | w chwili j2j zawierania nie maja wplywu ani na wynik
finansowy brutto, ani na dochod do opodatkowania czy strate podatkows oraz

— W przypadku ujemnych rodnic  przejgciowych T tytulu  inwestycii w  jednostkach  zaleimych
lub stowarzyszonych oraz udziziow we wepdinych przedsiewzicciach, skizdnik aktywow z tytulu odroczonego
podatiu jest ymowany w bilansie jedynie w takie] wyzokosc, w jakie] ject prawdopodobne, i7 w dajacs] sie
przewidzied przyszlosci ww. rozZnice przejiciows ulegng odwroceniu i osizgnigty zostanie dochdd do
opodatkowania, ktory pozwoli na potracenie ujemnych rodmic przejéciowych.

Wartosc bilansowa skladnika aktywow z tytubu odroczonego podatku jest weryfikowana na kaZdy dzien bilansowy i ulsga
cinsownemu obniZeniu o tyle, o ile przestalo byt prawdopodobne osiagniecie dochodu do opodatkowania wystarczajaceqn
do czesciowego b catkowiteqo zrealizowania skladnika aktywow z tytubu odroczonego podatku dochodowego. Nisujsty
cifadnik aktywdw z tytulu odroczonego podatku dochodowego podiega ponowne] ocenie na kaZdy dzien blanzowy i jest
ujmowany do wysokosci odzwierciedajgcej prawdopodobienstwo osiagniecia w przysziosd dochoddw do opodatkowania,
ktdre pozwol3 na odzyskanie tego ckizdnika aktywow.

Aktywa z tyhubu odroczonege podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane £3 7 zastosowaniem
ctawek podatkowych, kidre wedieg przewidywan beds obowiszywac w okresie, gdy ckisdnik aktywdw zoctame
zredlizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe sfawki podatkowe (| przepizy podatkowe) obowiazujace na
dzien bilanzowy lub takis, ktidrych obowiazywanie w przysziotei jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dofyczacy pozycp ujmowanych poza zyskiem lub siratg jest upnowany poza zyskiem lub stratga w
innych catsowitych dochodach dotyczacych pozycii ujetych w innych calkowitych dochodach lub bezpoérednio w kapitale
wiaznym dofyczacym pozydi ujstych bezposrednio w kapitale wiasnym_

Grupa kompensuje ze soba akhywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z fytuhu odroczonego
podatku dochodowego wiedy i tylko wisdy, gdy posiada modliwy do wyegzekwowania tytul prawny do przeprowadzenia
kompensat naleznosci Ze zobowigzaniami z fytwu biczacego podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwiazek z tym
camym podatnikiem i tym samym organem podatiowym.

Podatek od towandw i ustug
Przychody, koszty, aktywa i zobowiszania 53 ujmowans po pomnijszeniu o warogd podathu od fowsrow iushug, z
wyjatkiem:

—  gdy podatek od towardw i ustug zaplacony przy zakupie aktywow lub uslug nie jest moZliwy do odzyekania
od organow podatkowych; wisdy jest on ujmowany odpowiednio jako czest ceny nabycia ckizdnika
aktywaw lub jako czest pozycji koszhowe] orar

—  naleinogc | zobowigzan, kiore 53 wykazywans z uwzgisdnisniem kwoty podathu od towardw i ushg.

Kwota netto podatku od towardw i uziug mozliwa do odzyekania lub naleina do zaplaty na rzecz organdow podatkowych jest
ujgta w bilansie jako czest naleZnosci b Zobowiazan.

11.26. Zysk netto na akcje

Zysk nefto na akcje dlia kazdego okresw jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto Grupy oraz zysku netio
przypadajacego  akgonanuszom  jednostki dominujace] za dany okres przez liczbe akci na koniec okresu
sprawozdawczego. Kazda emisja akcji zwyklych w trakcie roku obrotowego uprawnia do dywidendy od poczatku roku
obrotowego.

Zyzk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netio za okres przypadajacego na
zwykiych akcjonariuzzy Spotki dominujacej przez prawdopodobng liczbe akcl wwzgledniajaca przyzzle emisje.
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11.27. Kapital wlasny

Kapital wiazny to aktywa pomniejszone o zobowigzania i rezerwy na zobowiazania. Kapitaly wiasne ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych z podzialem na ich rodzaje | wedlug zazad okredlonych przepizami prawa, postanowieniami statutu,

11.28. Rozliczenia migdzyokresowe

Czynne rozliczenia miedzyokresowe
Grupa dokonuje czynmych rozliczen  miedzyokresowych  kosziow, jezell dotycza, one  przysziych  okresow
cprawozdawczych.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe
Bieme rozliczenia miedzyokresows kosziow dokonywane 53 w wysokosci prawdopodobnych zobowiszan przypadajacych
na biezacy okres sprawozdawcry (obejmujg przychody preyezhych okresow).

12 Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Organizacia i zarzadzanie przedeicbiorstwem odbywajg sie w podziale na segmenty, uwzgledniajace rodzaj oferowanych
wyrobow i ushug. KaZdy 7 segmentdw operacyjnych stanowi strategiczna jednostke gospodarcza. oferujac inne wyroby i
towary. Segmenty Operacyjne =3 agregowans w cegmenty sprawozdawcze w oparciu o charakier dzialalnogei.

W Grupie Kapitalowe] wyrdgniono nastepujace segmenty sprawozdawcze, kiore 53 zbieine z branzami w ssgmencie [VD:
Biochemia - cprzedas analizatordw biochemicznych oraz odczynnikow,

Hematologia - sprzedaz analizatorow hematologicznych oraz odezynmikow,

Analityka Ogolna — sprzedar odezynnikow do analizy parametrow moczu,

Parazytologia — sprzedaZ probowek | aparatury do analizy pazozytiw w kale,

Elektrofereza — sprzedar zeli do rozdziaku bialek oraz analizatorow z linia odezynnikowa,

Koagulologia — cprzedaz odczynnikow | analizatordw o badan krzepliwogci kewi,

Cytologia — sprzedaz analizatorow i odczynnikow do badan cytologicanych,

Immunologia — sprredar anaizatorow i odczynnikdw immunologiczaych,

ESR - sprzedaZ analizatordw i odczynnikow do sedymentacii eryrocytow,

0. Serwis — sprzedaF czesd zamiennych.

=0 Ca = LN L pa

Grupa roziicza transakcie migdzy segmentami w taki sposob, jakby dofyczyly one podmiotow niepowigzanych — przy
zactosowaniu biszacych cen rynkowych. Gruga analizuje rownisz segmenty geograficzne, kidre 2a zbieZne z krajami, na
kigrym dzizla dany dystrybutor.

Rada Dyrektorow dokonuje oceny wynikdw segmentu na podstawie proychoddw, wyniku oraz aktywow seqmentu. Polityka
podatkowa zarzadzana jest na poziomie cate] Grupy i nie jest alokowana do cegmentdw operacyjnych.

Informacie dotyczace segmentow drialalnosc sporzadza sie Zgodnie 7 zasadami rachunkowosci przyjetymi do
sporzgdzenia i prezentacji skonsolidowanych sprawozdan finansowych Cerupy Kapitalows] Orphée S.A.

PoniZsze tabele przedstawialg analize segmentows za okres 12 miesigey zakofczony dnia 31 grudnia 2013 roku. Rok
2013 jest pierwszym w kiorym nastepuje prezentacja segmentow Grupy Kapitabowsj. W poprzednim roku obrotowym
Orphée S_A. nic pogiadata Grupy kapitalowej, a jednosfka dominujaca dzialala tylko w segmencie Hematologii®. Wezystkie
aktywa , przychody i koszty odnosily sie tylko do tego segmentu.

]
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Wynik oraz aktywa segmentu operacyjnego za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013 roku (dane skonsolidowane GK

Orghée SA)
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Pozostaie koszty (nie przypisane
o segmentd) 137 137
L] 1 -
L} = B a 3- 2 o= - 3 =
2 = = 2 2
AR IR IR IR AR IR AR
= ] & &
@ 'E H ] x® IS
Aktywa Frwake przypizane do
Segmeniu 3904 S50 Q 0 0 0 ] 11 516 6014 1] 0 21 964
AKtyW3 W3k nie proypisane oo
Segmeniu 1357 1357
AKhyWE oD riowe 2841 ] 21656 | 13 | 610 ] 735 | 221 ] 20 | 108 ] 13 | 580 | 341 76 6548
ARty DMI0NE M przypiEange
00 sagmenty 5 5
Zobowiszania krdtkotermingws 5045 | 7 164 | & | 185 | 100 | &7 | g | 45 | 7 | o7 | 182 13 088
Zobowigzani i rezenwy nie
PrEypisane do segmenty 5 5

Wynik oraz aktywa cegmentu operacyjnego za okres od 01.01.2012 do 31.12.2012 roku (dane jednostkowe Orphée SA)

Hematologia | Serwis | Pozostaks | RAZEM
Przychody z= spreedazy 3688 466 325 2480
Hoszty wiasny spreedazy 5828 329 156 & 305
Zyskiatrata brutto ze spresdaiy 2 8a 145 168 3173
Koszly sprzedady 1009 =1l &0 1120
Kosry ogdinego zarzadu 344 17 20 an
ZLyskistrata ze sprzedazy 1310 T a0 1676
Pozostale przychody (nie
prIypisans do segmenid) 24 24
Pozosiale koszty (Re praypisans
do segmentu) ] ]

3z
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GRUPA KAPITALOWS Omhée 54
Skonsolidowane sprawoaanie Snansowe Za rok zakahczany dnia 31 grudnia 2013 roku
Zasany (polityka) rachunkowosci 0fEzZ aodatkows noty cbjasniajace
[w tysiacach CHF}

Hematologia | Serwis | Pozostals | RAFEM
Aktywa trwabe przypisans do
segmeniu 435 0 a 430
Aktywa trwake nie przypisane do
segmenty 0 1]
Aktywa olrotowe 27 B36 | 265 | 184 23 345
Aktywa cbrofows nie przypisans
do segmenty o L]
Zobowiazania kritkoterminowe 6814 | 108 | 53 6075
Zobowiazania i rezerwy nie
prrypisane do segmentu 0 L]
Przychody - segmenty geograficzne za okres od 01.01.2013 do 31.12.2013 roku (dane skonsoidowans GK Orphéz S.A)
< 3| 2| 2| 2| = | »
3 og| 5| £ & £ B gl g g £ s
Bl 3| g ¢ X ¥ o) | B Y E C
=
Sl E B E R B S| E|E|E|E|E|
KRAJ E E x x £ £ £ £ E E E =
ROEM 1553 1562 850 30 I3 150 18 116 17| 483 | 27 T%
POLEKA 4 224% 156 4] 2424 13g%
CHINY 640 BE2 17 H 4] 1548 &9%
ERATYLE 2 24 73 n e 38%
BIALORLE 35 B 1 = H 1 1 54 3.0%
BAMNGLADESZ 2i0 2 . 486 2%
INCHE 21 350 13 28 432 5%
KOREA k- 260 13 3 He 18%
GWATERLS & 7 73 13 17 ELb| 18%
L 207 74 & 3 ] W6 | 1%
FAMAMS 260 10 H Fll 1%
WENEZUELA 212 0 26 280 17%
IRAE 4 20 1 7 51 15%
TLRCH £ 152 n 18 Pl 148%
FILPMY g 216 18 ] 43 18%
INCOMEZLA 13 et 12 1 HT 1.2%
WLOCHY 7 134 1 hi 20E 12%
ALGIERIL 21 4 5 12%
SOWAICARIA g 157 ST 1 il 1.1%
FLMUNIA 5 14 11 n 0 103 11%
POZOSTALE (80 krjow] ] 14973 2 g 0 0 0 ' ' 198 A7 3385 | 192%
Razem 3063 | 10514 18 BED X8 Er] 2 150 18 23 475 | 17476 | 100%
33
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Przychody - cegmenty geograficzne za okres do 01.01.2012 do 31.12.2012 roku (dane jednostiowe Orphée SA)

g
b el 88 sls s |5] -
HERHEHH IR
= E e =] i

E| 5 |E|E|E|E|E|E|E|E|5 2]
_— E Z E|E|E|E|E|E|E|E|E| B
POLEKA 1] 1468 0 1] o [} 0 1] ol n 15| 1551 16.4%
CHINY ] 850 ] ¥ ] 0 ] 0 ] 1 5 BEG 51%
BRAZYLLA ] 2] 0 [ a 0 0 0 0] 2| 1§ T2 7,6%
EAMGELADESE ] 51 ] [ a 2 ] 0 0] 18 2 Bl 0%
KDIE ] E15 ] [ a i ] 0 o] 1z 3 =] E0%
SONSICARL 0 i) ] & a [ ] 0 0] 68 5 74 9%
INODONEZS ] Pt ] ] % a [ ] 0 0] 18 2 X8 2%
JAPTNIE ] HE ] % a [ ] 0 o] 18] B 256 2%
FLIFINY [ 08 ] [V 0 [ ] 0 0] 4] u# 235 5%
TUNEZLIA 1] 166 ] [V a [ ] 1] a] 13| X 154 1%
ALGERIA 1] ] ] 5 i i ] 1] o] 12 4 184 0%
FUMIUNLA 1] 76 0 1] o [} 0 1] o 4 o 180 1.9%
WENEZUELA ] 135 ] [ a 0 ] 0 0] 1E] X | 18%
MESEYK ] L] 0 [ a 0 0 0 o] 1o B 182 1%
LK ] 155 ] [ a 2 ] 0 a 1 2 138 1%
EKNADOR ] 122 ] [ a 2 ] 0 a 3 T 146 15%
KCREA 0 & ] & a [ ] 0 a 2 4 142 1.5%
PEEIETEN ] 152 ] % a [ ] 0 a a 134 14%
FasaMa ] "1 ] [ a i ] 0 a 4] 1 122 13%
TANLANDLY [ 81 ] [V 0 [ ] 0 ] =N 14 1,3%
PCZOSTALE KRAJE [67) ] 1802 ] [ a i ] 0 o) 125 182 ) 2 239%
Rz ] B 560 ] [ a 2 ] 0 0| &B65) 335 | 9430 100%
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GRUPA KAPITALOWR Ophée SA
Skonsolidowane Sprawnalane Enansowe Za rok Zakonezony dnia 31 gndnia 2013 roky
Zasady (polityka) rachunkowosci oz dodatkowe noty objasniajace
[w tysiagach CHF)
13. Przychody i koszty
13.1. Pozostale przychody operacyjne
Fok zakahczony ok zakonczony
37 grudnia 2013 31 qrudnia 2072
Rozwizanie odpisy na naleinesc
Zysk na spreedaiy rzeczowych aklywow rwalych
Zysk 2ty prEESZacowania Nisnchomosd inwestycyinych do wartsc godzive)
Ujemna warlosc firmy 187 1]
Inni 153 P
Pozostale preychody cgdem 350 4
13.2.  Pozostale koszty operacyjne
Rk zakonczony Rk Zakofezony
31 qrudnia 2013 31 grdnia 2012
\Unworzenie odpisu Na nalkEnosc
Sirata na sprzedady nienscnamosc] iWesoyiveh
OdszRodowania | ugody wypiacone 137
Kosaty eqzekuch naleingsc, naleinos niesciagaine
Kary umowne | odszkodowania pozostate
Inn2
Pozostaie koszly agiiem 137 ]
13.3.  Przychody finansowe
Riok ZawoHczony ok zakohezony
31 gruania 2013 31 gruania 2012
PrZycnogy 2 tyliy Odsets Dankowych 168 33
Przycnody 2 yldy objecia papierts sudnych
RiEnice kursowe £40 616
Praychiody 2 tytii odsetei o udzisinych paiyczek
Fysk 28 Toycia inwestyc) oraz odpisy akhalinujace 14 o
Natwyiia dodamich FZnic Kursowyeh nad uismnymi 116
Inne: 18 13
Przychody finansowe ogdiem 966 662

Rofnice kwrsows Grupa rozpoznaie przy transakcjach na rachunkach walutowych, jak | przy rozrachunkach z

kontrahentami prowadzonych za podrednictwem konta bankowego lub plamodci gotdwkowych. Ustalenie rodnic kursowych

nastepuje w wyniku dokonania dwukroimego przeliczenia walut i nastepnie pordwnania wynikow Za pierwszym razem

Grupa dokonuje przebczenia wediug kurcu obowidzujgceqo na dzien zdarzenia gocpodarczego, czyli np. éwiadczenia
ushugi lub wystawienia faktury. Za drugim, po kursie obowigzujacym w dniu ofrzymania naleZnodci ub spiaty Zobowigzania.
Wynikajaca 7 tych dwoch przeliczen roZnica stanowi wizsnie roznice kursowa ujets jako przychod lub kozzt finansowy.
Wyceny bdlansowe w rachunku zyskow i strat Grupa wmuje per caldo. W notach zostaly zaprezenfowane sZykiem
rozwartym. Komentarz ten rownieZ odnasi sig do kosztow finansowych, przedstawionych w koleing] tabeli.

13.4.  Koszty finansowe

Ditsatic o ITeyiow Dankowyoh | olrzymanych padycek

Otfsatici o Wyemitowanych papiesow dhenych

Ditsati o iMych Zobowiazan

Koty Enansows 2 tytuls umdw ksasingu finansowego

Rodnice kursowe

Strata ze zhyoa inwestycji

Aldualzaca aktywow finansowych

Koszly emisji papierow warosdowych

Wiycana aktywow finansowych dosiepnych do spreedaZy do wartosd godziee
Pozostale-uemne MEnice KUPSoWE W CZESCi Sanowigos) nadwyzke nad dodatrimi radnicami
MUrSCyN 23 darny rok obeotowy W jednostce zmledng)

Koszly Snansowe ogiiem

Rok ZakcEy Rok Zakerczony
31 grunia 2013 31 gruania 2012
%] 144
275 a
110 457
265 a
13 &0
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Zatgczniki
GRUPA KAFITALOWA Omhée 54
Skonsolidowanse Sprawoanie Snansowe 73 rok ZaKoNcZony dnia 31 genia 2013 roku
Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkows naty cbiasniajase
[W tysiacach CHF)
13.5. Koszty wediug rodzajow
Rk Zakofczony Fiok Zakohezony
51 grudnia 2013 31 gmudnia 2012
Amortyzacia 257 38
ZuFycie materiakow | surcwcow o produl i energii 555 5 002
Uslugi obce a37 3o
Podatd | oplaty 341 2
Kosziy Swiadtzen pracowniczyth 2718 81
Pozostale keszy rodzajowe 1254 5]
Koazty wedug rodzajiw ogokem, w bym: 12 062 6823
Pozycie Ujels W koszce wiasmym spreedady 63522 4757
Pozycie ujete w koszlach sprzedaty 3025 1120
Pozycie ujele w kosziach ogoinego zarzadu 591 78
Zmiana stanu produkiie 1624 -56T
KOSzl wytsorZenia Saadczen na wiasne polizeby jednasii 0 o
WarloSd sprzedanych lowarndw i materizide 5342 1548
Koszty amortyzacii | odpisy aktualizujace ujete w rachunku zyskow i strat
Rok zakonczony Fiok zakonczony
31 gwdnia 2013 31 gradnia 2012
Pozycis ujgle w koszoie wiasnym spreedady;
Amortyzacia Srdow raaiych 11
Uiraa wartose Eeczowych Sodidw sty
Amortyzacja warsc nismateriainych =)
Pozycis ujgte w kosziach sprzedady:
Amortyzacia Srodoe raaiych 162 33
Koszly T tytui leasingu operacyjnego
Pazycie ujgle w kosztach agoinege zarzadu
Amortyzacia Srodoe raaiych 15 5
Kaszly T bytubu leasingu Snamsowego
Amortyzacja wanosc niematesiakgch
13.6. Koszty éwiadczen pracowniczych
Fiok Zakafezony Rk Zakonozony
31 gradnia 2013 31 grudnia 2012
Wynagndzenia 2554 B
Kis2ty ubszpieczen spolecanych 164
Swiadczen emerytainych
Inne Swiadczenia po alresie Zatrudnisnia
Korszhy Z Tyt programu piatnosc w Smmie ki wiasmych
Pozosise koszty Swisdee pracoaniczych
Koazty Awiadczeh pracOWNIcZyCh ogolem. w tym: Fia ] B
Pozycis ujgle w koszois wiasnym sprzedaty 258 o
Pozyce ujgte w kosztach spreadady 1736 669
Pazycis ujele w kosziach cgonego zarzadu 723 132
36
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GRUPA KAPITALOWS Omphée SA
Skonsolidowane sprawoalanie Enansowe Za rok Zakonezony dnia 31 gndnia 2013 roky
Zasady (polityka) rachunkowosci oz dodatkowe noty objasniajace
[w tysiagach CHF)

14. Podatek dochodowy
14.1. Obciaienie podatkowe

Gldwne ckiadniki obcizgZenia podatkowego za rok zakoAczony dnia 31 grudnia 2013 roku 131 grudnia 2012 roku

przedstawiajg sig nastepujgco:
Rok zakoiczony Rok zakoiczony
31 grindnia 2013 31 grudnia 2012
Skonaolidowany rachunek zyskow i sirat
Bisdgey podarel gochodowy
Siedgce obdaienie Z bytuiu podatiy dochodowsgo TS 4
Koreidy dotyczace bieZaceqo podatky dochodowsgo Z lat ubiegiych
OMIMmEZDny podarek oChOIa
Zwiazany z powstaniem i cawroceniem sie NENG prEeScowyTh -582 ]
ObciaZenie podatkows wykazane w skonsolidowanym rachunky zyskow i strat 513 4

14.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowe]

Uzgodnienie podatku dochodowege od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wediug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym Bezonym wedlug efektywne] stawki podatcows] Grupy za rok zakonczony dnia 31
grudmia 2013 roku i 31 grudnia 2012 roku przedetawia &2 nastepujgco:
Fok zakonczony  Rok zakonczony
31gnadnia 2013 31 gruahia 2012
Zysk /[strata) brutho przsd opodatkowaniem 2 dzizlainada kantmucwans] 2162 1761
Zysk i[strata) preed opodatkraaniem 7 dralainescl mniecEne]

Zysk f[strata) brutho przed opodatkowaniem 2162 1761
Podatek wedug Srednic] stawki stawki podatkows] cbowiazufee) w Gupie [(17%) 368 ]
Oiwrocenie rezenwy!'akiysa na podatek odroczony spokek komandyiowo-akoyjnych

Nieujets sTaty podatkowe

Koszly RiesEnowiace Kusziiw UZyskania pryehodds 18 1]
Zyski niebedace podsiawa do cpodatkowania -207 -295
Kiesozpoznans wizesnie] akiywo podatkowe -582 4
Poaocioie

Pogatek wedug efektywnej stawid podatkowe] 513 4
Podatek dechodowy {obeiaZenis) wykazany w skonsolidowanym rachunku zyskow | sirat 513 4
Podatsk dechodowy przypEany dzialainesci zaniechans 1] ]

Spofa ifandzka Innovation Enterprizes Ltd posiada do wykorzystania strate podatvowa w kwocie ok. 3 min €. Korzyzsta
Dna rwniez ze zwrotow podatkowych na naklady na prace B+R. Kazdego roku tworzona jest dokumentacia z dzisfalnosci
badawcze] | rozwojowe], 3 nastepnie cpolce prryeluguis 25% Zwrolu poniegionych kozztow. Efektywna ctopa podatkowa
dla Grupy wynicsta w roku 2013 - 3,65 % a w 2012 roku - 0,23 %. Stopa efekiywna jest faktyczna stopa podatkows Grupy
Kapitabows], czyli obrazuje ckale oboazen podatkowych Grupy na dzien publikacji miniejszego skonsolidowanego
sprawozdania.
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Zatgczniki

143 Odroczony podatek dochodowy

(Grupa nie utworzyia rezerwy na podatek odroczony. Grupa wykazuje tylko akiywo na podatek odroczony.

Aktywa Z tyluiu podatky odroczonege

15. Dziatalnosc zaniechana

Rok Zakonczony FRok zakoiczony
31 grnia 2013 31 gruinia 2012
2 a

W okresie 12 miesigcy 2013 roku Grupa Orphee S.A. nie wykazywala dzialalnosci zaniechane).

16.  Majatek socjainy oraz zobowiazania ZFSS

Ustawa o ZFSS nie cbowiazuje Spolek z Grupy Kapitahows).

17, Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza o poprzez podzielenie Zysku metto za okres przypadajacy na
owyklych akgonanuszy jednosiki dominujgcej przez Bezbe wyemitowanych akcp zwyklych wysiepujacych na koniec

okresu.

Zyzk rozwodniony przypadajacy na jedn3 akcje oblicza cie poprzez podziclenie zZycku nefto za okres przypadajacy na
owyklych akcjonariuszy jednostki dominujacej (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych
zamiennych na akcje zwyklke) przez liczbe wyemitowanych akcji zwyklych wystepujgcych na koniec okresu (skorygowang o
wetyw opcii rozwadniajacych oraz rozwadnigjacych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcie zwykle).

Ponize] przedetawions zostaly dane dotyczace zZycku oraz akoji, kiore poshidyly do wyliczenia podstawowsgo i

rozwodnionego zysku na jedng akcje:

Zysk nefio Z dziatEingsci kantynuowans] przypisany akoonanuszom
jednosto dominujace]

Zysk | Strats na dzislainosc Zaniechane

Zysk nefto przypadajacy na owykiych akcjonaniuszy, astosowany do
obliczen@a podstawowsgo Zysku na jedna akcjg

\Wpayw obligacii zamisnnych na akce

Tysk nefto przypadajacy na zwykiych akcjonanuszy, rastosowany do
abdiczenia rozwsInionego Tyaky na jedng akcis

Podstawowy Zysk Netlo prrypadajacy na jedng akgie w i przypisany
Rozwodniony zysk nefto przypadajaey na jedng akcjg w i przypisany
"_._ ’Mmﬂ?‘ Hace]

Liczha wyemil yeh akeji zwykiych zastosowana do obliczenia
podatawowege zysku na jadng akcjs

Opge na akog

Pramdopodobng emisia akci
Liczba wysmitowanych akcji zwyklych zastosowana do obliczenia
rozwodnionego Zysku na jedng akcjg

ok zakonczony
31 gradinia 2013

2E54

2554

2694
oAt

0,00
Rok zakaficzony

31 grudnia 2013

24 608 500

7000 0od

31 608 300

Rk zakonczony
31 grudnia 2012

1757

1757

1757
o
207
Rk zaknRczony

31 grudnia 2012

16 600 DD

& 00& 500

24 503 500

38
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SkONSOIIOWaNe Sprawoanie Snansowe 73 pok ZAKoNCZony dnia 31 gana 2013 rokuy
Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkows noty cbiasniajaos
[w tysiacach CHF)

Wezyetkie zdarzenia, ktore mialy migjece w okresie migdzy dniem biansowym a dniem sporzadzenia niniejszego
sprawozdania fnansowego dotyczace akcji zwyklych lub potencialnych akcji zwyklych zostaly opisane w Nocie 32.1.1.

18.  Dywidendy wyplacone i zapropenowane do wyplaty

Zdecydowano o niewyplacaniu dywidendy za rok 2012, do wypiaty kiorej podstawg byley jednostkowy wynik netio
podmiots dominujacego w Grupie. Wynik skonsolidowany nie podlega podzialowi a jedynie zatwierdzen przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy.

19. Rzeczowe aktywa trwale

Rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2013 roku Crumyibudynk  uzgdzena | pocostak Cgdem

Wiarkost brutio na dzien 1 stycznia 2013 roio T2 335 407
Kaycia 4 [t
Katycie jednosid Zaking] 1783 309 70 2162
Spzedad

Lilwidacia

Transfer 28 Srodkdw Iraaiych w budowie

ReMasyfikacia z nienschomosc] iNwestycyjnych [zmiana przemaczeni, sposoiu

uZythorwania)

Wiartods brutio na dzien 31 grudnia 2013 roku 1783 385 405 2573

Amortyzacia | odpisy akualizujace na dzen 1 stycznia 2013 roku 4z 255 337
Odpis amortyZacyjny Z3 okres 7 1 18
Odpis aktualimujacy

Sprzedaz

Lilwidaca

Inne:

Amortyzac)a | edpisy aktualizujges na dzisn 31 grudnia 2013 roku 45 06 355

Warkes: netio na dzien 1 stycznia 2013 ok 30 40 0
Wanoss netio na azied 31 grudnia 2013 kg 1783 336 3 278

Rk ZakoRCzony dnia 31 gruania 2012 roku Gty ibumymk | iZadzenia | poznatake Ogem

WiarinSE brutio na dzien 1 stycznia 2012 roky 3 32 400
Kabycia 4 3 7
Waycie jednosid zakeime]

Sprzedai

Likwidacia

Transfer ze Srodkw raakych w Dudowie

Relasyfikacia 2 Niencnomosc iNWeStyCYjnyon [Zmiana prreznaczeni, sposoby

uZythoaania)

WiartosC brutio na dzien 31 grudnia 2012 roku [ T2 335 407

Amortyzacia i odpisy akiualizujace na dzish 1 stycznia 2012 roku 35 82 7
Odpis amoryzacyjny za okres 7 13 20
Odpis aktualzujacy

Spredad

Lilowidacja

ReMasyfiacia do nienchomosd inwestycyjych (Zmiana preeznaczenia, sposoty

uEyBowania)

Amortyzac)a | edpisy aktualizujges na dzisn 31 grudnia 2012 rokuy ] 42 5 37

WanoS netio na dzied 1 stycznia 2012 ok 33
Warkes: netio na dzien 31 grudnia 2012 roky o 30

(=]
E &

39
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Zasady (polityka) rachunkowossi oraz dodatkows noby objasniajace
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Mieruchomoéc poloZona w Idandii w Carigtwohill, stanowiaca wiasnoit Spolki zaleinej Inmovafion Etnerprizes Ltd,
stanowi zabezpieczenie splaty kredytu inwestycyjnego.
Grupa nie posiada Zadnych zobowiazan umownych, kidrych prredmiotem jest mabycie rzeczowych aktywdw trwalych,
@ ktdre nie bytyby wjgte w ninizjszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
20. Leasing
20.1. Zobowiazania z tytutu leasingu operacyjnego — Grupa jako leasingobiorca

Grupa nie posiada rodkow trwalych na dzien 31 grednia 2013 roku preyjetych do uZytkowania na mocy umow leasingu
operacyjnego.

20.2. Naleinosci z tytufu leasingu operacyjnego — Grupa jako leasingodawca
Spofi grupy nie 23 cfrona Zadnych umdw leasingowych. Spotkd wehodzace w ckiad Grupy Kapitalowe] £3 strong umow
riajmu powierzchni biurowych | magazynowych. Wartosci lacznych kwot z tybulu wynajmu tej powisrzchni wynosita w 2013
roku 185 fys. CHF

20.3. Zobowiazania Z tytuhy umow leasingu finansowego i umow dzierzawy z opcja zakupu — Grupa
jako leasingobiorca

Spofi grupy nie 53 strong Zadnych umow leasingowych.

204, Maleinosci z tytufu umow leasingu finansowego | umow dzierZawy z opcja zakupu - Grupa
jako leasingodawca

Grupa nie posizda Srodkow trwalych ma dzief 31 grudnia 2013 roku oddanych do uZytkowania na mocy Umaw leacingu
finansowego oraz wmow dzierZawy Z opcjg Zakupu.

2. Nieruchomosci inwestycyjne
Pozycja nie wystepuje w nmiejszym sprawozdaniu Grupy Orphes SA.

22. Wartosci niematerialne

Kipaziy prac Pagznny
Rok ZaKoiczony ania 31 grimaiz 2013 rokg OEWOWYCT ilicencie  Warmose iy nne Ogowem
Wartost beuthy nia dzien 1 stycznia 2013 roku 545 28 [ 10 954
Mabycia 56 56 0 0 12z
Mabycie jednostd zaleing] 508 413 196 26 1143
Sprzeda
Likwiaci
Transéer ze srodkow iwahych w budowie
ROEnice kursowe z przeliczenia
Inne (dziakainess Zaniechana)
Wartost beutho na dzien 31 grudnia 2013 roku 1410 E 156 45 2218
Amoryzaci | odpisy akiuaizujace na den 1 stycznia 2013 roky 483 =1 a ] 588
Odpis amortyzacyjny 23 oknes 18 3 a 1 1z
Odpis aktualizujacy
Sprzedad
iwidaci
ROZnice kursowe 7 preeliczenia
Inne (dzakainesc Zaniechana)
Amoryzaci | odpisy akiuaizujace na dzien 31 grednia 2013 roky 501 =] a | 64
Waripsc netho na dzien 1 sbycznia 2013 roku 363 2 ] ] 365
Waritost netho na dzien 31 grudnia 2013 roku 09 468 19% 25 1 508
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KDETTY DrEC Bamny
Aok zakonczony dnia 3 grudnia 2042 roky LTt i ficencie Warmse fimy e Dgokem
WarosE beutho na 4zis 1 SyCnia 2012 roku 514 28 0 622
Mabycia
Mabycie jednostd zaleing]
Sprzedaz
Liwidadi
Transfar 7 SHodkOW IWatyCh W butowis 332 I
Raznice kursowe Z preeliczenia
inne (dzialainest Zaniechana)
Wartosc beutto na dzish 31 grudnia 2012 roku 845 ] 0 10 554
Amoryzacia i odpisy akiuaizujace na dzien 1 stycznia 2012 roky 465 a5 10 570
Odpis amortyzacyjiy Za oires 18 1 1%
Odpis akhiaiFuEcy
SprEeda
Likwidaci
Rinic: krsows z preliczenia
inne (dziaiainoss Zaniechana)
Amortyzacia | odpisy akiuakzujace na dzen 31 grudnia 2012 rok 483 a5 0 10 539
Wiartosc netto nia dzien 1 styeznia 2012 roku 9 2 ] ] 51
Wartosc netto na dzisn 31 grudnia 2012 roku 363 2 ] ] 36

Grupa posiada wartodci nismateriaine wytworzone we wiasnym Zakresie. £3 to kosziy aktywowanych prac rozwojowych w
Spofach Innovation Enterprizes Lid oraz Orphee 5.4

Grupa nie posiada wartoici niemateriginych, do kidrych tytul prawny Grupy podiegatby ograniczeniom lub, kidre
stanowityby zabezpisczenie zobowigzan.

Grupa nie posiada zobowiazan umownych do nabycia w preyszingci wartogci niematerizinych.

Badanie ufraty wartosci w edniesieniu do wartesci firmy z konsolidacii

Wartost firmy wykazana w skonsoldowanym bilansis na dzisf 31 grudnia 2013 roku wynosita 196 tys. CHF, z czego
wariost 12 tys. CHF wynikala z nabycia udzialow w Kormej Diana Sp. z oo, a 184 tys. GHF - z nabycia udziatow
w Innovation Enterprises Lid_

Wartosc firmy z konsolidach podlega corocznemu testowi na ufrate wartosci.

Test na utrate wartosci Kormej Diana Sp.  0.0.

Wartosc firmy powstala w wyniku nabycia udziaow w spdlce Komej Diana Sp. z 0.0. zostala alokowana do osrodka
wypracowujgoego Erodki pienigine, jakim ject cala tpobka Kormej Diana Sp. Z 0.0,

Wartoéc odzyskiwalng oérodka wypracowujacego frodki pieniezne, do kidrego zootala alokowana wartost firmy, ustalono
na podsiawie jego warlosci wwytkowsl. Wyliczenie wartosci uZytkowej oparie jest na projekciach przeptywow pienieznych
dia t=go osrodka.

W wyliczeniach zostaly przyjete nastspujges zaloZenia:

s W jednostce bedsce] odrodkiem wypracowwacym Srodki pienigzne pezeanalzowano projekty bedace wo trakcoie
realizacji oraz projekty planowane do realizacy. Przyjete w modelu przeplywy pieniezne na 2014 roku zostaly oparte
na przychodach ze sprzedaZy zgodnie z akiualnym budzetem. W okresie prognozy ZaloZono, & Zmiana przychodow
ze sprzeday rok do roku w ujeciu realnym nie bedzie przekraczala 0 %.

*  prognozowana marza EBITDA wynosi 1 % i jest ustalona na podstawie oczekiwan Zarzadu Kormej Diana Sp. 2 0.0,
co do rozwoju rynku,

4
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+ szrzeglows prognozg objeto okres piccicletni, co zdaniem Zarzadu Kormej Diana Sp. z 0.0, jak 82 w oginii
Kierownictwa Jednostki Dominwgcej Grupy Kapitahowe], jest bardzie] adekwatne dia zobrazowania planowanego
rozwopu spokki | projekiu budowania strukiur oddzialowych. W okresie szczegolows] analizy prayisto érednio 1 %
marzy EBITDA i grednio 16,2 % wzrostu przychoddw ze sprzedaZy w ujeciu nominalnym. Dla pozostalego okresu
funkcjonowania spotki obliczono wartost rezydualng przy zastosowaniu 13,8 % stopy wzrosiy,

+ siopa dyskonfa ustslona zostala na poziomie SredniowaZonego kosziu kapitale §owynosi 274 % przed
opodatkowaniem.

MNa podotawie testu na utrate wartoici przez wartedd firmy, przeprowadzonego na dzisf 31 grudnia 2013 roku,
siwierdzono, Ze wartogc odzyskiwalna ofrodka wypracowujaceao srodki pienieZne, do kidrego alokowano wartoss firmy
jest wigkzza niZ jego wartos bilansowa i nis powinna Zostad objeta odpisem z tytuiu trwale] utraty wartosci.

Ponadto Grupa przeprowadzila analize wrazliwosc w odnisgieniu do przeprowadzonego testu na utrate wartogci firmy
powstale] na nabyciu spolki Kommef Diana Sp. z o.o. Grupa stwierdzila, @ obliczenis wartosci uZytkowej ofrodka
wypracowujacego érodki pienigine, do kidrego zostala alokowana wartodc firmy, jest najbardzisj wrailiwe na zmiane
marzy EBITDA.

W analizie wrazliwosci badano wplyw zmian zmiennych na warosc odzyskiwalng ofrodka wypracowujaceso srodki
pienicine. W wyniku powyZzze analizy stwierdzono, Ze epadek zmiany rok do roku przychodow ze sprzedazy o 13 pp.,
nadal nie spowodowalby koniecznogci rozpoznania odpisu aktualizujacego wartssd femy. Rownmiez wzrost sfopy
dyzkontows] o 44 pp. nie cpowodowaly konmiecznofci rozpoznamia odpicu aktualizujacego wartosd firmy. W tym
preypadku wysokosc stopy wzrosty nie miaka wptywu na wynik testu.

Obnizenie o 1 p.p. marZy EBITDA realizowans] przez ogrodsk wypracowujacy Srodki pieniezne, do kidrego zostala
alokowana wartnst firmy, spowodowaioby obnifenie warnéol odzyskiwalne] ofrodka wypracowujaceqo érodki pienieing,
jednakze nadal nie byloby koniecznotci rozpoznania odpisu aktualizujacego wartosc firmy.

Test na uirate wartosci Innovation Enterprises Lid.

Wartosc firmy powstala w wyniku nabycia udzialow w spolce Innovation Enterprises Lid. zostala alokowana do ogrodka
wypracowujaceao Srodki pienicine, jakim jest cala spotka Innovation Enterprises Ltd.

Wartot odzyskiwalng osrodka wypracowujacego srodki pienicine, do kiorego zostala alokowana wartosc firmy, ustalono
na podstawie jego wartodel wytkows]. Wyliczenie wartosci ufytkowej oparte jest na projekcjach przepdywow pienieinych
dla tzgo osrodka.

W kalkulacjach zostaly przyjete nastepujgce zaloZenia

* w jednosice bedacej ofrodkiem wypracowujacym Srodki pienigine dokonano analizy projektow bedacych w rakcie
redlizacii oraz moZliwych do realizachi, uwzglednigjae, Zze w spolce dokonano wislu zmian w zakresie optymalizaci
kosztowo-organizacyjnej. Przyjete w modelu przeplywy pienieine zostaly oparte o najbardziej aktuaine projekcje
finansowe w zakresie przychodow ze sprzedaZy. ZaloZono, 22 w latach objetych prognoza srednia zmiana rok do
roku przychoddw 2e sprzedazy w wjeciu realnym wyniesie 13,8 %.

% prognozZowana marza EBITDA znajuje sie w pezedziale 10 - 14 % i ject ustalona na podstawie oczekiwan Zarzadu
Innovation Enterprises Ltd_, co do skutkaw cgraniczania kosziow w spolce,

+ szrzegolows prognoza objeio okres piecicletni, co zdaniem Zarzadu Imnovation Emterprizes Ltd., jak t=2 w opina
Kierownictwa Jednostki Dominwgce] Grupy Kapitahowe|, jest bardzie) adekwaine dla zobrazowania planowanego
rozwopu spofii. W okresie szczegdfows] analizy przyisto srednio 12 % marZy EBITDA i grednio 15 % wzrostu
przychodow ze cprzedaZy w ujgciu nominalnym. D43 pozostalego okresu funkcjonowania spolkd obliczono wartost
rezydualng przy zastosowaniu 4.2 % stopy wzrostu,

* zippa dyskonta ustslona zostala na poziomie SredniowaZonego kosziu kapitahe | owynosi 96 % przed
opodatkowaniem.

Na podstawie testu na wirate wartodci w odniesieniu do wartogci firmy, przeprowadzonego na dziefn 31 grudnia 2013 roku,
siwierdzono, Ze wartogc odzyskiwalna ofrodka wypracowujaceao srodki pienieZne, do kidrego alokowano wartoss firmy
jest wizksza niZ jego wartosc bilansowa i nis powinna zostac objeta odpisem z tyluiu trwake] utraty wartogci.
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Ponadto Grupa przeprowadzita analize wraZliwosci w odniesieniu do przeprowadzonego testu na ulrate wartosci firmy
powstale] na nabyciu spolki Inmovation Enterprizes Ltd. Grupa stwierdzida, iz kalkulacja wartosci wytkowe] osrodka
wypracowujacego Srodki pienisine, do kiorego zostala alokowana wartosc firmy, jest najbardzie) wrazliwa na zmiang
marZy EBITDA i stopy dyskonta.

W analizie wrazliwosc badano welyw zmian zmisnnych na wartost odzyskiwalng oérodka wypracowujaceso Srodki
pienigzne. W wyniku powyZsze| analizy stwierdzono, 7e spadek stopy wzrostu o 13 pp_, do poziomu -B& %, nadal nie
spowodowaly koniecznogci rozpoznania odpisu akfualizuizcego wartost firmy. RownieZ warost stopy dyskontowej o 7
pp. b spadek w okresie prognozy zmiany rok do roku przychodow ze sprredafy o 36 p.p. nie spowodowafy
koniecanosc rozpoznania odpizu aktualizujacego wartosc firmy.

ObniZenie 0 7 p.p. marZy EBITDA realizowans] przez oérodek wypracowujacy frodki pisnigZne, do kidrego zostala
alokowana warinss firmy, spowodowaloby obnizenie warinéci odzyskiwalnej osrodka wypracowujacego Srodki pienieine
jednak2e nadal nie byloby koniecznoscl rozpoznania odpisu aktualizujacego wartosc firmy.

23 Udzialy we wspolnych przedsiewzieciach
Grupa nie posiada udziakow we wepolnych przsdsicwzicciach.

24 Polaczenia jednostek gospodarczych, nabycia aktywow o znaczacej wartosci i nabycia
udziatow mnigjszosci

Polgczenia jednostek gospodarczych, nabycia aktywow o Znaczace] warfosci i nabycia udzialow mnigjszosci

Wartosc firmy
31 grudnia 2043 31 grudnia 2012
Wartosc powstala przy nabyciu akcji we
Inrovation Enterprises Lid. {84 i}
Komej Diana 12 il
Razem wartosc firmy 196 0

W okresie 12 miesiecy roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2013 nie wystapily zmiany wartosci firmy, warosc
femypowstala w Grupie w 2013 roku.

Wartnst firmy stanowi riinicg pomigdzy cen nabycia udzialiw, a wartoécia godziwg przsjgtych aktywow netto.

Wartosc firmy, kidra powstals w wyniku nabycia akcji w spotkach zoztafa zweryfikowana w zakrezie utraty wartodci na
dzien bilansowy. Opis testu i jego rezultaty zostaly opizane w nocie 22 nimigjszych zasad (polityk) rachunkowosd i
dodatkowych not objasniajacych.

Nabycia jednostek gospodarczych, spelniajgcych definicje przedsiewziecia

Ma dzien nabycia kontroli podmiot przejmujacy Orphee S.A ujal wartost firmy nabyta w ramach polaczenia jednostek
gospodarczych jako ckladnik aktywow Grupy. Tak ujety skladnik aktywow wycenil jako nadwyzke kosziow nabycia w
stosunky do udziahe Orphee 5.A w wariosc godziwej netto modliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowiazan i
zobowiazan warunkowych. W przypadku nabycia udziatdw w Kormiej Rucland, udzial Orphes wyraZony w wartosci
godziwe] aktywow, zobowiazan i zobowigzan warunkowych preewyzszyt koszt nabyca (okazyine nabycie). Grupa
ponownie cezacowald ustslons warogci godziwe oraz wycene kooztow nabycia, 3 nadwyika pozostala po dokonaniu
pOnOWNEqo OEZacowania zostala miezwiocznie odniesiona w rachunek Zyskow i stat roku obrachunkowego, w kidrym
nastapito nabycie. Ponizej tabele zawierajace poszozegoing wariosci liczhowe dotyczace nabyc.

Nabycie udzialow w spofce Kormej Diana”

Ustalenie wartogci firmy

cena nabycia 20
aktywa netto na dzien 16 maja 2013 roku ]
udziahy mnisjszoéci na dzien 16 maja 2013 roku 1 [1,50%)
wartost firmy 12 (96.50%)
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Nabycie udziatow w zpolce Kormis] Rusiand”
Ustalenie wartogci firmy
cena nabycia
aktywa netto na dzien 16 maja 2013 roku
udziaty mmigjszoeci
ujemna wartngc firmy odpizana w przychody 16 maja 2013 roku

Nahyrie udziafow w zpolce Innovation Enteprizes”
Ustalenie wartogci fismy

cena nabycia 1405
aktywa netto na dzish 16 maja 2013 roku 1438
udzialy mniejszosci 287
wartogt fiemy 184
Udziaty niekontrelujace na moment nabycia % udziat
Kormej Diana 1,50%
Innovation Enterprises 17,93%
ZImiany w strukturze udzialowcow w jednostkach zakeznych % udziat
Dokupienie udziatw nabytych w trakcie roku za kwote 634 tys. CHF .
(%) 11,87%
Kwota kapitabow udzizfowcow niskontrolujacych po rozliczeniu
transakcy
Razem udzishy niekontrolujace na dzien 31.12.2013 6,06%

Spofa dominujaca w dwiach transakciach, ktore mizly miejsce w dniu 5 czerwca oraz 4 grudnia 2013 dokupila akcje seri E
w firmie Innovation Enterprices Ltd. w ilogci 2.500.000 =2t za kwote 250.000 EUR w kazZdsj z tranczy. Lacznie Grupa
dokupia 5.000.000 szt akcji za kwotg 500.000 EUR. Udziat Orphée S.A zwigkszyt sie z 62.07% do 93.94% udzzlu w

kapitale podstawowym t2j Spolki.

Mabycie udziatow mniejszosci w spotkach, ktore nie speiniaja definicji prredsiewziecia

W okresie 12 miesigcy Zakonczonym dnia 31 grudnia 2013 roku nie bylo nabyd jednoztek gospodarczych nie speigjgcych

definicji przedsiewziecia.
25. Aktywa finansowe dostepne do sprzedaZy
Pozycia nie wysiepuje w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

26.  Inne aktywa diugoterminowe

1614
1611

-197

[17,93%)
(82,07%)

kapitat mniejszodci

0

287

kapitat mniejszodci

1
1

31 grudnia 2013 31 gruania 2012
Gt
Budynex
Naiedncsci tugotesminows 164
Uszialy w jednostiach wspoloamtoiowanych 18 768 ]
18233 [

W innych aktywach diugoterminowych prezenfujemy wdzialy w jednostkach wepdlzaleznych wycenionych metoda, praw
wiaznogri. Rada Dyrekiordw postanowila o przeprowadzeniu tectu na utrate wartosci, Zgodnie Z zasada ostronodci oAz

7 uwagi na wewnetrzna pofrzebe cszacowania wariosc uZytkowsj.
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Badanie utraty wartosci w odniesieniu do wartedci inwestycii w jednostce wspotkontrolowane]

Wartost inwestycii wykazana w skonsolidowanym bilansie na dzied 31 grudnia 2013 roku wynosila 18 769 tys. CHF
i Zoztata uigta wedbug metody praw wiaznosc.

Wartost odzyckiwalna inwestycl, usalono na podstawie jego wartedci uytkowej. Wylczenie wartoici uZytkowej oparte
jest na projekcjach proephywow pienigznych z tytulu udziaku w ts] inwestycii.

W kakulacjach zostaly przyjete nastepujace zaloZenia:

s wkolejnych latach Diesse Diagnostica Senese S.p.A. mnajdzie sie pod catkowita kontrola Orphée S.A.

s  przeplywy pienieine zostaly oparts o najbardziej aktuaine projekcie finansowe, kidre odzwierciedlajs obecny
i potencialny portfel zamawien. W |atach objetych prognozg przyjeto drednia zmiane rok do roku przychodow ze
sprzedaZy w ujeciu realnym na poziomie 3,3%.

s  prognozowana marza EBITDA znajduje sie w przeddale 18-23% i zostsla ustalona na podstawie oczekiwan
Kierownictwa Orphée S.A co do skutku efektu skali oraz eynergii kosztow wewnatrz Grupy,

s s7czeqolowd prognoza objeto okres piscicketni, co w opinil Kierownictwa Jednostkl Dominujace] Grupy Kapitalows),
jest bardziej adekwatne dla zobrazowania planowansgo rozwoju spotki. W okresie szczegolows] analizy proyicto
drednio 20.8% marzy EBITDA i érednio 4.40% wzroctu przychodiw ze cprzedaZy w ujgciu mominalnym. Dia
pozostatego okresu funkcjonowania spolki obliczono wartost rezydualng przy zastosowaniu 2,5% stopy wzrostu po
okresie prognozy,

s siopa dyskonta ustalona zostala na poziomie SredniowaZonego kosziu kapitahd i wynosi 10% po opodatkowaniu,
Ma podstawie testu na ufrate wartosci inwestycii, presprowadzonego na dzied 31 grudnia 2013 roku stwisrdzono, Ze

waringt odzyskiwalng inwestycji jest wisksza niZ jej warinsc bilansowa i nie powinna Zostac objeta odpisem Z tytulu trwale]
utraty wartosc.

Ponadio, Grupa przegrowadzila analize wrazliwodci w odniesieniu do przeprowadzonego testu na utrate wartodci inwestycji
w spotce Diesse Diagnostica Senese S p A Grupa stwierdzila, iZ obliczenie wartogci uzytkowsj inwestycji, jest najbardzie]
wrazliwe na zmiang stopy dyskonta oraz stopy wzrostu po okresie prognozy.

W analizie wrazlwosci badano wplyw zmian zmiennych na wartosc odzyskiwalng inwestycji. W wyniku powyZzze] analizy
stwierdzono, 2= spadek stopy wzrostu o 0,35 po., do poziomu 2,15%, nadal nis spowodowalby koniscznodei rozpoznania
odpizu aktuakizujacego wartost inwestycji. RownieZ wzrost stopy dyskontowej o 0.3 p.p. lub spadek zmiany rok do roku
przychodow e sprzedary o 1 pp. nie spowodowaly koniecznosci rozpoznania odpisu akiualizujacego wariost inwestycji.

Obrnizenie o 0,9 p.p. marzy EBITDA reslizowane] przez spotke Diesse Diagnostica Senese S.p A, spowodowaloy obnizenie
waringci odzyekiwalne] inwestycii, jednakze nadal nie byloby koniscznoéoi rozpoznania odpicu akiualizujacego wartnsd
inwestycji.
Wynik testu nie wykazal podstaw do dokonaniz odpisu ze wzoledu na utrate waroéci, poniewaZ warnst bilansowa
inwestycji nie przekroczyia jej wartoéci odzyskiwalne].
27, Swiadczenia pracownicze
27.1. Programy akcji pracowniczych
Pozycja nie wystepuje w ninigjszym sprawozdaniu finansowym.
272 Swiadczenia emerytalne oraz inne Swiadczenia po okresie zatrudnienia
Pozycja nie wystepuje w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

273, Swiadczeniaz tytutu rozwiazania stosunku pracy

Pazycja nie wystepuje w nimiejszym sprawozdaniu finansowym.
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Zasady (polityka) rachunkowosci oz dodatkows noty objasniajace

[ tysiacach CHF)

28 Zapasy

31 grudnia 2013 31 grudnia 2092
Materiaky (wesdiug ceny nabycia) 1021 v
Produlicia w iok (wediug koszu wytworzenia) 442 o
Produlity goiowe: 4839 3657
Towary 1481 0
Inne
Zapasy ogdiem, weug NiFszej 7 Mwdch wanosci: ceny natycia (oszt
WYTWOZENia) OFaZ WaroSCi netio maRiee] 00 uzyskana 7763 3657

Ma zapasach mnalezacych do Orphée 5.4 ustanowiono zastaw, kbdry jest zaberpieczeniem kredytu obrotowego dla
jednostki nadrzednej §. PZ Cormay S.A. Zastaw ten ustanowiony jest na towarach handlowych w wysokosd 7.200 tys.
PLN. Kwota kredytu obrotowego wynosi 14 000 tys. PLN. Termin splaty przypada na 30 kwietnia 2015 roku.

29 Naleimosci  tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleinosci

31 gruania 2013 31 gruaniz 2012
Nakeinadc 7 tylu Jostaw i usiug 4348 1685
Naleinoscl od [ROn0siEK SIOWaIZYS2oNyT
Naleinoscl Duaheiowe | W i poaIIEk VAT 60 W oo
NaLYIYCN SRDyWON) 415 o
Porostale naleiness od osob FZecich 5 29
Pozostale naleiness od podmictiw wspizaieinych
Halednass ogokem (nefio) 4768 1715
Opis amualzujacy nalemosc 152
Naleznosc brutio 4320 1715

Maleznogei z tytulu dostaw i ushug nie 53 oprocentowane.

Grupa posiada cdpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientomn. Dzieki temu,
zdaniem Kierownictwa Jednostki dominujacej, nie istnieje dodatiowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem
aktualizujacym nietciagalne naleznoscl, wiatciwym dia naleznodci handlowych Grupy.

Mie istnisja naleinosci preeterminowans nieobjete odpizami, kidre byhyby uznane za nigsciagaine.

Tabela poniZej przedstawia terminy wymagalnogci nakeznotci od dnia bilanzowego na dzien 31 grudnia 2013 oraz na dzied

3 grudnia 2012-
Razem _nisprsiemineeans <30 dni 30-90 dni S0-180 dnii _ 150-360 dni > 360 dni
31 grudnia 2013 4768 245 138 2481 1904
31 grudnia 2012 1715 133 107 1475
Zmiany odpisu aktualizujgcego naleznosd byly nastepujace:
31 gawdnia 2015 31 grudnia 2012
Opis aualizacyjny na dzien 1 stycznia
Dwisiszenis
Mabyicie jednost zaleine] 152
WhyRDizys@Enie
Liowidacja spoid
T
Odpis aualizacyjny na dzien 31 grudnia 152 ]
46
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GRUPA KAPITALOWR Ophée 54
Skonsolidowane sprawozanie Snansowe Z rok Zakonczany dnia 31 grana 2013 roku
Zasady (polityka) rachunkowosc oraz dodatkowe noty cbjasniajace
[w tysiacach CHF)

30.

Grupa

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow

dokonuje  czynmych rozliczen  miedzyokresowych  kosziow, jezell  dotycza, one  przysziych  okresow

cprawozdawczych, ponizeza tabela zawiera ich zestawienie.

31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Rozliczenia misdzyokresows dugoisminowe czynne
PRELE MZNj0WS a a
[] [
Rozliczenia migdzyokresowe kratolemingee czynne
PrRcE mzNjowe
Ubezpieczenia majatowe
FiosTily Na prIeiomie oiresy
Predpiaty
Fodatel od niznchomoss
Koszly posrednictna w sprzedazy
Pozoctai H 0
5 [
M. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Saldo erodkow pienisinych i ich ekwiwalentow wykazane w ckonzolidowanym rachunku przeptywow pienieinych tkiadalo
£i T nastgpujacych pozycii
31 grucinia 2013 31 grudnia 2012
Srodki pisniiine w bank | w kasis 1T 17073
Loty kndtkctermingwe ] 0
Wi Ty rodki pieniedne o ogrRRICZONE] Modieost dysponoaant [ o
Kredyt w rachuniu biezacym a i}

Kwoty kredytow w rachunku biezacym zostaly zaprezentowane w nocie dotyczacej zobowiazan (nota 33)

32

Kapitat podstawowy i kapitaly zapasowe! rezerwowe
32.1. Kapitaf podstawowy

Ma dzief 31 grudnia 2013 roku kapitat akcyjny (podetawowy) podmiotu dominujacego (Grupy) wynosi 2 461 tys. CHF i jest
podriglony na 24 608 500 akcji o wartosci nominalngj 0,1 CHF kazda.

Ma dzien 31 grudnia 2012 roku kapital akcyiny (podstawowy) podmiotu dominuacego (Grupy) wynosit 1 860 tys. CHF i by
podziglony na 16 600 000 akcji o wartoéci nominalngj 0,1 CHF kafda.

a7
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GRUPA KAPITALOWA Omhae 54
Skonsolidowane sprawnaianie Snansowe Za rok zakonezony dnia 31 grdnia 2013 roku
Zasady (polityia) rachunkowosci oz dodatkows noty objasniajace

[ tysigeach CHF)
2013 2
1. WysokoSs Kagiah podsianowega 2451 1 660
2. liosE wiZiakowiaka)l worzacyth kapital, w tym: 24 605 500 16 600 D00
- Ecjeiudzialy zwykle 24608500 15600 000
- aitcjeiudzialy uprZywikjoaans o 0
3. Strukiura wiasnosd, wtym: J4E0S500 15600 000
PZ CORMAY 5.A. 10000000 10000 000
rozdrobrieni RaDywWCy 6 600 000 600 000
PZ CORMAY 5.A. akoje aporives 1013089 0
rearobeieni RatyWCY 6 995 401 0
4. WarlosC nominaing jednej akgijednego udzisu 01 o1

W dniu 24 kwigtnia 2014 roku NWZA Orphée 5.4 przyielo uchwale w sprawie podwyZszenia kapitahy zakladowego z
2 460.850 CHF do maksymalnie 3.160.850 CHF, czyli o makzymalnie siedemset tyziecy frankdw szwajcarskich (700 000
CHF) w drodze emisji do siedmiu milionow (7 000 000) nowych akcji na okaziciela po driesiec centymow (0,10 CHF)
kazda. Akcje daja prawo do dywidendy za biezacy rok cbrotowy. Rada Dyrekiorow jest upowazniona do ustalenia ceny
emisyjnej oraz wysokosc wiladu pod warunkiem, 7e cena emisyjna musi byC powyzej biefacej wartosci rynkowej
Preferencyjne prawa pobory zostaja wylgczone z uwagi to, Ze podwyZszenie jest wykonywane po cenie emisyjnej powyZej
aktualne] ceny rynkowej. Rada Dyrektordw jest upowazniona | zobowizzana do wykonania fego podwyZzzenia kapitah,
przy czym naleZy raznaczyc, e musi ona przestrzegac otrzymanych subskryecii | dokonad podwyZszenia jednorazowo w
zaleznoéc od liczby akcji skutecznie cubskrybowanych.

3211 Wartosé nominalna akeji
Werystiie wyemitowane akcje posiadaja wariosc nominalng wynoszaca 0,1 CHF i zostaly w pelni opiacone.

3212 Prawa akcjonariuszy

Akcle wszystkich emisl maja prawo do dywidendy od poczathu roku, w kidrym nastapia emisja. Zadne akce nis sq
uprzywilejowane | posiadajg prawo do ghosu w stosunku 182t akeji — 1 ghos na walnym zgromadzeniu.

3213 Akcjonanusze o znaczacym udziake

Wykaz znaczacych akcjonaruzzy (pocizdajacych bezposrednio lub podrednio przez podmioty zaleine co najmniej 5 %
ogoingj liczhy olosow na walnym zgromadzeniv) Znajduje sic w tabelach ponizs].

Stan na dzien 7.05.2014 roku
e
Wartoac w ogainej Udzial
nominaina  liczbie glosdw  w kapitate

llosc akcji  loscglosow  jednej akcji na Wza podstawowym
PZ COrmay 5.A 13400000 13400000 0,1 5445% 5445%
Cuerus TR SA 2144075 2144075 01 7% BT1%
ING OFE 1650 000 1 &30 000 o1 671% B71%
Tomasz Tuor wiaz z podmictami zalezmymi 123382 1233824 01 S01% S0k
Pozostali 6180 601 & 150 601 01 25,12% 2512%
RAZEM 24 608 500 24 805 500 01 100.00% 100.00%
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GRUFA KARITALOWA Ophas 54
Skonsclidowane sprawozlanie nansowe 5 rok zakohczony dnia 31 grudnia 2013 roku
Zasady (polityka) rachunkowesci oraz dodatkows noty cbiasniajaes
[w tysiacach CHF)

Stan na dzien 31.12.2013 roku

Whiiziad
Wartoac w ogoinaj Udzial
nominaina  liczhie glosdw W kapitaie
losc akcji  MoaC ghosdw  jednej akcji na WZA podstawawym

PZ Cormay S.A 13 400 000 13 400 DOO: o S445% HMATR
Quercus TFI SA. 2144075 2144075 oA 7% B71%
INGOFE 1550 000 1850 000 oA 67 1% 6,71%
Pozostali T414425 7414425 oA 013% WA
RAZEM 24 508 300 24 505 500 01 100.00% 100,00%

32.2.  Kapital zapasowy

Uzgodnienie zmian w kapitale zapasowym przedstawia ponizeza tabela

Kapital zapasowy
3 202
Stan na poczatek okresu 15 764 a
THigksZENIa 17408 16424
- dopiaty wspdinikow ] ]
- T podzial Tysk | a
- Z poddziaty Zysky [panad wymagans USETaows minimaing wanost) ] a
- Z inniych odpistaw ] a
- 72 spreedady aKCHZSW powyEe] ich wanosc nominaine 17 409 16424
Zmnigjszeria ] 660
- pokrycie staty 0 0
inne | prEeniesienis na Kapiad podsinowy | 660
Stan na konise okresu 33173 15764
323, Pozostale kapitaly rezerwowe
Uzgodnienie zmian w kapitatach rezerwowych przedstawia ponizsza tabela
Kapital rezerwowy z aktualizacy wycany- Romice kursowe 2 wycsny jednosiek
dzialajacych 22 granica
M3 2
SiEn Na poczatel ciresy ] 0
- PGENIGE KUISCWE Z Wyseny 444 0
- T byt akualizaci innych aitywdw i] o
Stan na koniec akresy 444 e}
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Skonsolidowane sprawozlanie nansowe Za rok zakohczony dnia 31 grudnia 2013 roku
Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodatkows noty cbiasniajaos

[ tysiacach CHF)
Zysk {strata) z |at ubieglych
2013 2012

Zysk {sirata) z lat ubieglych na poczatek olrssu -2 376 -4 007
Sirata 2 lat ubiegiych na poczaiek okresy 2378 4007
- Zmiany preyjetych zasad (polityki) rAchunkowosci o o
- korekty bedow ] [/
Sirata 2 lat ubiegiych na poCZaiek okresy, po korekdach 2378 4007
) TwighsZeriE (Z tyiuu) 456 o
- preeniesienia straty z |at ubisgych do pokrytia o o
oaup udzZisitw mniejszoscowych 456 o
b} zmniejszenie (z tytuh) 1757 1631
wymik 1ok ubieglege 1757 163

o
Sirata z lat ubiegiyth na Koniec caresy 1075 2376
Zysk jatrata) z |at ubieglych na koniec okresu 1075 2376

324 HNiepodzielony wynik finansowy oraz ograniczenia w wyplacie dywidendy

Skonsolidowany zysk Grupy Kapitalowej nie podlega podzialowi, a jedynie zatwierdzeniu.

Statutowe sprawozdania finansowe wazystkich Spotek w Grupie Kapitstowe] 53 przygotowywans zgodnie z lokalmymi
standardami rachunkowosc). Dywidenda moze byt wyplacona w oparciu o wynik finanzowy ustalony w jednosfowym
rocznym sprawozdaniu finansowym przygotowanym dia celdw statutowych.

Podziatowi podiega wynik jednosthowy Orphée SA.

Rada Dyrektordw moZe zaproponowad lub rekomendowat Akcjonariuszom wyplate dywidendy, jednak nie moze podjac
decyzi w tej cprawie camodzielnie. W Swistle prawa szwajcarckisgo, wyplate dywidendy moZe zatwierdzic wylgcznie
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy. Zaliczki ma poczet dywidendy nie =3 wyplacane. Dywidends wyplaca sic pod
warunkiem, fe do dyspozycji Spotki pozostaje niepodzielony zyek z lat ubisgiych lub doctepne do podzialu kapitaly w
kwotach umoziwiziacych dokonanie takiej wyplaty. Zeodnie z2 Statutem, Spolka ma obowiazek przeznaczac co najmnigj
20% rocznego Zysku na kapital zapscowy, dopdki kapital tem mie ogiggnie co najmnie] 50% wartoéci nominalnej
oplaconego kapitahy zakladowego. Zgodnie z prawem szwajcarskim, wniosek Rady Dyrekiordw w sprawie wyplaty
dywidendy podiega Zatwisrdzeniu przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonaniuszy bezwzgledna wiekszotcia gionow.
Ponadto, wniosek ten podlega zatwierdzeniu przez Bieglego Rewidenta pod katem jego zoodnosci z przepisami prawa i
ctatutem (art 728 szwajcarckiego Kodsksu zobowigzan). Co do zasady, dywidenda jest wymagalna z chwilg podjecia
przez Walne Zgromadzenie Akcjonanuszy uchwaly w sprawie podzialu zysku. Zgodnie z prawem szwajcarskim,
roszezenie o wypiate dywidendy ulega przedawnieniu po uplywie pieciu lat od dnia wyplaty dywidendy. Kwoly dywidend,
kiore nie zostaly pobrane przez uprawnionych Akcjonaruszy w terminie pisciu lat od dnia wyplaty dywidendy przypadaja
Spolce | o3 przekazywane na kapital zapasowy. Realizacja prawa do dywidendy przez polekich Akcjonariuszy bedzie g
odbywad 7a posrednictwem KDPW.

Spofi w Grupie tworzg kapital zapasowy, a wyplacajg dywidende do udzialowca, co w efekcie oznacza wplyw Srodkow
piemeznych do podmiotu dominujaceqgo (za wyjatkiem udziatow mnigjszosc).

325, Udzialy niekontrolujace
37gnania 2013 31 gnsnia 2012

Ka poczatek ckresuy [ 0
Mabyce udznaiow niskontrouEcych 1l 4
SpreedaZ udziakiw niskontrolujacych

\Udziat w wyniku jednastek zaledmych

Uidziat w inmych catkowitych dechodach

Fozpsiae

Ma koniss okresu Ll L]
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Zatgczniki

Skonsclidowane spraweadanie finansows Z3 ok Zakohczony dnia 31 grodnia 2013 roku
Zasady |polityka) rachunkowosc oraz dodatiows oty cbjEsniaice
| bysigoach CHF)

13 Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki oraz papiery diuzne

33.1.  Oprocentowane kredyty | pozyczki

Saido kregytupodyczki na 31422043

Saldo kredytwipodyezii na 31.12.2042

. = Kredyiodawcaipod i
Nazwa spoki w Grupie " W tys. CHF W tys. CHF Zmiana stany Zabezpieczenia
. ; Diugo- . . Diugo-
Krotkoderminowe Iermimow Razem Krothoterminowe Tarminowe Razem
C'pl‘ée SA PZ Cormay S A 201 201 2250 2250 -1958 Brak
C'pl‘e'e SA J.E. Robert 14928 11928 2000 2000 T2 Brak
: Bangue Cantonale " - Przedmiclem Zabezpieczenia Wwedyiy W Daniku
Orphes SA de Gendve = g2 fa gae = BCGE jest cesja naleinosd handiowych
c2
: [outsourcar .
Orphee SA andizaionw da 500 B00 &00 &00 o Brak
Orphée]
anavation Enterprises Lid. Biani of Ireland 1824 1824 1524
Hipotsxa na miemchomosc w Camigtechil w
anavation Enterprises Lid. Biani of Irefand 611 611 &N Iandi craz poreczenie od M.ODonovan W
WG 241 251EUR oraz 6 349 EUR
ningvation Enderprises Lid. Biank of ireland 226 226 2%
RAZEM 1050 5254 6313 =] 4850 5744 562

Oprocentowanie kredytow w CHF oparte jest na stopie LIBOR plus marza banku.

2 min CHF jako udzielona poZyczka od J.E. Robert 53 oprocentowane 3% rocznie i ich splata mozZe nastapic pod nastepujacymi warunkami: spiata kapitah i odsetek moze zostac uruchomiona
dopisro po 1 stycznia 2013 roku, pod warunkiem osiagnigcia Zysku netto przez COrphée w wysokosci 2.000.000,00 CHF. Kwoty eplat poZyczki nie moga w Zadnym roku przekroczyc rocznie 20%
zycku netio Grupy Kapitziowej PZ CORMAY 5.A
Ruznica w sakdzie sumy sakd kredyiow dlugoterminowych a kwota zobowiazan w bilansie wynika z nieujecia w tabeli powyZej zobowigzania diugoterminowego w wysokosci 618 tys. CHF jako

niecprocentowansgo.
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GRUPH KAFITALOWS Cmhée 54
Skonsolidowane sprawoalanie fnansowe za ik zakonczony dnia 31 gdnia 2013 roku
Zasay (polityka) rachunkowoss oz sodatkows noty ooiasniajace
[W tysiagach CHF}

332 Zobowiazania 7 tytutu emisji diuznych papierdw wartosciowych
Pozycja nie wystepuje w niniggszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
333.  Nabyte diuZne papiery wartosciowe
Pozycja nie wystepuje w ninigjszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
334 Udzielone pozyczki
Pozycia nie wystepuje w ninigszym skonsolidowanym sprawozdaniu fimansowym.
3. Rezerwy

341, Zmiany stanu rezerw

REZErWY N3 NEPEWY
gWARNCHNE 0ET ;
Wy Inne rezersy FEzerwy ogoem
Na dzief 1 stycnia 2013 ok 0 14 1
Nabycie jednostki zaleing
Utworzone w ciggu roku abeotowego
Wyloezystanie 0 ] 9
Rozwiazanie
Wa dzief 31 grudnia 2013 roky [] 5 5
KrSndenminowe na drien 31 grudnia 2013 rok 4 5 5
DHugoi=rmincwe na dzien 51 grudnia 2013 rok
Na dzien 1 stymmia 2012 roku 1] 5 5
Nabycie jednostki zaleing
Utworzone w ciggu roku abeotowego 0 ] ]
Wyloezystanie
Rozwiazanie
Na dzief 31 gradnia 2012 rok 0 14 14
Kratkatamminows na dzieh 31 grudnia 2012 roku ] 14 "
Dhugotsmminows na dzien 31 grudnia 2012 roku ] (] ]

342 Rezerwa na naprawy gwarancyjne oraz zerofy
Rezerwa na naprawy gwarancyine nie jest tworzona z uwagi na faki, Ze aparaty oferowane przez spotki Grupy na eksport sa
tprzedawane do dystrybutordw na danym rynku. Dystrybutorzy to fismy, kidre majg zaplecze marketingowo-terwizows
zdoing do obshugi koncowych w lancuchu dostaw uZytkownikow aparatow na danym rynku. Do tg] obshugi naleZy rdwniez
gwarancyjna obshuga serwisowa. W zwigzku z tym, Grupa nie ponosi cigZarg obshugi cerwizowej | gwarancyjnej.

343, Inne rezerwy
Pozostabe rezenwy dotycza rezerwy na badanie sprawozdania financowego.

35, Zohowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowiazania (krotkoterminowe)
35.1.  Zobowiazania z tytulu zaliczek

Pozycja nie wysiepuje w niniejszym skonsoldowanym sprawozdaniu finansowym.

52
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GRLPA KARITALOWR Omnée 54
Skonsolidowans sprawoaianie Snansowe Z3 rok Zakonczony dnia 31 gdni 2013 roku
Zasady (polityia) rachunkowossi oz dodatkows noby objasnizjace
[w tysiagach CHF)

352, Zobowiazania pozostale

Zobowigzania wykazane w bilansie =3 w przewarZajgcej mierze platne w terminie 30-30 dni od daty dokumentu
obcigzeniowego.

31 qrudnia 2013 1 gnninia 2012
Zobowizzania z tytuly doataw i ushug 5475 1217
5475 1217
Zobowizzania 7 tytuhd podatedw, csl, UDEZpiBczef SpoRCZRYCH i innych
Podatek VAT
Podatek zryczaftowany u Zrodia
Fodatek dochodowy od o530 fiyezych
Pozostake 1 1
1 1
Pozoatake zobowizzania
ZobowiaZania WoDSC DRCOWNIKOW 2 il wynagrodren 53
Inne Zobowiazania, w bym:
Zobowizzania wobet islomeqo kienta
Zobowiszanie Z tybuu opci
Zobowiazanie 7 tybuu Zakupy udzisdw | akci
Zobowiazanie Z tytuiu nabysa grumty
Zobowiazanie 7 tytuiu instrumentu pochodneqo IRS
Zobowiazanie Z tybuu kaugi
5 o
Razem 552 1217
35.3.  Rozliczenia miedzyokresowe kosztow
31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
Roziczenia migdzyoknesows koszidw 2 bytuu:
Miswykorzysiania urcooe
Premil
Miszafakiurowans koszly - praedplaty 425 a
ina 203 a
Razem -] ]
Krotkobsrminows na dzisn 31 grudnia 2013 -] 1]
Dlugotsrminowe na dzief 3 grudnia 2013 ] 1]

36, Zobowijzania warunkowe

Na dzef 31.12.2013 roku, jak rownieZ na dzien 31.12.2012 roku Grupa nie posiadala Zobowizzan warunkowych. Ma
zapasach Spolki dominujace] ustanowiono zastaw rejestrowy do kwoty 7.200 tys. PLN, jako zabezpicczenie krsdyiu
obrotowego dla cpolki nadrzedne] fj. PZ CORMAY S.A.

36.1.  Sprawy sadowe

Sprawy sadowe — Diesse Diagnostica Senese S pA.

Przejecie pozostatych 50% praw do glosow w spoice Diesze Diagnostica Senese Sp A Diagnostica preezr podmiot
bezposrednio zalsiny Orphée S.A moie opoznic sie Z wwagi na spor z Diagnostica Holding =.r.l, kiora w styczniu 2014 r.
zarmuca Orphée naruszenie umowy preyrnajgcej (i) Orphee prawo do nabycia, a (i) Diagnostica prawo do sprzedary
dalszych 50% praw do glozdw w epdlce Diezse Diagnostica Senece £ p A, Spotka zalezna Emitenta - Orphée - nie zgadza
=g 7 tym zarrutem i podjeta niezbedne kroki prawne w celu jak najsrybsrego zakonczenia zaistnialego konflikiu. Spar ten
mozZe mied rwniez negatywny wplyw na proces integraci Grupy Diesse z pozostatymi spofami Grupy Orphée.

53
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Skensolidowane sprawoalanie Snansowe Z5 rok Zakohczony dnia 31 grudnia 2013 roku
Zasady (polityka) rachunkowesci oraz dodatkows noty cbiasniajace
[w tysiagach CHF}

Ewentuaine rozwigzanie Umowy Opcji nie narusza praw Orphée SA. do nabytych juZ przez nig 13.500.000 akcji eerii A
reprezentujacych 50% glosow w Dieszs. Ponadio, preedstawicisle Orphés, fi. Pan Tadeusz Tuora i Pan Tomasz Tuora
nadal peinia funkcie dwoch z czterech czionkow Rady Dyrektordow Diesse (Zarzad).

36.2.  Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatiowe, jak rownieZ inne obszary dziaiainoéd podlegajace regulacjom prawnym (m.in. cprawy celns czy
dewizowe) moga byt przedmictem kontroll organow administracyjnych, uprawnionych do nakladania kar i sankoji. Jednakie
obowiazujacy cystem prawa nie jest doskonaty, posiada luki | sprzecznodel aksjologiczne i logiczne. Obezar ten obejmuje
zZarwno otanowisnie prawa, jak i jego stosowanie. Miectabilnosc i miejasnosc wielu przepicow prawnych shutkuje
rozbieznogcia w ich interpretacii, co z kolei przeklada sie na zajmowanie odmiennych stanowisk w relacjach organ
podatkowy — przedsikiorstwo.

Rozhczenia podatkowe moga byc preedmiotem konfroll. W owyniku przeprowadzanych kontroli dotychezasowe rozliczenia
podatkowe Grupy moga Zostad powiekszone o dodatkowe zobowiazania podatkowe. Zdaniem Grupy na dzied 31 grudnia
2013 roku nie byto koniecznogci tworzenia rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkows.

363, Zobowiazania inwestycyjne
Pozycia nie wystepuje w niniejszym skonsoldowanym sprawozdaniu finansowym.
37, Informacje o podmictach powigzanych

Mactepujaca tabela przedstawia igozne kwoty tanzakcl zawartych z podmictami powiazanymi na dzief 31.12.2013 roku
oraz na dzieA 31.12.2012 roku. Podane fransakcoje byly realizowane w walucie EUR i i3k te2 zostaly zaprezentowans w

niniefeze] nocie.
Sprredsd na rrecz Zakupy o MNstedonsci od Zobowinznis wobes  wiym mbkgle, po
Podmigt powiazany powigranyzh powigznych powigznnych prsdemi powigzanych pleinczzi
PZ Comnay S.A. 2012 1248 453 106 0 23 o
2013 2100 BIS L] 0 1179 V]
Inngvvation Enterpses Lid 2012 [} ] 0 [i] [i]
2013 23 a 23 o 0
Digsse Diagnosica Sensse SpA 2012 o a 0 | o o
2013 198 a 158 32 o o
Wapdine przedaigwziscia, w kiorych
jednoatia dominujaca jest
wapDinikism:
2013 - - - - -
2012 - - - - -
GH0wNa kadra kisrownicza
[czhonkowie Zarzadow) GIupy:
2013 - - - - -
2012 - - - - -
Transakcje 2 udziakm innycn
czhonkow gownsj kadry
2013 - - - - -
2012 - - . - -

371, Jednostka dominujaca cale] Grupy
Orphée £.A. jest podmiotem dominujacym w Grupie Kapitatows].
372 Podmiot o znaczacym wplywie na Grupe

Istrigje podmiot, kiory ma znaczacy welyw na Grupe Kapitalowa Orphée SA, jest to podmiot dominujacy Grupy wyZszego
ezczebla — PZ CORMAY SA
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Skensolidowane sprawoaanie Snansowe 3 rok Zakonczany dnia 31 grana 2013 roku
Zasady (polityka) rachunkowosc oraz dodatkowe noty cbiasniajace

[ tysiagach CHF}

it

Jednostka wspofkontrolowana

Ma dzien 31 grudnia 2013 roku Grupa posiada udzialy w jedne] jednostos wepdikontrolowanej — Diesss Diagnostica Senese

SpA.

Ma dzien 31 grudnia 2012 roku Grupa nie posiadala udziatiw w jednostce wepdlkontrolowans.

T4

Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi

Transakce pomicdzy podmiotami powiazanymi odbyly sie na warunkach rownorzednych z tymi, kiore cbowigzug w
tranzakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

it

Pozyczka udzielona cztonkowi Rady Dyrektordw (Zarzadu)

W okresie 12 miesigcy zakonczonym dnia 31 grudnia 2013 roku Grupa nie udzislzla poZyczek czionkom Zarzadu.

KT

Inne transakcje z udzialem cztonkdw Rady Dyrektorow (Zarzadu)

W okresie 12 missiecy zakomczonym dnia 31 grudnia 2013 roku w Grupie nie wyoiepowaly programy motywacyjne i
premiowe. Nie bylo innych transakcy z wyjatkiem wyplaty wynagrodzenia.

KT

nTA

Wynagrodzenie wyisze] kadry kierowniczej Grupy

Wynagrodzenie wyplacone lub nalezne colonkom Zarzadu oraz crlonkom Rady Nadzorczej Grupy

Zarzxd jednostki deminjace]
Krotkoterminows Swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty)
Nagqrody jubieuszowe
Swiadenia po okresie zatrudnienia
Swiadrzenia z fylui FOzNigzanE stosuni pracy
SWiadZENiE DrECoWIcZE W farmie ko wiasmyoh

Rada Madzoreza jednosti domirujacej
Krotkoterminows SwiadZenia pracownicze (wynagrodrania i narzuty)
Magrody jubleuszowe
Swiadzenia po oiresie Zatudnienia
SWiadZEnia 7 tylil FZNIIZENE SinsUNiL pracy
SwiadeEnia pracownicze w frmie akgji wiasnych

Zarzady jednostsk zalsinych
Kritkoterminowe Swiadczenia pracownicze (winagmdzenia i narzuty)
Magrody jublicuszowe
SwiadZEnia po okresie TatUdNiEnia
SWiadZENi Z ity FZATaZENE SISUNkL PEGY
Swisdzenia pracownicze w formie akgji wizsnych

Rada Madzorcza jednostal zalednych
Krotkoterminows Swiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty)
Magrody jubiewsmowe
Swiadzenia po okresie zEiudnienia
Swiadrzenia z fylui rozNigzana stosuni pracy
SWiadZENia prACOWNICZE W frmie kG wiasnycn

Razem

Powyzsze wynagrodzenia obejmuja umowy o prace oraz kontrakty managerskie.

Rk Zakenczony
31 grudnia 2013

205

(=T = = =1

=T =T = = =)

284

(=T =T = I =]

== - - -

53

FRok zakaiczony
31 grodria 2012

282

- R

GUUEE

-

55

Zatgczniki
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Skensolidowane sprawoalanie Snansowe Z5 rok Zakohczony dnia 31 grudnia 2013 roku
Zasady (polityka) rachunkowesci oraz dodatkows noty cbiasniajace
[w tysiagach CHF}

3772  Wynagrodzenie wyplacone lub naleine pozostalym calonkom gidwnej kadry kierownicze]

ok Zakenczony Rok zakaficzony
31 quania 2013 31 gradnia 2012
Kratkolermingme Swiadczenia pracownicze (wymiagrodzenia i narzuty) 138 i
Magrody jubileuszose o o
Swianczenia po oiresie Zatrudnienia 0 o
Swiadczenia z tyluly roowiazania sosunky pracy o o
SwiadCzEnia pracownicze W Smmie sl wiasnych 0 1]
Laczna kwoka wynagroozenia wyplaconego gRwne] Kaarze Kierowniczej (2a wyjatkiem
czionkdw Zarzadu | Rady Madzorcze), do tsj grupy zaliczona pracown kow
zarzgdzajaeych zakladem pracy na stanowiskach dyrektorskich w Innovation
Enterprises | Rusland 138 110

173 Udzialy wyZszej kadry kierowniczej (w tym czlonkow Zarzadu i§ Rady Nadzorczej) w programie akcji pracowniczych

Mie byto programow akcli pracowniczych w latach 2012 oraz 2013,
38 Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do ghownych instrumentow finansowych, z ktorych korzysta Grupa, nalezs kredyty bankowe i trodki pieniszne. Glownym
celem tych instrumentdw finansowych jest pozyskanis Srodkow finansowych na dzialainosc Grupy. Grupa posiada tez inne
instrumenty financowe, takie jak naleinodci | zobowigzania z tytulu dostaw i usheg, kiore powstaja bezposrednio w foku
prowadzone] przez nia dzialzinosci. Zasada stocowang przez Grupe jest nisprowadzenie obrotu instrumentami finansowymi.

Ghowne rodzaje ryzyka wynikajacego z insirumentow finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy procentows), ryzyko
walutows, ryzyko Zwigzane z plynnoscig oraz ryzyko kredytowe. Rada Dyrektorow weryfikuje | uzgadnia zasady zarzadzania
kazdym 7 tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaly w skrocie omowione poniZej.

381, Ryzyko stopy procentowej

Marazenie Grupy na ryzyko wywolane zmianami stop procemtowych dotyczy przede werystkim diugoterminowych
zobowigzan fnansowych.

Grupa zarzadza kosztami oprocentowania poprzez koezystanie z zobowigzan o oprocentowaniu Zmiennym. Na dzied 31
grudnia 2013 roku wszystkie umawy kredytowe oparte bylty 0 zmienne oprocentowanie. Jedynym instrumentem, ktdry byt
oprocentowany talg ctawka byla poyczka podporzadkowana otrzymana przez Orphée SA od poprzedniego wiatciciels.
Oprocentowanie zadiuZenia w umowach kredytowych zawieranych przez Grupe jest oparte stawkach LIBOR dia CHF lub
EUUR, powigkszonym o marze bankuy, ktora jest kazdorazowo negociowana.

Grupa gromadzi i analizuje biezace informacje z rynku na temat aktualneg) ekspozych na ryzyko zmiany stopy procentowe).
Mispewnodc co do przysziego poZiomu siop procentowych, 3 w koneekwench do wysokosci przyeziych kosztow finansowych
stanowi istolng przeszkode w procesie podegmowania decyzji inwestycyjnych.

Ghywnym celem zarzadzania ryzykiem stopy procentowe] jest zabezpieczanie kosztow odsetkowych przed ich zwiskszeniem
wakutek wzrostu stop procentowych. MoZliwosci zabezpieczenia ryzyka stopy procentowe] &3 analizowans i oceniane przez
Grupe w Zaleznosc od aktualnych potrzek. W 2013 roku Emitent nie zawieral kontraktdw zabezpieczajgoych ryzyko stopy
procentowej. W okresie objelym niniejszym sprawczdaniem finansowym Emitent nie byl strona Zadnych ftransakcii
zabezpieczajaoych, w tym nie nabywala instrumentdw pochodnych w celu zabezpieczenia ryzyka stopy procentowe].

Ryzyko stopy procentows) — wraZiiwose na zmiany

PoniZeza t3bela przedetawia wrazliwosé wyniku finansowego brutto na racjonalnie moZliwe Zmiany stip procentowych przy
zatoZeniu niezmiennosd innych coynnikow (w Zwigzku Z Zobowiazaniami o Zmienne] stopie procentowe]).
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SKONSCIOWaNE SPIEROEIaNE SNansowe Za Fok ZaKoNGZony ania 31 gruenia 2013 roku
Zasady (polityka) rachunkowosci oz dodatkows noty objasniajace
[W tysiacach CHE)

. .
IMRigsIenie o PURKLY Wpiyw na wynik financowy
procentowe bruto

Rk ZakoAGZoAY dnia 31 grudnia 2013 roku

Kredyty w EUR opans ¢ siope EURBOR 0% b
Kredyty w CHF oparte o stope LIEOR: “10% 8
Kredyty w EUR opans ¢ siope EUREOR 05% 13
Kredyty w CHF oparte o stope LIEOR 05% 4

Feok Zakoficzony dnia 31 grudnia 2012 roku

Kredyty w EUR opani ¢ siope EUREOR -10%
Kredyty w CHF oparte o stope LEOR -1,0% ]
Kredyty w EUR opan ¢ siope EUREOR 05%

Kredyty w CHF oparte o stope LIEOR 05% 4

Do testu na analize wradiwodci prryjeto nastepujgce zalboZenia: oprocentowanis kredytow w EUR opartych o stope
EURIBOR oraz oprocentowanic kredytow w CHF opartych o stope LIBOR moZe zmienic sie o +1,0% lub 0,5%. Proyjete
zalnZenia wynikaja 7 wickszego prawdopodobiefstwa Twiekszenia stawek, nif ich zmmnigjszenia. Wynika to rownie 7
cytuaci stop procentowych w bankach cenfralnych, w kiorych Spofi Grupy prowadza dzisfalnosc.

382 Ryzyko walutowe

Spoli Grupy realizujs przewaZajaca, czest swoich prrychodow ze sprredaZy na rynkach zagramicznych. Tym samym
02ignaj3 istotng czedc swoich przychodow w walutach oboych. Jednoczegnie pdlki pozyskujg wiekszosc materiziow do
produkcii odczynnikow do badan laboratoryjnych oraz towardw na rynkach zagranicznych, realizuiac platnodci za powyzzze
towary | materizly glownic w walucie EUR oraz USD. Niswiclka czest zakupow prowadzona jest w jenie japofskim oraz
funcie brytyjekim. Tym camym, wiskezos przychodow ze cprzedaZy realizowanych na rynkach ekeporiowych, Zwigzana jest
Z ryzykism kursowym, kidre moZe powodowad obnizenie rentownodci sprzedazy w preypadku nickorzystaych zmian kursow
walut, w ktorych £3 dokonywane zakupy towardw | materialdw, jak i kursow walut, w kidrych £3 osiagane przychody ze
sprzedazy.

MaleZy jednak mied na uwadze, iZ csiggane przez Emitenta i jego Grupe Kapitabowa przychody ze sprzedaty nie bazuja na
umowach o charakterze dugotsrminowym, co pozwala na modyfikacie swojej poltyki cenowsj w przypadku Zmian kursdw
walut powodujacych WZrost ceny Zakupu SUFDWCOW.

W 2013 roku spotki Grupy nie byly strong Zadnych transakcd dofyczacych mstrumentow finansowych shuZacych
zabezpieczaniu ryzyka kursowego (np. opcje walutowe, konfrakty forward). Stosuje sie w mozliwe] do oziagniecia skali
hedging naturalny ryzyka kursowego .

Ponizeza tabela przedotawia wrazliwost wyniku finansowego brutto na racjonalnie moziiwe wahania kureu euro oraz rubla
biatoruskisgo i rosyjskiego przy zatofeniu niezmiennosci innych czynnikow.

Do analizy wrazliwoscl wyniku finanzowego brutto przyjeto zaloZenie, Ze kursy walutowe moga spast lub wzrognag o 5%. Po
analizie zmian kursow walut zdecydowano przyjac tzka wartosc.

ar
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Zatgczniki

[W tysiacach CHF)
Wwalucie Wwalcke W walucie
A | IRazam | EUR RUB BYR
mﬁnizhﬂmdo&mimﬂg 1565 A0 499 411 847
po przeficzeniu na CHE wg stanu na 31.12.2013 4765 3555 1170 43
Zmiana kursu waluty, wotywy na wynik finansowy - w2Zrost kursu o 5% 238 178 58 2
Tmiana kursy waluty, Wplywy na wiynik firansowy - Spates kursu o 5% ] 178 -58 -z
AL Wwalucie Wwauck W walucis
) EUR RUS BYR
Zobowiazania z bytulu dostaw i wsiug 3572 26540 | 1912448
po przeficzeniu na CHF wg stanu na 31.12.2013 5355 4301 767 198
TMiana kursy waluty, Wolywy na wynik finansowy - Warost sy o % 265 =220 -38 -0
Zmiana kursu waluty, wplywy na wynik finansowy - spadei kursy o 5% 65 220 3B 10
Wwalucie Wwalcke W walucie
Ekapozycia bilansowa na ryzyko kursowe EUR RUEB BYR
Zmiana kursu waluty, wotywy na wynik finansowy brusio - wzrost kursu o 5% 19 -2 20 £
Zmiana kursu waluty, wplywy na wiynik firansowy brutto- spadek ursy o 5% -] 43 =20 -]
W W
IMazamz Wwalicie  waluck  waludie
Razem EUR RUB BYR
MaleZrioaci z tylulu dostaw | ushug 1425
po presiczeniu na CHF wy st na 31.12.2012 1715 1715
ZMmiana karsu waluty, spéyay na wynik Anansowy - warest kurs o 5% BE 86
ZIiana kursu waldly, Wpeysy na wynix finansowy - spadek kursu o 5% BE 56
W W
Az Wowalucke  walucis  walucie
EUR RUB BYR
ZFolkowigzania z tytusu dostaw i usiug 905
po presieniu na CHF wy s@m na 31.12.2012 1083 1058
ITiana kursu walkity, wpéyay na wynil inansowy - wenost kursy o 5% -54 54
ZIiana kursu waldly, Wpeysy na wynix finansowy - spadek kursu o 5% 54 54
W W
Wowalucke  walucis  walucie
Ekspozycia bilansowa na ryzyko kursows EUR RUB BYR
Zmiana karsy waldty, wpiyay na wynic finansowy brutis - wemost kersu o 5% - 31
Zmiana karsy waldty, wpdyay na wynit finansowy brutis- spadei kursu o 5% 3 EL

Wehyw na wynik jest wyraZony w tyz. CHF. Roinica pomicdzy kwota zobowiazan wykazanych w fabelach, a kwota
robowigzan wykarana w bilansie, jest wynikiem nieujmowania w obliczeniach ryzyka waluiowego zobowiazan we frankach
szwajcarskich. Na koniec 2013 roku saldo takich zobowigzad wynosiio 173 tys. CHF, natomiast na koniec 2012 roku - 128

tys. CHF.

38.3.  Ryzyko cen produktow, towardw

Poziom przychodow z dziglalnogci jest w istotnym stopniu powiazany z nakladami na shuzbe zdrowia w panstwach, w kidrych
realizowane =3 przychody spodek Grupy Kapitahowei. Jeet to ogdlnie powizane z sytuacja gospodarcza w tych Panstwach, a

takze wzrostem PKB.

Rada Dyrektorow przeprowadzila analize, jak wygladatby wptyw zmiany cen produktow i towarow na sytuacie finansowa
Grupy — zmiane przychodow oraz dochodu brutto.

rmnigjszenie cen o punkty  Wpdyw na wynik finansowy
brutto®

Zwigkszenial

procenfowe
Przyroat ceny ofsrowanych produktow +3%
3padek ceny oferowanych produktow 5%
Przyroat ceny ofsrowanych produktow +10%
Spadek cany oferowanych produktow -10%

873
473
1748
-iT48

=]
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Skensolidowane sprawoalanie Snansowe Za rok zakohezony dnia 31 grudnia 2013 roku
Zasady (polityka) rachunkowosci oz dodatkows noty cbasniajace
[w tysiagach CHF}

384 Ryzyko kredytowe
Grupa zawiera transakcie wytacznie z firmami 0 dobrej zdolnosci kredytowe]. Wszyscy kiienci, kiorzy pragng korzystac z
kredytow kugieckich, poddawani =3 procedurom wstepne] weryfikaci. Ponadto, dzigki bieZacemu monitorowania standw
naleZnoéci, narazenie Grupy na ryzyko nietciagalnych naleznosci jest nisznaczne. Ryzykiem kredytowym zarzadza sie w
oparciu o zatwierdzong polityke udzielania kredytu kupieckiego Wezyscy kBenci, kidezy pragna korzZystad z kredytow
kupieckich, poddawani =3 procedurom wstepnej weryfikacii. W oparciu o zatwierdzone krytena i zasady przyznawane sg
indywidualne limity kredytowe. Wykorzystanie przyznanych limitdw podisga regulamemu monitorowaniv | kontroll, Udzielone
przez Emitenta kredyty kupieckie charakteryzujg sie sporym zroZnicowaniem i rozproszeniem ryzyka, poniewaZ uddelans sa
naczng Bezbie nisjednofitych podmiotow. Mie wystepuie istotna koncentracie ryzyka kredytowsgo.
W odniesieniu do innych aktywow Snansowych Grupy, takich jak aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
naleznodci oraz poZyczek ryzyko kredylowe Grupy powstaje w wyniku niemoznogci dokonania zapfaty przez druga strone
umowy, 8 maksymalna ekspozycia na to ryzyko rowna jest wartosci bilansowej tych instrumeniow.
W Grupie wysicpuje/ nie wysicpuje koncentracia ryzyka kredytowego.

385 Ryzyko zwiazane 7 plynnosci
Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy prey pomocy narzedzia okresowego planowania phynnosci. Marzedzie fo
uwzgednia terminy wymagalnoscizapadalnodci zarowno inwestycji jak i aktywow financowych (np. konta naleZnogc,
pozostabych aktywow finansowych) oraz prognozowane prEepiywy pienieine z dzislainesci operacyine.
Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomicdzy ciggloscia a clastycamogcia finansowania, poprzez korzystanie z
rozmaitych frodet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biszacym, kredyty bankowe, obligacie.
Tabela ponize) przedstawia zobowiazania finansowe Grupy na dzien 31 grudnia 2013 roku oraz na dzien 31 grudmia 2012
roku wy daty zapadalnosci na podetawie umownych niezdyskontowanych platnogc.

Ponize)] 5 o 5da 12 Od T o do 5
31 gradnia 2013 rodw Na Zadanis miasiecy missiesy lat Powydsi 5 lat Razem
Oprocentowane kredyty | podyezi 1059 3035 4094
Poznstale 2obowigzania finansows 219 219
Poznsiaie zobowigzania 63 618 1252
Zobowizania T tyluiu dostaw i usiug 3084 4 5529
3064 4138 5872 '] 13094
Ponize)] 5 og3caT2 Od T o go §
31 gradnia 2012 roku Na Zadanis miasiecy missiesy lat Powydsi 5 lat Razem
Oprocentowane kredyty | podyezi B34 600 1434
Pornetale 2obowigzania finansows 4250 4250
Pozostale zobowigzania 14 14
Zobowigmnis z tyluiu dostaw | usiug 127 1217
127 908 4 B30 6975

39, Instrumenty finansowe

391

Wartosci godziwe poszezegolnych klas instrumentow finansowych

Ponizsza tabela przedstawia porownanic wartosd bilansowych | wartogci godziwych wazystkich instrumentow finanzowych
Grupy, w podziale na poszezegdlne klasy | kategorie aktywow | zobowigzan.

Karegona Wartose bifansowa WarloSe godziwa
zgodnisz MER 31 grudnia 2013 §1 qrudnia 2012 31 grudnia 2013 31 grudnia 2012
39

ARTywa fnansowe

Naleinosel Z tytul dostaw | usiug oraz pozostaie

nalednosc Fil 4 TEE 1715 4768 1713
Srodki pisnising ich siwiwalenty VW GEpWE 1417 17973 14117 17973

]
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Skonsolidowane spramoadanie fransowe za rok Zakonczony dnia 31 gndnia 2013 moku
Zasady |polityia) rachunkowosci 0rEz dndatkowe noty objasniajace
[w tysiacach CHF)

ZobowlaZania finansowe

Oprocentowane kredyty bankows | poZycaid, wtym: PZFwgaK

- dlugoierminowe DROGENDWENE Wy
Imienne| stopy proceniowe| PZFagIK 2435 2435
- dlugolerminowe oproceniowane wy stale) sopy
peocentowej PZFagIK 2818 4850 2810 4850
Wredyt w rachunku bigzacym FZFwyZK 1058 594 1058 594
ZobowigTania 7 tytuiu dostaw i wshig orEz pornstae
2obowiszania PZFagZK 5152 1297 B 152 1217
L - Akiyaa fnansowe UTZyThyNENe 4o EAminy wymagahosd,
WWWEHWF — AKIyWa ZnboWiaZania Ararnsowe WYCEniane w Wanosd goaziwe) preez winik finansowy,
il - Podyczhi udzielons | nakdnosd,
Dos — Alktywa fnansowe doseone do spredady,
PZFwg X - Pozosisie zobowigzani dnansowe wyneniane wedlug zamortyzowanego koszu

Wartnit godziwa nie roini cie od wartoéci bilansowych, gdyZ wycena tych pozycjii do wartosci godziwych nie mialaby
istonego wehywu na wynik finansowy.

Szacowanie wartodci godziwej

Zgodnie z przyictymi w roku 2008 zmianami do MSSF 7 w zakresie instrumentow finansowych, kidre s wyceniane w
cprawozdaniu finansowym w wartodci godziwej, co wymaga ujawnienia metod pomiaru warinéci godziwe], pogrupowanych

wedlug nastepuiaesj hierarchi:
s pozZiom 1 - ceny gietdowe (niekorygowans) oferowane za ientyczne aktywa lub zobowiazania na aktywnych
rynkach,

s  poziom 2 — na baze wartnéci obserwowanych na rynku, ustalane przez odniesienie bezposrednie (f. do cen) ub
posrednie(tj. pochodne cen) do podobnych instrumentow istnisjacych na rynku,

« poziom 3 - ceny niepochodzace z aktywnych rynkow (na bazie roZnych technl wyceny nie opisrajacych sic o
jakiekolwiek obzerwowalne dane rynkowe).

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym takie inctrumenty finanzowe nie wystepujg rozliczane przez wynik
finansowy.

392 Ryzyko stopy procentowej

W ponizezej tabeli prredstawiona Tostaka warkpic bilansowa instrumentow finansowych Grupy narazonych na ryzyko stopy
procentows], w podziale na poszezegolne kategorie wiskowe.

31 grudnia 2013 roku
Oprocentowanie stale
<Am# -2 238t 4l 458t 5 lat Cgidem

Obigacie poyiowe

Obligacje wy=mimaans

Weksie wyemitowans

Obligacie nadyie

Waksie objete

PoiyczXi cirzymane 291 2528 2819
Pozyczii udneione
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GRLUFA KARITALOWA Gphée 54
SKonsHitowans Sprawoaianie SNancoNe 73 oK ZEKoNCZony dnia 31 gani 2013 roku
Zasady |polityka) rachunkowosci oraz dodatkows noty objasniajace
[W tysigcach CHF)

Oprocentowanie zmienne
<imk -2t 2308t >4iat 4545t =58t Cgodem

AlTywa goiakowe

Oibigacje wyemitowans

Weksie objgts

Poiyczki udzeions

Kredyty W rachuni bietacym 1058 1082
Kresdyty bankowe 2435 2435

31 grudnia 2012 roku

Oprocentowanie stale
<1k -2 et 2-3iar 34 lat 4§ ar =5 lat Cgivem
Oibligacie podyciowe
Oibigacje wyemitowans
Wekslke wyemitowane
Obligacje natyie
Weksle objgie

Pozyczil otrzymans 4850
Pozyczki wdzieions

Oprocentowanis zmiznne
< Trok -2 -3t 34 lat 4-5 a1 »5 lat Ogolem

Alcywa goidakows

Poyczki udzisone

Oibligace wy=milpaans

Krestyty w rachamiod bigzacym B 94
Krestyty bankowe

Oprocentowanie ingtrumentow finansowych 0 Zmisanym oprocentowaniu jest akiualizowane w okrezach poniZe] jednego
roku. Pozostale instrumenty fnansowe Grupy, kiore nig zostaly ujste w powyZszych tabelach, nie sa oprocentowans | w
Twigzku z tym nie podlegaig ryzyku siopy procentowe).

393, Zabezpieczenia

Informacja dotyczaca zabezpieczen splaty kredyiow udzislonych spdiom Grupy znajduje cie w nocie 33. Oprocentowane
kredyty | poZyczki.

40.  Zarzadzanie kapitatem

Glownym celem zarzadzania kapitalem Geupy jest uirzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecanych wekaznikow
kapitatowych, kidee wepieralyby dziatalnosc operacying Grupy | zwigkszaly wartosc dia jej akojonariuszy.

Grupa zarzadza strukburg kapitalows | w wyniku zmian warunkow ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu
utrzymania lub skorygowania struktury kapitatows], Grupa moze zmisnic wyplaty dywidendy dla akcjonariuszy, zwrdcic
kapital akcjonariuszom (np. poprzez skup akcji wiasnych w celu ich umorzenia) lub wyemitowac nowe akce. W okresie
sprawozdawczym zakoaczonym 31 grudnia 2013 roku i 31 grudnia 2012 roku nie wprowadzono Zadnych zmian do celow,
zasad i procesow obowigzujacych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitalow stosujac wekaznik dzwigni, kiory jest liczony jako stocumek zadiuzenia metto do sumy
kapitalow powickszonych o zadzZenie netio. Zasady Grupy stanowia, by wekaznik ten nie byl wiekszy niz 50%. Do
zadhuZenia netto Grupa wiicza oprocentowane kredyly | podyczki, zobowiazania z tytubu dostaw i ushug i inne zobowiazania,
pomnigiszone o srodki pienieine | ekwiwalenty srodkow pisnigZnych. Hapital obsjmuje kapitsl wiasny naleiny
akcjonaruszom jednostki dominujacs] pomniejszony o kapitaly rezerwowe 7 tytuhy niezrealizowanych zyskow netio.

&1
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GRLPA KAPITALOWH Omhés 54
SKENSOIowane Sprawnlanie Snansowe 73 pok ZAKoRZony dnia 31 gnana 2013 roku

Zasady (polityka) rachunkowessi oraz dodatkows noty chiasniajace

[W tysigrach CHF}

Rok zakoficzony Rok zakoficzony

31 grudnia2013 31 grudnia 2042
Opeocentowane kredyly | podyczid 4094 1434
Zobowigzania 2 fytul dostaw i uslug oRz pozostshe zobowigzania 5000 5451
ZoCowiIzania 7 iy WYBMDwanyoh papiertw ardrych o ]
Mirms Srodki pienieine | ich soviwalenty -14 17 -17a7E
Zadiuzenie netin 1023 EUE
ZFamienne akGe UpETyaiEoaEns
Kapital wiasny 35509 16805
Kapitaty rezerwows Z fytul niczrealzowanych Zyskow nets
Kapital rmzem 35 809 16805
Kapital i zdhuzznis netto F5 786 5 Ba7
‘Wakaznik dzwigni %) 3% -169%
‘Wekaznik dzwigni (%) bez uwzgiednienia goliwii na inwestyce 6% 29%

M. Struktura zatrudnienia

Zatrudnisnie w Grupie na dzien 31 grudnia 2013 roku i 31 grudnia 2012 roku ksztatowslo sie nastepujgon:

21 grudnia 2013 1 grudinia 2072

Pracownicy umysiowi ] 7
Pracownicy fizyczni m
Razem ] T

42 Sezonowost

W segmencie dzisfalnosci na kiorym dzialaja spolki Grupy (IVD - in vitro diagnostics) brak jest zjawiska sezonowosci.
Spolki Grupy reslizug nieznacznie mniejtze przychody wookremie wakacyjnym, Zwiaszcza woSiefpniu, Z uwagi na
ogolnoéwiatows obnizenie ilosci transakell w tym okresie.

43 Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym (5. 31 grudnia 2013 roku) mialy migjsce nastepujgce, istoine zdarzenia, mogace mied wplyw na ocene
sytuacji finanzowej Grupy Kapitalowej Orphée S.4

Sprawy sadowe - Diesse Diagnostica Senese S p.A.

Przejecie pozostahych 50% praw do glosow w spofce Diesse Disgnostica Senese SpA. Disanostica przez podmiot
bezpodrednio zaletny Orphée 5.4 mofe opdZnic sie 7 uwagi na =por 7 Diagnostica Holding £ r 1, kitra w styczniu 2014 £
zarzuc#a Orphée naruszenie umowy przyznajace] () Omphée prawo do nabycia, a (i) Disgnostica prawo do sprzedafy
dalzzych 50% praw do ghosow w spdice Diezze Diagnostica Sensze S.p.A Podmiot dominujacy w Grupie - Orphée S.A- nig
zgadza Sie z fym zarzutem i podieta miezbedne kroki prawne w celu jak najszybezego zakodczenia zaishialego konfiku.
Spor ten moZe miec rownieZ negatywny wWphw na proces integrach Grupy Diesse® z pozoctalymni epotkami Grupy
Vapitatows] Orphée S.A.

Ewentualine rozwigzanie Umowy Opcji nie narusza praw Orphée 5.A. do nabylych juZ przez nig 13.500.000 akji s=ri A
reprezentujacych 50% glosow w Diesse” Ponadio, przedstawicisle Orphée, i Pan Tadeusz Tuora i Pan Tomasz Tuora
nadal peinia funkcie dwoch z czterech czlonkow Rady Dyrekiorow _Dissse” (Zarzad)

Uehwaty podjete przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

W dniu 24 kwistnia 2014 roku NWZA Orphée SA. proyieto uchwale w sprawie podwyZszenia kapitahy zakladowsgo z
2460.850 CHF do makezymalnie 3.160.850 CHF, czyli o makzymalnie ciedemset tysiecy frankow szwajcarskich (700 000
CHF) w drodze emisji do siedmiu miliondw (7 000 000) nowych akcji na okaziciela po dzissiet centymaw (0,10 CHF) kazda.
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GRUPK KARTALOWR Ophée 54
Skensolidowane sprawcaanie Snansowe 3 rok Zakonczony dnia 31 grudnia 2013 roku
Zasady (polityka) rachunkowosci oraz dodalkows noty cbiasniajace
[w tysiacach CHF)

Akcie dajg prawo do dywidendy za bieZacy rok obrotowy. Rada Dyrektordw jest upowazniona do ustalenia ceny emizyjnej
oraz wysokofci wiiadu pod warunkiem, Ze cena emizyjna musi byé powyZej biezace] warnici rynkowej. Preferencyjne
prawa poboru zostaja wylaczone z uwagi fo, Ze podwyZszenie jest wykonywane po cenie emisyjnej powyZej akiuainej ceny
rynkowej. Rada Dyrekiorow jest upowazniona | Zobowigzana do wykonania tego podwyZezenia kapitahy, przy czym naleZy
ZAINGCZYC, T8 Musi ona preestrzegac otrzymanych subskrypcii | dokonac podwyZszenia jednorazown w Zaleinosc od liczhy
akcy skutecznie subskrybowanych.

44 Wybrane dane finansowe przeliczone na EUR i PLN

22013 | FA22003 | 31022013 | 31022012 | 322012 | 31422012
Wybrane dane finansows w EUR i PLN

CHF EUR PLM CHF EUR PLN

. Preychody ze sprzedady produkiow traarow | malerciow (Revenues T i . — o
from sales of peoducts,  and materals) 17 476 14218 50873 9480 T BT 28
1. Zyskistrata) 7 dzisainosd operacyjne] (Operating prof) 1908 1553 6540 1700 1413 5895
Il Zyski strata) brutho (Profit before tax) 213 1774 T 472 1781 1463 & 107
IV Zyskisirats) nesio (Net peofit of the tumaver year 2 Gad 7132 9730 1757 1450 6093
. Presplywy peniine netty z dzialainosa cperacyjne] (Met operaiing 41 a3 40 1881 - 5004
cash fiow)

VI Przzpiyay pieniaine netio 2 dzalalnoss inwestycjie] (Net 22200 -80s2| 7E0ST 342 84| 1186

imvestment cash Sow)

VIl Preephywy pienising nefio z doalainoss finansowe] (Net fnancing 18385 - — 16261 13511 55 390

cash fiow)

VIl Przephyay pienigmne netio mzem [Totl net cash fiow) -3 556 -3137 -3m 17910 14881 B2 108
12 AkDyw@ razem (iodal assets) 45952 40 TES 169 060 23780 19700 80 538
X1 Zobowigzania i rezenwy na zobowigzania [iabilities and provisions) 13 094 10677 44279 §075 5778 23623
Xl Zobowizzania diugoteminowe (Long-iem abiitizs) 5877 4792 19 874 4850 4018 16 426
XlIl. Zobowizzania KrRiemincwe (Sher-term liabifties) 77 5&5 24405 215 1760 7197
XIV. Kapits wiasay [Sharehoiders' equity) 36 509 0014 122473 16805 13922 G
XV Kapial zakiadowy (- stock capital) 2 451 2007 8322 1680 1375 5622
XV1. Liczha akciw tys. s2i.(No. of shares) 24 508 16600

XVII. Zyskjs¥ata) na jedna akcje 2wyida (Net eamings per share) 0,11 0,09 038 0,11 0,09 0,38
XVIIL. WartosE ksiegowa na jedna aicje (Met book value per sharg) 1,50 122 B 1,0 0,54 343
Kurs bilansowy 1,2264 4,472 1,20M 40882
urs REiS 1,291 4m 1,2035 41738

Genewa, T maja 2014 roku

Tomasz Tuora Tadeusz Tuora Domingo Dominguez Katarzyna Maria
Jackowska
Przewodniczacy Rady Caionek Rady Czlonek Rady Czionek Rady
Dyrektorow Dyrektorow Dyrektordw Dyrektorow
63
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Akcjonanuszy Jednostki Dominujacej
Grupy Kapitalowej Orphée S.A.

Przeprowadzilismy badanie zalaczonegoe skonsolidowanego sprawozdania finansowego  Grupy
Kapitalowej Orphée S.A., dla kitdrej Jednostka Dominujaca jest Orphée S.A. z siedziba w Genewie, 19
Chemin du Champs des Filles, Plan les Ouates, CH-1228 (Szwajcaria), na ktore skiadaja sie:

- wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

—  sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitalowe] (skonsolidowany bilans) sporzadzone na
dzien 31 grudnia 2013 roku, ktore po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 49 994 tys. CHF;

- sprawozdanie z catkowitych dochoddw Grupy Kapitatlowe] (skonsolidowany rachunek zyskow
i strat) za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku wykazujace zysk netio
w wysokosci 2 694 tys, CHF;

— zestawienie zmian w skonsolidowanym Kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku wykazujace zwickszenie kapitatu wtasnego o kwote 20 095 tys. CHF;

—  skonsolidowany rachunek przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku wykazujacy zmniejszenie stanu Srodkdw pienieznych o kwote (3 856)
tys. CHF;

- dodatkowes informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowiazujgcymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dziafalnosci Grupy Kapitatows] Orphée S.A. odpowiedzialna jest Rada Dyrektorow
Orphée S.A. — podmiotu dominujacego w Gruple Kapitalows] Orphée SA.

Rada Dyrekforow Orphée S.A. jest zobowiazana do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziafalnosci Grupy Kapitalows] Omphée S.A. spenialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. . z 2009 . Nr 152, poz. 1223, z
poznigjszymi zmianami), Zwanej dalej ,ustawa o rachunkowosci™.

Naszym zadaniem bwio zbadanie | wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(polityka) rachunkowosci tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istoinych aspektach, sytuacie majatkows | finansows, jak te wynik
finansowy Grupy Kapitalowej Omphée S.A. oraz o prawidlowoscl ksizg rachunkowych stanowiacych
podstawe jego sporzadzenia.

BTG AudE sp. £ 00, @ wedoby w Wenewsls, (0854 Wersnores, ol Snmcdsciic 17, Tl +48 22627 40 8, Fake 445 52 637 40 (4, spiis crsjstowsns pooas Sed Asicrowy da st Wy
0 ‘Wepdsinl Gompodercrny Fonjowsgs Msmatn Sadowsge, MRS (DOEMTEY, kepsl ox kisdowsy: G5 000 sew okl opfscony, KIP: TO1 00 02 894, = recherku benkowsga: 04 1050 108 1000 0003 0712 1675,
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Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
1) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2)  krajowych standardow rewizii finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglhych Rewidentow
w Polsce,

3) przepisow Miedzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowalismy 1 preeprowadzilismy w taki
sposoh, aby uzyskad racjonalng pewnosé, pozwalajaca na wyraZenie opinii o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

W szczegolnosci, badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Omphée S.A
zasad (politki) rachunkowoscl | znaczacych szacunkdw, sprawdzenie — wprzewaZzajace] mierze
w sposobh wyrywkowy — dowodow | zapisow ksiegowych, z ktorych wynikajg liczhy i informacje zawarte
w skonsolidowanym  sprawozdaniu  finansowym, jak | catoSciowa ocens  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Uwazamy, Ze hadanie dostarczylo wystarczajgce] podstawy do wyraZenia opinii.

1. Umowa na hadanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zZostala zawarta po ferminie
inwentanyzac zapasow, stanowigcych tacznie 15,5% sumy bilansowsj na dzien 31 grudnia 2013
roku. Dodatkowo, audytorzy lokalni, badajacy sprawozdania finansowe zagranicznych spdfek
zaleZnych, nie byli ohecni podczas spisu Z uwagi na termin zawarcia umowy po dniu bilansowym
{spitka Innovation Enterprises Lid) lub z uwagi na brak stosownych procedur w obowigzujacych
przepisach lokalnych (spotka Kormig) Rustand Sp. z 0.0.). Z tego powodu nie moZemy potwierdzic
prawidtowosci przeprowadzenia inwentanyzacli zapasow, diatego oceniajac istnienie spisywanych
aktywow na dzien bilansowy polegalismy wytgcznie na dokumentacji oraz oSwiadczeniach
preygotowanych przez podmiot dominujacy Grupy Kapitatowe] Orphée S.A

2. Do dnia wydania opinii nie zakonczono badania sprawozdania finansowego  jednostki
wspolkontrolowane] przez Omphée SA. - Diesse Diagnostica Senese SpA. W zwigzku z tym,
Grupa przy wycenie wartosci godziwej oraz uZytkowej posiadane] inwestycji, oparia sie w znacznej
mierze na szacunkach Kierownictwa Jednostki Dominujacej Grupy Kapitalows] Orphée SA
Szacunki te dotyczyly olownych pozycii sprawozdania finansowego Diesse Diagnostica
Senese S.p.A. —naleZnosci, zapasdw, zobowiazan, rezeny i wyniku finansowego. Dodatkowo przy
szacowaniu wartosci uZytkowsj uwzgledniono efekty synergii, ktore powstana dopiero po realizacji
opcli odkupu 50% udziatow w Diesse Diagnostica Senese S.p.A. Wartos¢ inwestycii w jednostke
wspolkontrolowana wyceniang metoda praw wiasnosc wyniosta 37,5% aktywow ogolem Grupy.
Szacunki Kierownictwa zostaty opisane w  dodatkowych notach  objasniajgcych  do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (Nota nr 26).

Za wyjatkiem skutkow kwesti opisanych powyZej, naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

— przedstawia rzetelnie 1 jasno informacie istoine dla oceny sytuaci majatkows] | finansowej
Grnupy Kapitalowsj Orphée S.A. na dzien 31 grudnia 2013 roku, jak teZ jej wyniku finansowego za
rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku,
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— zostalo  sporzadzone  zgodnie z Miedzynarodowymi | Standardami | Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe] oraz zwigzanymi z  nimi
interpretacjami w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
standardach — stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosc | wydanych na jej podstawie
przepisow wykonawczych,

—  Jest zgodne z wplywajgcymi na tresé sprawozdania finansowego preepisami prawa obowigzujacymi
Gnpe Kapitatows 1 postanowieniami Statutu Orphée S.A.

Zwracamy dodatkowo uwage na fakt istnienia sporu arbitraZzowego pomiedzy Jednostka Dominujaca w
Grupie Kapitalowe] Omphée S.A. a Diagnostica Holding srl., dotyczacego odkupu 50% udzialow
w Diesse Diagnostica Senese SpA. Zagadnienie to zosialo opisane w Mocie nr 36.1. do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowe] Ormphée S.A. Spor ten moZe mied
negatywny wphyw na proces integracji Grupy Kapitalows] Orphée S.A. Na dzien wydania opinii nie
jestesmy w stanie oszacowat skutkdw finansowych toczacego sie sporu.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatows] Orphée S.A. jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci oraz przepisow Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 20091 .
wsprawie informacii  biezgcych i okresowych przekazywanych przez  emitentow  papierow
wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz.U.2014, poz.133), a zawarte w nim informacje,
pochodzace ze zhbadanego sprawozdania finansowego, 53 Z nim Zgodne.

W imieniu:

BTFG Audit sp. z 0.0.
ul. Sniadeckich 17
00-654 Warszawa

MNr ewidencyjmy 3105

Kluczowy Biegly Rewident

ol R]E.Lqi‘.
1

()

Luiza Berg

Biegly Rewident

Mr ewidencyjmy 108538

Warszawa, dnia 7 maja 2014 roku
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Grupa Kapitatowa Orphée S.A.

Genewa, 19 Chemin du Champs des Filles,
Plan les Ouates, CH-1228 (Szwajcaria)

Raport uzupeiniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta
Z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres od 01 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku
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|. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace Jednostke Dominujaca

Mazwa i forma prawna

W hadanym okresie spoka dzatata pod fima Orphée S.A

Siedziba Jednostki Dominujacej

Siedziba Spotki miesci sie w Genewie, 19 Chemin du Champs des Filles, Plan les Quates, CH-1228
(Szwajcaria).

Przedmiot dziatalnosci Jednostki Dominujacej

Ormphée S.A. jest spilka akoyjng podlegajaca przepisom Szwajcarskiego Kodeksu Zobowiazan (CO),
ktorej siedziba statutowa znajduje sie w Plan-les-Ouates. Zgodnie ze statutem Spddki, przedmiotem
dziatainosci jest rozwdj | sprzedaZz odczynnikow, testow i aparatury do diagnostyki in vitro.

W badanym okresie spiika Omphée S.A. oraz jej Grupa Kapitalowa dzistata gidwnie na nynku
diagnostyki in vitro (ang. in vitro diagnostics - VD), w sekiorze hematologil oraz w segmencie
biochemicznym. Dzieki inwestycji w jednostke wspdikonfrolowana, wiosks spdtke Diesse Diagnostica
Senese Sp.A. (dalg) Diesse™), obszar dzistalnosci Grupy Kapitatowsj Omphée S.A. rozszerzy sie
o immunologie, mikrobiologie | ESR (hadanie populamego wskaznika OB).

Podstawa prawna dziatalnosci

Jednostka Dominujgca Omphée S.A. dziata na podstawie:
- Statutu Spolki sporzadzonego w Genewie,
- Szwajcarskiego Kodeksu Zobowiazan.

Spdotka zostata zawiazana na czas nisoznaczony.

Rejestracja Jednostki Dominujacej

Spotka zostata wpisana do rejestru handlowego Genewy dnia 7 czerwca 2002 roku - nroref.
058822002, numer oznaczenia federacyjnego: CH-G60-1111002-1.

Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i kod Klasyfikacji dzialalnosci

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowe] MNIP 570927 oraz kod zgodnie z klasyfikacia
dzistalnoSci DUNS Nr. 451882434
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Zatgczniki

Informacje o kapitale podstawowym i wlasnym Grupy Kapitatowej

Ma kapitat wiasny na dzien 31 grudnia 2013 r. skiadat sie (dane w tys. CHF):

—  kapitat podstawowy 2 461 tys. CHF,

—  kapitat zapasowy 33.173 tys. CHF,

—  Zyski zatrzymane {(1.075) tys. CHF,
- wynik finansowy netio roku obrachunkowego (zysk) 2.268 tys. CHF,

- rognice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (444) tys. CHF,

— udziaty niskontrolujace 91 tys. CHF.

tacany kapitat wiasny Grupy wynosi 36 474 tys. CHF.

Kapital podstawowy Spotki na dzien 31 grudnia 2013 r. wynosil 2.460.850 CHF (dwa miliony czterysta
srestdriesiat tysiecy osiemset piecdziesiat frankow szwajcarskich) i dzielt sie na 24.608.500
(dwadziescia cztery miliony szescset osiem tysiecy pietset) akcji zwyktych na okazciela, kazda
o wartodci nominalnej 0,1 CHF.

Sktad akcjonariatu na dzien bilansowy oraz na dzien wydania opinii i raportu przedstawia ske

nastepujaco:

Stan na dzien 31 grudnia 2013 roku

Wartose Udziat Udziat
. . . . ‘e . nominalna w ogdlne] w kapitale
Akcjonariusz Liczba akcji llosc ghosow jednej aksii liczbie gloséw  podstawowym
{w CHF} na WZA |w %) {w %)
PZ Cormay 5.A. 13 400 000 13 400 000 0.1 54,45 54,45
Quercus TFI S.A 2144075 2144 075 0.1 B.T1 871
ING OFE 1 650 000 1 650 000 0.1 6,71 6,71
Pozostal 7414425 7414 425 0.1 30,13 30,13
RAZEM 24 608 500 24 608 500 0.1 100 100
Stan na dzien 07 maja 2014 roku
Wartosc Udziak Udziat
. . . . ‘e . nominalna w ogdlne] w kapitale
Akcjonariusz Liczba akcji llose ghosow jednej akeji liczbie gloséw  podstawowym
[w CHF)  na WZA [w %) {w %)
PZ Cormay 5.A. 13 400 000 13 400 000 0.1 54,45 54,45
Quercus TFI S.A 2144075 2144 075 0.1 B.T1 871
ING OFE 1 650 00D 1 650 000 0.1 6,71 6,71
Tomasz Tuara . 1233 824 1233 B24 0.1 501 5,01
Wraz z podmiotami zaleZrnym
Pozostal 6 1BO 601 6 1B0 601 0.1 2512 2512
RAZEM 24 608 500 24 608 500 0.1 100 100
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Do dnia zakonczenia badania nie mialy migjsca zmiany w wysokosci kapitalu podstawowego, zas
Zmiany w strukturze wiascicielskiej obrazuje powyZsza tabela.

Wysokosc kapitatu podstawowego jest zgodna z odpisem z rejestru handlowego Genewy oraz
Statutern Spotki.
Informacja o jednostkach powiazanych

Ma dzien 31 grudnia 2013 roku Jednostka Dominujaca posiadata nastepujace udziaty i akce
w spdtkach:

- Komej Diana Sp. z 0.0. (Biatorus),
—  Kommigj Rustand Sp. z 0.0. (Rosja),
— Innovation Enterprises Litd (Irandia),
— Diesse Diagnosiica Senese 5 p.A. (Wiochy).

Skiad Grupy Kapitalowej Orphée S.A.

Ma dzien 31 grudnia 2013 roku w skiad Grupy Kapitatowsj wchodzity nastepujace jednostki:

1. Omhée S.A — jako podmict dominujacy w Grupie,
2. Jednostki zalezne (bezposrednio) konsolidowane metods peing:
—  Kormej Diana Sp. z 0.0. (Biatorus),
—  Kormiej Rustand Sp. z 0.0. (Rosja),
—  Innovation Enterprises Ltd (Idandia),
oraz podmiot wspdtkontrolowany Diesse Diagnostica Senese SpA.

Ksztaft Grupy Kapitatowsj Omphée S.A. cbrazuje ponizsza tabela:

Udziat Udziat
Nazwa Orphée 5.A Orphée 5 A Charakter zaleznosci Metoda konsolidacji
w kapitale w glosach
Komej Diana Sp. z 0.0 94,50% BE,50% zaleiny petna
Komiej Rustand Sp. z 0.0. 100,00% 100,00 % zaleiny petna
Inmowation Enterprises Litd. 93,80% BB BE zaleiny petna
Diesse Diagnostica Senese 45.00% 50,00% wspéizalezny praw whasnoéci

S.pA.

Grupa Kapitatowa Orphée S.A. powstala w 2013 roku, w trakcie badanego okresu. Ma dzien
31 grudnia 2012 roku Grupa nie istniata, a dane porownywalne za 2012 rok dotycza danych

jednostkowych spotki Orphée S.A.
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Formalne przejecie przez spotke Omphée S.A. spotek zaleZnych: Kormej Diana Sp. z 0.0., Komigj
Rustand Sp. z c.0., Innovation Enterprises Ltd. nastapito 13 maja 2013 roku. Nabycie udzialow we
wioskigj spoice Diesse Diagnostica Senese S.p AL nastapito w dniu 15 lutego 2013 roku.

Rada Dyrektorow

W okresie od 01 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku w skiad Rady Dyrektordw wehodzili:

— Pan Tomasz Tuora Przewodniczacy Rady Dyrektordw (Dyrektor Generalny)
— Pani Katarzyna Maria Jackowska Czionek Rady Dyrektordw
— Pan Tadeusz Tuora Czionek Rady Dyrektordw
— Pan Domingo Dominguez Czionek Rady Dyrektordw

Do dnia sporzadzenia niniejszego raportu skiad osobowy Rady Dyrektordw nie ulegt zmianie.
Rada Nadzorcza
Jednostka Dominujaca nie posiada Rady Madzorczej.
Organami Jednostki Dominujacej sa:
1. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy,
2. Rada Dyrektorow,
3. Biegli Rewidenci.
Prokurenci
Jednostka Dominujgca nie posiada prokurentow.

Zgodnie ze Statutem Orphée S.A. do skiadania o$wiadczen w imieniu Spotki upowaznionych jest
dwoch Cztonkow Rady Dyrektorow tacznie.

Zatrudnienie
Ma dzien 31 grudnia 2013 roku w Jednostce Dominujace] zatrednionych bybo 6 osob.

W calej Grupie Kapitatows) Omphée S.A. zatrudnionych byio 83 osoly.
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2. Dane identyfikujace zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem przeprowadzonego badania byto sprawozdanie finansowe, sporzadzone za okres od
dnia 1 stycznia 2013 roku do dnia 31 grudnia 2013 roku ohejmujace:

—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

—  sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatows] (skonsolidowany bilans) sporzadzone na
dzien 31 grudnia 2013 roku, ktdre po stronie aktywow ipasywow wykazuje sume
49 994 tys. CHF,;

- sprawozdanie z catkowitych dochodow Grupy Kapitatowsj (skonsolidowany rachunsk zyskow
i strat) za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku wykazujace zysk netto
w wysokosci 2 694 tys. CHF;

—  restawienie Zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za rok obrotowy od 1 stycznia
2013 roku do 31 grudnia 2013 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wiasnego o kwote
20 095 tys. CHF,;

- skonsolidowany rachunek przephywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2013 roku
do 31 grudnia 2013 roku wykazujgcy zmnigjszenie stanu Srodkow  pienieZmych o kwote
3 856 tys. CHF;

- dodatkowe informacje i objasnienia.

3. Informacie o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe] za poprzedni
rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012
roku zostato zbadane przez podmiot uprawniony do badania: Synergie & Partenaires Société
Fiduciaire 5.A. (podmict szwajcarskl). Sprawozdanie statutowe sporzadzone wedhug lokalnego prawa
szwajcarskiego uzyskalo opinie hez zastrzeZen. Zgodnie ze Statutem Spotki Biegli Rewidenci (obok
Rady Dyrektordw i Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy) nalezg do organdw statutowych i ich wybar
Jest dokomywany przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Ten sam podmiot audytorski: Synergie & Partenaires Société Fiduciaire S.A. zostal wybrany do
zhadania jednostkowego sprawozdania Jednostki Dominujace) w 2013 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Orphée S.A. nie podlegato badaniu za rok 2012, gdyz
Grupa Kapitatowa Orphée S.A. powstata dopiero w 2013 roku.

W odniu 21 czerwca 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy jednoglosnie
zatwierdzito roczne sprawozdanie z dziatalnosci za rok 2012, w tym sprawozdanie Rady Dyrektorow
za rok obrotowy 2012, sprawozdanie finansowe na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz sprawozdanie
Z kontroli biegiego rewidenta z dnia 10 kwietnia 2013 rok (Uchwata 20WZA nr 1).

Swyczaine Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Uchwala nr 2 z dnia 21 czerwca 2013 roku
postanowito przeznaczyt zysk za rok obrotowy 2012 w wysokosci 1 757 483,04 CHF na pokrycie
straty w wysokosci 2 375 709,42 CHF i utrzymac poniesiong strate w wysokosci 618 226,38 CHF
(przeznaczenie rocznego Zysku na Lyski zatrzymane”).
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Bilans zamkniecia za rok konczacy sie w dniu 31 grudnia 2012 roku zostat poprawnie wprowadzony
do ksigg rachunkowych jako hilans otwarcia roku 2013.

4, Dane identyfikujace podmiot uprawniony i bieglego rewidenta przeprowadzajacego w jego
imieniu badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

BTFG Audt sp. z o.0. Z siedziba w Warszawie przy ul. Sniadeckich 17 jest podmioctem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste KIBR pod nr 3105.

Ninigjsze badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy zawartsj pomiedzy Orphée SA
a BTFG Audit Sp. zo.0. wdniu 19 marca 2014 roku. PowyZszg umowe zawarto na podstawie Uchwalby
Nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcionaruszy Orphée S.A. z dnia 1 kwistnia 2014 roku w sprawie
wyboru bieglego rewidenta do przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowsj Orphée S.A za rok obrotowy 2013,

Badanie przeprowadzono w dniach od 20 marca 2014 roku do 6 maja 2014 roku, pod kiemunkiem Luizy
Berg, biegtego rewidenta nr ewidencyjny 10858,

Podmiot uprawnicny BTFG Audit sp. z 0.0. oraz kluczowy bieghy rewident speniala, w rozumieniu art. 56
ust. 3 id ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach 1 ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 roku, nr
77, poz. 649), warunki do wyraZenia bezstronne] | niezalefnej opini o sprawozdaniu finansowym
przediozomym do badania.

5. Oswiadczenia Jednostki Dominujace] i dostepnosc danych

Celem przeprowadzonego badania byio wyraZenie pisemnej opinii, uzupenione] o rapori, o tym czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowsj Orphée S.A. za okres od 01 stycznia 2013
roku do 31 grudnia 2013 roku jest prawidbowe oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacie majatkows
i finansows oraz wynik finansowy badanej Grupy Kapitatows] Omphée S.A. za okres od 01 stycznia 2013
roku do 31 grudnia 2013 roku.

Jednostka Dominujaca w czasie badania udostepnita hieglemu rewidentowi Zadane dane oraz udzielifa
informacji i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania. Biegly rewident nie byt ograniczomy
w doborze wiasciwych metod badania.

6. Kontrole zewnetrzne przeprowadzone w Jednostce Dominujacej

W Jednostoe Dominujgce] nie yio w badanym okresie kontroli organdw skarbowych.

W dniach 1-13 czerweca 2013 roku Jednostka Dominujaca bvia ohjeta zewnetrzmym audytem 150, praez
jednostke ceryfikujaca SWISS TS, w celu potwierdzenia zgodnosci systemu z nomma 150 9001 i 13485,
Nie stwierdzono nieprawidiowosci.
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IIl. CZESC ANALITYCZNA RAPORTU

Ponize] przedstawiono wybrane wielkosci z bilansu i rachunku zyskow i strat oraz podstawowe

wskazniki finansowe.

1. Bilans

Nazwa pozycji

AKTYWA
Aktywa trwabe
Wartosci niemateriakng i prawne
Wartosé firmy
Rzeczowe akiywa trwale
Maleznosci diugoterminowe
Inwestycje w jedn. wspolkontr. wycen. met. praw wiasnosci
Inne aktywa déugoterminowe

Déugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa obrotowe
Zapasy
Maleinosc krotkoterminows
w tym z tytudu dostaw i ushug
Inwestycie krotkoterminowe

Rozliczenia miedzyokresows
SUMA AKTYWOW

PASYWA
Kapital wlasny przypisany jednostce dominujacej
Kapital podstawowy
Kapital zapasowy
Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny
Pozostale kapitaly rezenmows
Zyski zatrzymane
Wymnik okresu biezacepo
Riéinice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicanej
Udziaty niekontrolujgce
Kapitat wlasny ogdlem

Zobowiazania i rezerwy
Rezerwy na zobowigzania
Zobowigzania diugoterminowe
Zobowizgzania krotkoterminows

w tym z tytudu dostaw i ushug
Rozliczenia miedzyokresows

SUMA PASYWOW

31.12.2013 hi|:1::1:n§ 22012 * i
23 341 467 435 1.8
1402 28 385 15
128 0.4 o -
2218 44 70 0.3
0 o -

18 760 75 o -
164 03 o -
502 1.2 o -
26 653 533 23345 98,2
7 763 15,5 1657 154
4768 a5 1888 7.1
4348 BT 1553 85
14117 82 17 973 758
5 0,0 P 0.1

49 934 100,0 23780 100,0
36 805 736 16 805 70.7
7 461 49 1860 7.0
33173 664 15 T84 78,3
0 o -

0 o -

{ 1075) 22 {2 378) 10,0
7 604 54 1757 74
[ 444) 08 0 .
o1 02 o -

36 300 738 16 805 70.7
13 054 %62 975 293
5 0.0 0 -

5 672 17 4850 204
§ 588 13.2 2111 ED
5 520 1.1 1217 5.1
620 13 14 0.1
49 354 100,0 23 780 100,0

Zatgczniki
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2. Rachunek zyskow i strat

%
L] .
Mazwa pozycji 1.04.2013- przychodéw 1.01.2012- przychodow
MA220M3 ze sprzedagy .12.2012 e
sprzedazy
Przychody ze sprzedazy 17 476 100.0% 2480 100.0%
Koszty dziatalnosci operacyjne 11 BG4 G7.8% 6 305 08,5%
Wymik brutto ze sprzedazy 3612 2% 3175 33,5%
Koszty sprzedazy 3025 17.3% 1120 11,8%
Koszty ogblnego zarzadu BB 51% are 4,0%
Wynik ze sprzedazy 1 696 87% 1676 17, 7%
213 1.2% 24 0.3%
Wiynik na pozostatych przychodach | kosztach operacyjnych
Wynik na dziatalnosci finansowej 253 14% 61 0,8%
Udziat w zyskach jednostek wspolkontrolowanych wycenianych
metods praw wiasnosc 18 01% ] 0,0%
Wymik finansowy brutto 2181 12, 5% 1T61 18,6%
Podatek dochodowy { 513) [ 28%) 4 0.0%
Wymik finansowy netto 2 634 15.4% 1737 18,5%
3. Wybrane wskaniki finansowe dla bilansu oraz rachunku zyskow i strat
31.12.2013 H.A2.2012
Rentownosc majatku
wynik finansowy netho
Srednicroczny stan aktywow 7.3% 12.3%
Rentownosé kapitatu wiasnego
wynik finansowy netho
srednioroczny stan kapitafu wiasnego 10,0% 22 8%
Rentownosé netto sprzedazy
wynik finansowy netho
przychody ze sprzedazy 15,4% 18.5%
Rentownosé brutto sprzedazy
wynik ze sprredazy
przychody ze sprzedazy BT% 17.7%
Wskaznik phynnosci |
aktywa cbrotowe ogddem
zobowiazania kratkoterminowe 4.0 1.1
Wskaznik phynnosei Il
aktywa obrotowe ogddem - zapasy
zobowiazania kratkoterminowe 28 23

Zatgczniki
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Szybkosc splaty naleznosci w dniach

Eredni stan naleimosci 2 tytuby dostaw i ustug x 355dni
przychody ze sprzedaiy 61.8 0.4

Szybkosc splaty zobowiazan w dniach
Sredni stan zobowiazan z tybulu dostaw | usheg x 365dni
koszty dziatalnoscl operacyine 78.0 ar.o

Szybkosé obrotu zapasow

P ) \ 185 dni
koszt dziatalnosci operacying 132.1 157.8

4. Interpretacja wskaZnikow i ogdlna ocena sytuacii ekonomicznej

Po stronie akbywow najwickszymi wartodciami sa; uwdzialy w jednostkach wspdtkontrolowanych
wycenianych metods praw wiasnosci (inwestycja w akcje Diesse Diagnostica Senese S.p.Al), ktore
stanowia 37,5% sumy bilansowsj oraz srodki pieniezne (28,2%) i zapasy (15,5%). Kapitaly wiasne
wynosza 36.900 tys. CHF i stanowig 73,8% sumy bilansowej. Wsrdd kapitatow obcych najwicksza
pozycia sa zobowiazania krotkoterminowe stanowiace 13,2% sumy bilansowsj.

W okresie od 01 stycania 2013 roku do 31 grudnia 2013 roku Grupa zrealizowata przychody
7e sprzedazy w lacznej wysokosci 17 476 tys. CHF, poniosta koszty dziatalnosci operacyjnej w kwocie
11.864 tys. CHF oraz uzyskata zysk brutio ze sprzedaZzy w kwocie 5612 tys. CHF. Przychody ze
sprzedazy byly wyZsze o084% w stosunku do poprzedniego okresu, zas Kosziy dziatalnosc
operacyjnej bylty wyZsze o 88%. Grupa zamkneta okres sprawozdawczy zyskiem netto w wysokosci
2.694 tys. CHF, 1j. 0 53% wyZszym niz w roku ubieghym.

Warost wynikow jest spowodowany nie tyie poprawa renfownosci badfz wezrostem  wolumenu
sprzedazy, ale jest efektem powstania Grupy Kapitatowsj Omphée S.A. w badanym okresie (16 maja
2013 roku).

Wskarniki plynnosci Grupy utrzymuja sie na poziomie znacznie wyzszym od poziomu UZnawanego
w literaturze przedmiotu za optymalny, co potwierdza, Ze majatek obrotowy Grupy jest wystarczajacy
do regulowania hiezgcych zobowigzan, a Grupa posiada wysoka zdolnosé do zaciggania zobowigzan.

W roku badanym okres odzyskiwania przez Grupe naleznodci wynosit Srednio 62 dni, w pordwnaniu
do roku poprzedniego okres ten nie wydtuzyt sie znaczaco. Cykl rotacji zobowiazan w stosunku do
roku poprzedniego ulegh wydiuZeniu o 41 dni | w roku badanym wyniost srednio 78 dni. PowyZsze
wartosci wskagnikow rotacii oznaczaja, © Grupa szybcie] odzyskuje nalefnosc niz reguluje swoje
zobowigzania. Malezy miet jednak na uwadze ograniczenia analizy spowodowane brakiem
pordwnywalnoscl danych. Grupa powstata w badanym okresie, zas$ za okres pordwnawczy proyiete sa
dane jednostkowe Jednostki Dominujace;.
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Osiagniste wyniki jak | ogdlna sytuacja finansowa Grupy nie wskazuja na zagroZenie kontynuac]i
dziatalnosci.

lll. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena systemu ksiegowosci | kontroli wewnetrzne]

System ksiegowosci

Rachunkowost Jednostki Dominujace] prowadzona jest zgodnie ze szwajcarskimi przepisami (Kodeks
Zobowigzan - “Code des Obfigations™) oraz zgodnie ze Statutem.

Spotka posiada dokumentacje rachunkowosci opisujaca prayjete przez nig zasady rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe prowadzone s3 w siedzibie Spoki w Genewie, z wykorzystaniem programu
komputerowego SAGE comptabilité 100"

Dokonalismy wynywkowego sprawdzenia prawidtowosci dziatania systemu ksiegowosci | powigzanego
Z nim systemu kontroll wewnetrznej. Ocenie podlegaty w szczegolnosci:
- zasadnosc i caglost stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym prawidiowost otwarcia
ksiag rachunkowych,
- prawidlowost dokumentacii operacji gospodarczych,
—  rzeteinost, bezivednost | sprawdzalnost ksiag rachunkowych,
- zasadnosc stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich preetwarzania
Za pomoca komputera,
- prawidlowost powiazania dokonanych w ksiegach rachunkowych zapisow z  dowodami
ksiegowymi oraz sprawozdaniemn finansowym,
— ochrona dokumentacii ksiegowe], ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego,
—  przeprowadzenie, zgodnie z ustawa o rachunkowoscl, inwentanzac)i aktywow | pasywow oraz
rozliczenia i ulecia w ksiegach jej wiymikow.
Wowyniku tych ocen, w potgczeniu z rezultatami badania wiarygodnoscl poszczegolnych pozyci
sprawozdania finansowego, stwierdzilismy, Ze system ksiegowosc moina ogdlnie uznad za prawidiowy.
Mie byio celem naszego badania wyraZanie kompleksowe] opinii na femat funkcjonowania systemu
ksiegowosci | powiazanego z nim systemu konfroll wewnetrzne).

Inwentaryzacja skladnikow majatku

Wszystkie spolki w Grupie Kapitalows] Omphée S.A. przeprowadzity inwentanyzacie w terminach
wymaganych lokalnymi przepisami danego kraju — Szwajcaria, Irlandia, Biatonus, Rosja.

Whyniki przeprowadzong] inwentanyzacli zostaty uiete irozliczone w ksiegach rachunkowych hadanego
okresu.

Dodatkowo, spitki maja system inwentaryzacji ciaghyj, shuFacy wewnstrznym mechanizmom kontroli
wewnetranej.
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Audytor nie byt obecny na inwentaryzacji nastepujacych spokek: Innovation Enterprises Ltd (Idandia) oraz
Komie] Rustand Sp. z 0.0. (Rosja). W odniesieniu do spd&i Innovafion Enterprises Lid i, umowa na
badanie zostata podpisana po teminie inwentaryzacii, ale audyior zastosowat altematywne procedury
pozwalajace na potwierdzenie istnienia zapasow. Zapasy spotki Innovation Enterprises Ltd stanowia 41%
Zapasow Grupy oraz 6% aktywow Grupy.

W odniesieniu do spotki Komiel Rustand Sp. z 0.0, audytor nie byt obecny na inwentanyzaci ani nie
przeprowadzit dodatkowych procedur, gdyvE umowa | lokalne przepisy nie zobowigzula go do takich
coymnosci (Ustawa Nr 307 z dnia 30122008 roku). Zapasy spotki Komiej Rustand stanowiz 18%
Zapasow Grupy oraz 3% aktywow Grupy.

Badanie jednostek zaleznych i wspatkontrolowanych

Podrmiot uprawmiony

Mazrwa jednostki Data bilansowa Rodzaj wydanej opinii
ed do badania i wydanej opi
Keomej Diana Sp. 2 0.0. [Bialorus) Baker Tily Bel 31.12.2013 Bez zastzezef
Komiej Rustand Sp. z o.0. (Rosja) INALDYT ROSS 39.12.2013 Ber zastroesst
Hongan Bamrett & CO
Innowvation Enterprises Ltd (Idandia) Registered Auditor and 39.12.2013 Ber zastroesst
Accountants

Diesse Diagnostica Senese 5.p.A. Na dzief wydania niniejszej

Reconta Emst & Young 31.12.2013 opinil | raportu badanie nie

(Whochy)

zostalo zakonczons

2. Dokumentacja konsolidacyjna

Jednostka Dominujaca przedstawita dokumentacje konsolidacying obejmujaca:

sprawozdania finansowe jednosiek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych dostosowane do zasad  (polityki)
rachunkowosci obowiazujacych przy konsolidacii,

sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych przeliczane na franki szwajcarskie
{CHF),

wszZelkie korekty | wytaczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

obliczenia wartosci godziwej aktywow netto jednostek podporzadkowanych,

obliczenia wartosci firmy oraz ujemnej wartosci firmy 1 ich odpisow, w tym z tyiutu treatej utraty
wartosci,

obliczenia kapitatow mnigjszosci,

obliczenia  roZnic  kursowych z  preeliczenia sprawozdan  finansowych  jednostek
podporzadkowarnych, wyraZomych w walutach obcych.

Zatgczniki
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Podstawy sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlows] Omphée S.A. za rok obrotowy 2013
sporzadzono Zgodnie z MSSF.

Okreslenie jednostek Grupy Kapitatowe]

Przy okreslaniu zakresu i metod konsolidacii, jak rownieZz stosunku zalefnosci, stosowano knyteria
okreslone w MSSF.

Ckres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na ten sam dzien bilansowy | za ten sam
rok obrotowy co sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej — Orphée SA. Jednostki zalezne
i stowarzyszona objete konsolidacia sporzadzity sprawozdania finansowe na ten sam dzien bilansowy co
Jednostka Dominujgca. Rok obrotowy wszystkich spokek zalefnych | stowarzyszons) objetych
konsolidacja zostat zakoficzony 31 grudnia 2013 roku.

Metoda konsolidacji

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitatowe], w odniesieniu do jednostek  zalefnych, zostala
preeprowadzona metods pelng przez sumowanie w peinej wysokoscl wszystkich odpowiednich pozydi
sprawozdan finansowych Jednostki Dominujgcej 1 jednostek zaleznych objetych konsolidacia.

Po dokonaniu sumowan dokonano korekt | widaczen konsolidacyjnych, kidre dotycady:

- wartosci nabycia udziatow posiadanych przez Jednostke Dominujaca w jednostkach zalezmych
oraz czesc aktywow netto jednostek zalefnych odpowiadajacsl udzistowd Jednostki Dominujgcej
we wiasnosc tych jednostek,

- wzajemnych naleznosci | zobowiazan jednostek objetych konsolidacia,

- istotnych przychodow | kosztow  dotyczacych operacii pomiedzy  jednostkami  objetymi
konsolidacia.

W odniesieniu do jednostek stowarzyszonych zastosowano metode praw wiasnoscl. WartodE udziaiu
Jednostki Dominujgcej w jednostce stowarzyszone) skorygowano o przypadajace na rzecz Jednostki
Dominujace] zwickszenia lub zmniejszenia kapitalu wiasnego jednostki stowarzyszong], kidre nastapity w
ciagu okresu objetego konsolidacia.

3. Kompletnosc i poprawnosc sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania finansoweoo,
dodatkowych informacji i objasnien oraz sprawozdania z dzialalnosci jednostki

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, dodatkowe informacie i objasnienia oraz sprawozdanie
z dzistalnosci jednostki w roku obrotowym sporzadzone zostaly, we wszystkich istotmych aspektach
zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U, z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223 z pdZniejszymi Zmianami).
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4, Festawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym

Festawienie zmian w kapitale wiasnym zostato we wszystkich istotych aspekfach sporzadzone
prawidiowo w powiazaniu z bilansem oraz rachunkiem zyskow i strat.

5. Skonsolidowany rachunek przeplywow pienieznych

Skonsolidowany rachunek przephywow pienieznych sporzadzony zostat metods posrednig | owe
wszystkich istotnych  aspektach wykazuje prawidiowe powigzanie odpowiednio z  bilansem,
rachunkiem zyskow i strat oraz zapisami w kskegach rachunkowych.

6. Dswiadczenie Kierownictwa Jednostki Dominujace]

Rada Dyrektordw Spolki zioZyta w dniu 7 maja 2014 roku o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosc
i prawidtowosci skonsolidowanegoe sprawozdania finansowego przedioZonego do badania oraz
poinformowata, Ze do dnia zZloZenia powyZszego oSwiadczenia nie wystapily w Grupie Kapitatowsj
istotne zdarzenia mogace miet wphyw na badane sprawozdanie finansowe.

W imieniu:

BTFG Audit sp. Zz 0.0.
ul. Sniadeckich 17
00-654 Warszawa

MNr ewidencyjny 3105

Kluczowy Biegly Rewident

Luiza Berg
Mr ewidencyjny 10898
o Jljlc:li‘l':
(]

L

Warszawa, dnia 7 maja 2014 roku
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SPRAWOZDANIE RADY DYREKTOROW
Z dziafalnosci
Grupy Kapitatowej ORPHEE SA

z siedzibg w Genewie

za okres 01-01-2013 do 31-12-2013

Orphée

Tomasz Tuora Tadeusz Tuora Domingo Dominguez Katarzyna Maria
Jackowska

Przewodniczacy Rady Czlonek Rady Cztonek Rady Cztonek Rady

Dyrektorow Dyrektorow Dyrektorow Dyrektorow

Genewa, 07-05-2014

1
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Zatgczniki

Wprowadzenie do Sprawozdania Zarzadu Grupy Kapitalowej Orphée SA

Minigjsze Sprawozdanie z dziatalnoic Grupy Kapitafowe] Orphée SA (, jednostka dominujgca”, ,Spotka”) za rok
2013 zostafo sporzadzone na podstawie §92 Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w

sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz

warunkow uznmawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwemn czfonkowskim {Dz.U. 2009 Nr 33 poz.259 ze zm.).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalows] Orphée SA za 2013 rok zostalo sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR) oraz Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowe] (MSSF).

Wartosici przedstawione w ninigjszym sprawozdaniu ujmowane sg w tysigcach w stosownej waludie, z wyjgtkiem

kwaot o wartoiciach na tyle matych, ze ich prredstawienie uniemozliwifoby wiasciwg prezentacje.

[Informacje ogolne o Grupie Kapitalowej Orphée SA

MWazwa firmy i forma prawna

Orphée 54
Spotka akcyjna prawa szwajcarskiego (Aktiengesellschaft)

Siedziba 19 Chernin du Champs des Filles, Plan les Quates, CH-1228, Genewa,
Szwajcaria

Telefon +41(0) 22 884 90 90

Fax +41(0) 22 884 90 99

E-mail contacti@orphee-medical.com

Strona internetowa

www.orphee-medical.com

Kod zgodnie z klasyfikacia DUNS Nr. 481882434
dziatalnosci:
MNIP 570927

Organ Rejestrowy:

Rejestr Handlowy w Genewie, Registre du Commerce du Canton de
Genéve

Mumer w rejestrze

CH-660-1111002-1

Kapitat zaktadowy 2.460.850 CHF (dwa miliony czterysta szescdziesigt tysiecy osiemset
piecdziesigt frankow szwajcarskich) i dzieli sie na 24.608.500 (dwadzieicia
cztery miliony szescset osiem tysiecy piecset) akcji zwykiych na okazidela,
kazda o wartosc nominalnej 0,1 CHF.

Liczba akcji 24.608.500 [dwadziescia cztery miliony szescset osiem tysiecy piecset) akdji

rwyktych na okazidielz, kazda o wartosc nominalnej 0,1 CHF.

Rada Dyrektorow

Przewodniczacy Rady Dyrektorow Tomasz Tuora

(Prezes, Dyrektor Zarzgdzajgcy)

Czionek Rady Dyrektoraw Tadeusz Tuora

Crionek Rady Dyrektordw Domingo Dominguez

Czlonek Rady Dyrektoraw Katarzyna Maria
Jackowska
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Orphée 5A to szwajcarska spotka, ktora rozwija | sprzedaje oprzyrzadowanie dla hematologii na rynku
diagnostycznym, dedykowane matym i éredniej wielkosci laboratoriom, jak réwniez do gabinetow lekarskich na
cafym Swiecie. Firma zostata zafozona w 2002 roku przez bylego dyrektora generalnego jednej z globalnych
korporacji, dziatajacych na rynku diagnostyki laboratoryjinej. Orphée SA oferuje wiasne linie odczynnikow,
materialow kontrolnych i kalibratorow dla petnej gamy analizatorow oraz wysokiej jakosci analizatory
hematologiczne. Najwiekszym i najbardziej zaawansowanym technologicznie analizatorem jest obecnie Mythic
22 AL, pozwalajacy na przeprowadzenie badania z probdwek zawierajaoych krew w pefni automatycznym trybie

cigghym.

Emitent projektuje i dystrybuuje wyroby, majace zastosowanie w klinicznym segmencie hematologii oraz
analizatory do realizacji testow laboratoryjnych, wykorzystywanych w  medycynie i weterynarii.
Obecnie Grupa Orphée dysponuje miedzynarodows siecig dystrybutordw, a jej sprzedaz — nie liczac podmiotu
wspotzaleznego — byfa kierowana w 2013 roku do 100 krajow. Grupa Orphée jest czeicia Grupy Kapitalowej PZ
Cormay, dziatajacej na globalnym rynku diagnostyki medycznej.

Przed 2013 rokiem Orphée 5.A. nie posiadafa udziatow w innych podmiotach gospodarczych. W lutym 2013 roku
nastgpit zakup akcji Diesse Diagnostica Senese 5.p.A. z siedzibg we Wioszech. Nastepnie w maju 2013 roku, na
podstawie umowy reorganizacyjnej zawartej w dniu 8.10.2012 r. pomiedzy PZ Cormay 5.A. i Orphée 5.4,
nastgpifo przeniesienie z PZ Cormay 5.A. na Orphée 5.A. wiasnosc akcji lub udziatow nastepujacych spalek:
Kormie] Rusfand (Rosja), Kormej Diana (Biatorus), Innovation Enterprises (Irlandia). Zgodnie z aneksem do
umowy 0 reorganizacje, zawartym 8.11.2013, przeniesienie wiasnosci aktywow produkcoyjno-dystrybucyjnych PZ
Cormay 5.4. do Orphée 5.A. w zamian za gotowke ma nastapic do konca czerwca 2014 roku. Podpisanie aneksu
bylo spowodowane priorytetem Orphée S.A. w postaci zakonczenia akwizycji Diesse, na ktory to cel zostaly
zarezerwowane srodki finansowe w | potroczu 2014, Transakcja przeniesienia wiasnosci aktywow produkcyjno-
dystrybucyjnych PZ Cormay 5.A. do Orphée S.A. bedzie oznaczata zakonczenie procesu reorganizacji struktury
Grupy PZ Cormay.

Celem reorganizacji struktury Grupy PZ Cormay jest zapewnienie peinej przejrzystosci organizacyjnej i
kompetencyjnej Grupy oraz dbatosic o jej potencial wzrostu, w tym lepsze wykorzystanie szwajcarskie] marki
Orphée. W rezultacie recrganizacji zalezna od PZ Cormay 5.A. spotka Orphée 5.4 przejmie catkowicie dziafalnosc
akwizycyjng, dystrybucyjng i produkcyjna Grupy PZ Cormay, natomiast PZ Cormay 5_A. skupi sie na sferze badan i
rozwoju nowych produktow oraz na strategii Grupy i zarzadzaniu wiasnoscig intelektualng. Priorytetem dla
Grupy PZ Cormay jest wdrozenie do produkcji platformy BlueBox oraz rozwijanie nastepnych analizatorow do
badan IVD, wykorzystujgoych innowacyjne technologie. Grupa Orphée bedzie dystrybutorem tych produktow, co
w ocenie Rady Dyrektorow powinno w znaczacy sposob zwiekszyd wyniki finansowe generowane przez
Emitenta. Idea rozdzielenia dwdch sfer dziafalnosci w ramach Grupy PZ Cormay (akwizycje, produkcja,
dystrybucja versus R&D) umozliwia realizacje strategii wykorzystania szwajcarskie] marki Orphée jako marki
wiodace]j dla wszystkich nowych produktow Grupy PZ Cormay.

Ma dzien 31 grudnia 2013 roku Grupa Kapitalowa Orphée 5.4 skiadafa sie z nastepujacych jednostek:

Mazrwa | Udziat w | Udzial w | Charakter Metoda konsolidacii
kapitale glosach zaleimosci

Kormej Diana Sp. z 0.0. 98.5% 985 % zalezny peina

Kormis] Rustand Sp. z oo 100 % 100 % zalezny peina

Innowvation Enterprises Ld. 939% | 9993 % zalezny peina

Diesse Diagnostica Senese SpA. 45y 50 % wepdtzaleny praw wiasnosc

*45% akcji bezposrednio, 5% posrednio poprzez Diesse Immaobiliare 5.p A
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KORME] DIAMNA 5p. z 0.0. 7 siedzibg w Minsku (Biatorug) prowadzi dystrybucje produktdw i towardw Grupy oraz
jednostki dominujacej Emitenta (PZ Cormay 5.A.) dostarczanych na terenie Bialorusi. Dodatkowo Kormej Diana
jest wytgcznym dystrybutorem na terenie Biatorusi takich firm jak Interlab s.rl., Response Biomedical, UL,
Orphée 5.A. | rowniez niewylgcznym dystrybutorem innych firm. Z powodu niewielkiego rozmiaru rynku
biatoruskiego zdecydowano sie na poszerzenie oferty Kormej Diana o towary, ktare nie sg dostepne w ofercie
Grupy na innych rynkach. Potencjat spreedazowy spotki istotnie wzrdst w | pofowie 2013 roku po zakupie przez
Orphée 5.A. akcji wloskie] spatki Diesse Diagnostica Senese, specjalizujgcej sie w segmencie immunologicznym.
Spotka Korme]j Diana istnigje od 1993 roku.

KORMIE) - RUSLAND Sp. z 0.0. z siedzibg w Moskwie (Federacja Rosyjska) prowadzi dystrybucje produktow i
towardow dostarczanych przez podmioty Grupy Emitenta oraz jednostki dominujgacej Emitenta (PZ Cormay 5.4.)
na terenie Federacji Rosyjskiej. Potencjal sprzedazowy spotki istotnie wzrdast w | pofowie 2013 roku po zakupie
przez Orphée S.A. akci wloskiej spolki Diesse Diagnostica Senese, specjalizujgcej sie w  segmencie
immunologicziym. Struktura odbiorcow Kormiej Rustand 0.0.0 jest rozdrobniona, a udziat zadnego z odbiorcow
w tgcznych przychodach ze sprzedazy spotki nie przekracza 5%. Spotka Kormie] Rustand istnigje od 1993 roku.

INNOVATION ENTERPRISES LIMITED z siedzibg w z siedziba w Carrigtwohill, Cork County, (dziafalnosc
produkcyjna i dystrybucyjna) zatofona w 1993 roku. Innovation Enterprise Limited uzywa marki Audit
Diagnostics 1 jest innowacyjng spotkg z branzy diagnostyki medyczne], posiadajaca szereg patentow w dziedzinie
POCT, doswiadczony zespol badawczo-rozwojowy oraz rozwinieta sied dystrybucji w Azji. Jest producentem
odczynnikow biochemicznych, immunologicznych, TDM-ow (Therapeutic Drug Monitoring), DOA (Drugs of
Abuse), odczynnikow do oytologii, ELISA i szybkich testow.

Orphée 5.4 jest wiascicielem 99,98% akcji uprawnionych do glosowania spotki INNOWVATION ENTERPRISES
LIMITED (23,9% wszystkich akcji), co daje 99,98% udziatu w glosach na Walnym Zgromadzeniu.

W Grupie Kapitatowej Orphée S.A. nie wystepuja jednostki, gdzie mimo posiadania wiekszosc glosow uznano, ze
jednostki te nie sg kontrolowane przez Grupe.

Spotka wspotkontrolowana, niewchodzgca w skiad Grupy Kapitatowej:

Diesse Diagnostica Senese 5.p.A. z siedzibg w Mediclanie (dziatalnosc produkcyjna i dystrybucyjna) jest
podmictem dominujacym grupy kapitatowe], w ktarej skfad wchodza réwniez Diesse Ricerche s.r.l. z siedziba w
Genui (dziatalnosd RED - dziatalnos badawcza oraz rozwadj nowych produktéw) oraz Diesse Immobiliare s.p.a. z
siedzibg w Genui (nieruchomosci wykorzystywane do dziafalnosci operacyjnej Diesse, w tym zakfady
produkcyjne i biura). Diesse Diagnostica Senese 5.p.A. posiada 100 proc. udzialow Diesse Ricerche s.r.l. oraz
100%. akcji Diesse Immaobiliare 5.p.A. Orphée SA jest wiascicielem 50% akdji uprawnionych do glosowania spofki
Diesse Diagnostica Senese 5 p A,

Grupa Diesse jest uznanym producentem aparatury i testow z zakresu immunologii, ESR (wskainik OB) i
mikrobiologii.

Inne spotki powigzane, niewchodzace w skiad Grupy Kapitatowej:

1) Planezza LTD z siedziba na Cyprze
Spotka PZ CORMAY 5.4 jest zalezna od Planezza LTD
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Forma prawna: Planezza LTD spatka z 0.0,

Siedziba: Aglantzia, Cypr

Planezza LTD posiada 20,76% akcji PZ Cormay 5.4, jednostki dominujacej Emitenta. Dane finansowe Orphée 54
nie 53 konsolidowane z Planezza LTD. Spotka jest powigzana z uwagi na fakt, ze Prezes Zarzadu PZ Cormay S.A.
oraz Przewodniczacy Rady Dyrektordow Orphée 5A i akcjonariusz Emitenta — Pan Tomasz Tuora - posiada 100%
udzialtow Planezza LTD.

2) TT Management 5p. z 0.0. Z siedziba w tomiankach.

Spotka jest powiazana z uwagi na fakt, ze spotka Planezza LTD posiada 100% udziatow TT Management Sp. z 0.0.,
a Prezes Zarzadu PZ Cormay 5.4 i Przewodniczacy Rady Dyrektordw Orphée SA oraz akcjonariusz Emitenta - Pan
Tomasz Tuora - jest czfonkiem Rady Nadzorczej TT Management Sp. z 0.0.

3) Trust Broker Sp. £ 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Spotka jest powigzana z uwagi na fakt, ze Przewodniczgoy Rady Dyrektorow i akcjonariusz Emitenta Pan Tomasz
Tuora posiada 50% udziatow Trust Broker Sp. z 0.0. Ponadto Pan Tomasz Tuora jest czlonkiem Zarzadu Trust
Broker 5p.z 0.0.

Akcjonariusze

Struktura akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% glosdw na
Walnym Zgromadzeniu

Ma dzien sporzgdzenia ninigjszego raportu rocznego tj. 07.05.2013 roku struktura akcjonariatu Emitenta, wg
wiedzy Rady Dyrektordw, przedstawia sie nastepujgco:

UDZIAL UDZIAL
PODMIOT : W LICZBIE W KAPITALE

AKC GLOSOW :
GLOSOW NAWZ PODSTAWOWYM

PZ Cormay SA. 13400000 | 13400000 54 45% B4.45%
Quercus TR SA 218405 | 2 1A005 BT BT1% |
ING OFE 1650000 | 1650000 B71% B71%
Tomasz Tuora WIaZ Z podmictami Zaleznymi 123624 | 123624 5% 50T% |
Pozostal E1B0E01 | 6180601 512% B51%%
RAZEM 24608500 | 24 608500 100% 100%
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Ma dzien bilansowy 31.12.2013 struktura akcjonariatu Emitenta, wg wiedzy Rady Dyrektorow, przedstawiata sie

nastepujgco:

X UDZAL i UDZIAL
LICZBA AKC.JI LICZBA GLOSOW | WLICZEE GLosow W HAPITALE
NAWEZ PODSTAWOWYM
FZ Commay 5.4 13400000 13400 000 54 45% 54 25T, |
Ouercus TR SA. 2144075 2184075 BT1% B71%
ING OFE 1650000 1650000 B.71% B.71%
Pozostal 7414425 7414425 0.13% 30,13%
RAZEM 24 608 500 24 6O 500 100% 100%

Podmiotem dominujgoym Emitenta jest PZ Cormay 5.A., spotka publiczna, ktorej akcie notowane s3 na Rynku
Giownym Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Dziedziny dziatalnosci

Grupa Orphée dziata na rynku diagnostyki in vitro {ang. in vitro diagnostics - IVD), w obszarze zastosowan
biotechnologii w nowoczesne] diagnostyce medycznej. Grupa specjalizuje sie w produkcji i dystrybucji wysokigj
jakoici testow oraz swiatowej klasy aparatury do diagnostyki laboratoryjnej.

Swiatowy rynek IVD miaf na koniec 2013 roku wartos¢ okofo 53 mid USD, a prognozowany wzrost w latach
2014-2017 bedzie ksztaftowal sie na poziomie 7-8% rocznie. Szacuje sig, ze w 2017 roku swiatowy rynek WD
bedzie warty okofo 70 mld USD. W Paolsce szacunkowa wartosc rynku IVD wyniosta w 2013 r. okoto 1,5 mid PLN.

Ponize] znajduje sie wykres, ilustrujacy udziat poszczegdlnych rynkdw geograficznych w globalnym nynku IVD.

Reszta swiata
W USA

ity

Japonia
8%

Europa Zach.
34%
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Ponizej preedstawiono wykres, ilustrujgoy strukture segmentowa globalnego rynku IVD.

Pozostate Biochemia
18% 18%

Mikro-
biclogia
10%
Hematologia
i ESR
21%
Immuno-
logia
33%

Rynek VD, na ktorym dziafa Grupa Emitenta, jest stabilnie rozwijajgoym sie rynkiem, a jego srednie tempo
wzrostu na sSwiecie to 5-7% rocznie. Szacunkowo tempo rocznego wzrostu rynku diagnostyki laboratoryjnej
kszrtattowato sie w roku 2013 na poziomie wartosciowym zblizonym do 9% na terenie Polski | okofo 6% w skali
swiatowe] (wyisze dynamiki prezentuja kraje rozwijajgce sig).

Do roku 2013 Emitent obecny byt wylgcznie w segmencie hematologicznym. W | potowie 2013 roku powstafa
Grupa Kapitalowa Emitenta, rozszerzajgc zakres dziafalnoic w ramach branzy IVD. Spatka zalezna Innovation
Enterprises obecna jest w segmencie biochemicznym. Matomiast zakup akcji Diesse pozwolit rozpoczac proces
uzupeiniania oferty Grupy o produkty z zakresu immunclogii, mikrobiologii i ESR (wskaZnik OB). Mabycie i
wigczenie w struktury Grupy obecnej dziatalnoici produkcyjnej PZ Cormay 5.A. (zgodnie z umowa o
reorganizacje z 08.10.2012 wraz z aneksem z 08.11.2013 — raporty biezgce nr 5/2012 i 37/2013), co ma nastgpic
do konca | pofrocza br, wzmocni obecnoic Emitenta w zakresie produkdi odczynnikow, szczegolnie do
aparatury hematologicznej i biochemicznej. PZ Cormay 5.A. posiada wiasne technologie z zakresu produkcji
odczynnikow biochemicznych oraz hematologicznych, w tym przyjaznych dla srodowiska technologii
bezoyjankowych i bezazydkowych. Ponadto dysponuje wiasnymi technologiami produkdji ptyndw myjacych do
analizatorow biochemicznych. Wszystkie wyroby PZ Cormay 5A posiadajg znak CE, tj. spelniaja wymagania
Europejskiej Dyrektywy 98/79/WE i norm zharmonizowanych.

W rezultacie Grupa Emitenta obejmuje swojg oferta segmenty rynku IVD odpowiadajace za ponad 80% jego
wartosci, co w istotny sposob zwieksza mozliwosci dalszego wzrostu poziomu sprzedazy | generowanych zyskow
dla akcjonariuszy.

Z punktu widzenia handlowego, powstanie Grupy Emitenta skokowo rozszerzyio zakres dystrybucji. Obecnie w
ramach Grupy znajdujg sie wiasne spotki dystrybucyine w Rosji i na Biatorusi, a Innovation Enterprises posiada
dodatkowo wiasne biuro na rynku o najwiekszym potencjale - w Chinach. Wejicie w skiad Grupy akbywow
handlowych PZ Cormay 5.A. sprawi, iZ Grupa bedzie posiadata docelowo rdwniez wiasng dystrybucje na terenie
Polski, obstugujgca 2 tys. malych i Srednich laboratoridw analitycznych, sprzedajgcg - oprocz wiasnych
produktow i produktow spotek z Grupy - rowniez produkty podmiotow niepowigzanych, przede wszystkim
systemn do prozniowego pobierania krwi austriackiej firmy Greiner (Vacuette — PZ Cormay 5.4. jest obecnie

Zatgczniki
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gtownym dystrybutorem na Polske). Bezposrednia dystrybucje do klientéw koncowych prowadzi rowniez Diesse
—na terenie Wioch. Grupa Orphée posiada ponadto siec dystrybutorow zewnetrznych w ponad stu krajach.

Struktura sprzedazy ogodlem wg segmentow dziafalnosci Grupy (bez uwzgledniania Diesse — podmiotu
wspoizaleznego) w 2013 roku przedstawia sie nastepujgco:

Pozostate
3%

Immunologia .. Serwis
1% 5%

Koagulologia
2%

Elektroforeza
2%

Parazytologia
5%

Hematologia
60%

Dla porownania, struktura sprzedazy ogdtem wg segmentow dziatalnosci Emitenta w 2012 roku (brak Grupy
Kapitatowej) przedstawiata sie nastepujgco:

Pozostale

/"/_3%

W 2013 roku, wraz z powstaniem Grupy Emitenta, nastgpifa dywersyfikacja segmentowa sprzedazy, ktéra — w
opinii Rady Dyrektorow Emitenta, powinna powstepowac w kolejnych okresach. O ile w 2012 roku Emitent byt
obecny w segmencie hematologicznym, o tyle w 2013 roku w ramach Grupy Kapitalowej sprzedaz dotyczyla juz
segmentow: hematologia, biochemia, analityka ogdlna, parazytologia, elektroforeza, koagulologia, cytologia,
immunologia i ESR. Najwiekszy udziat w skonsolidowanych przychodach w 2013 roku miat segment hematologia
— 60% przychodow ze sprzedazy. Kolejnym duzym segmentem byla biochemia — 22% sprzedazy ogotem.
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Biochemia

Produkcja nowoczesnych testow biochemicznych zajmuje sie spotka Innowvation Enterprises. lest to rowniez
domena obecnej dziatalnosci produkcyjnej PZ Cormay 5.A., ktora znajdzie sie w | potowie br. w Grupie Emitenta
(umowa o reorganizacje z PZ Cormay 5.A. 2 08.10.2012). PZ Cormay dystrybuuje takie wysokiej jakosci analizator
do chemii klinicznej - Prestige24i japonskiej firmy Tokyo-Boeki, a takze analizatory B5 120, B5 130, B5 400 firmy
Mindray Shenzhen Bio-Medical Electronics Co. Ltd. Analizatory biochemiczne ACCENT 200 i ACCENT 300
produkowane s3 na zlecenie PZ Cormay SA przez firme Shenzen Mindray Bio-Medical Electronics Co. Ltd.

PZ Cormay S.A. zamierza wprowadzac na rynek wiasne analizatory biochemiczne, ktorych dystrybucia bedzie
zajmowala sie Grupa Emitenta. W zakresie analizatora dla laboratoriow analitycznych (tradycyjna technologia)
prace projektowe zostaty ukonczone, a rynkowy debiut aparatu Equisse spodziewany jest na rok 2015. Rada
Dyrektorow spodziewa sie pozytywnego przetozenia sie tego faktu na przychody Grupy. Znacznie wiekszego
pozytywnego wplywu na wartosd sprzedazy w segmencie biochemia nalezy sie spodziewac w zwiazku z
planowanym wprowadzeniem do oferty Grupy Orphée analizatora PZ Cormay, przeznaczonego dla gabinetow
lekarskich, ktory charakteryzuje sie niespotykanymi obecnie funkcjonalnoiciami i parametrami (technologia
mikrofluidyczna).

Biochemia - BLUEBOX

W 2013 roku PZ Cormay SA prowadzit intensywne prace nad unikalnym na skale swiatows analizatorem
biochemicznym nows] generacji (BlueBox) w wersji dedykowanej gabinetom lekarskim. Latem 2013 r. zespot
R&D z sukcesem zintegrowat moduty urzgdzenia w prototyp finalnego analizatora, ktéry zostat zaprezentowany
potencjalnym partnerom handlowym na waznych targach branzowych — AACC w USA (przetom lipca i sierpnia
br.). Urzadzenie byfo réwniez przedmiotem prezentacji na targach Medica w Miemczech (listopad 2013 r.).
Emitent potwierdza duze zainteresowanie analizatorem BlueBox ze strony dystrybutorow, co jest istotne w
kontekicie przysziych przychoddw uzyskiwanych z finalnego produktu.

Od sierpnia 2013 roku PZ Cormay 5.A. przeprowadzala testy wewnetrzne prototypu analizatora BlueBox, a w
lutym 2014 roku zakofczono etap prototypowania, rozpoczynajac jednoczesnie faze industrializacji. W
dotychczas wykonanym zakresie testy potwierdzity zafozone cechy funkcjonalne analizatora. Zakfadanym
efektem procesu industrializacji, ktéry ma zakonczyc sie we wrzesniu 2015 roku, jest powstanie analizatora
BlueBox dedykowanego gabinetom lekarskim w zoptymalizowanej wersji przeznaczonej do produkcji masowej.
Wejicie na rynek tego produktu spodziewane jest od 2016 roku. Grupa Orphée bedzie odpowiadata za
dystrybucje analizatora BlueBox.

Hematologia

Orphée 5.A. oferuje nowoczesne analizatory hematologiczne pod wiasng marka przy zastosowaniu outsourcingu
produkcji. Od roku 2004 firma PZ Cormay stafa sie wylacznym dystrybutorem na obszar Polski, Rosji, Ukrainy,
Biatorusi oraz republik battyckich. W 2010 roku Orphée 5.A. zostala kupiona przez PZ Cormay 5.A., stajac sie
jedng ze spotek Grupy Kapitalowej PZ Cormay. W Ill kwartale 2010 r. Orphée wprowadzita na rynek nowy aparat
hematologiczny z automatycznym podajnikiem — Mythic 22 Autoloader, a PZ Cormay SA rozpoczeta produkcje
odczynnikow hematologicznych wg wiasnego projektu do analizatordw Mythic 18.

PZ Cormay 5.A. jest obecnie na etapie industrializacji analizatora hematologicznego kolejnej generacji (Hermes).
Sprzedaz analizatora spodziewana jest od 2015 roku, a za dystrybucje bedzie odpowiadata Grupa Orphée.

W roku 1998 PZ Cormay 5.A. (obszar biznesowy, ktory wejdzie w skiad Grupy Orphée) odkupita od firmy HTL
technologie produkcyjne i urzadzenia do wytwarzania odczynnikow do oznaczen czerwonych i biatych krwinek
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oraz plytek krwi wraz z organizacyjnym i rynkowym know-how. Uruchomiono produkcje odczynnikéw do wielu
popularnych analizatordw hematologicznych.

Vacuette

PZ Cormay 5.A. (obszar biznesowy, ktory wejdzie w skfad Grupy Orphée) jest gidwnym dystrybutorem na Polske
systemu do prozniowego pobierania krwi austriackiej firmy Greiner. Zestaw do pobran krwi Vacuette jest
zamknietym, prozniowym systemem do pobierania krwi, skiadajacym sie z trzech podstawowych elementow:

- dwuostrzowe] igly z zaworkiem

- standardowego centrycznego uchwytu

- sterylnej probowki z proznia o kalibrowanej objetoséci, zamkniete] bezpiecznym korkiem.

Krew pobierana jest przy pomocy igly wkreconej w uchwyt. Tak przygotowanym zestawem osoba pobierajgca
krew wkiuwa sie do Swiatta zyly pacjenta. Ostatnim etapem jest umieszczenie probowki wewnatrz uchwytu.
Wewnetrzna igla zabezpieczona zaworkiem przektuwa korek, a kalibrowana praznia aspiruje okreslong objetosc
krwi.

Elektroforeza

PZ Cormay 5.4. (obszar biznesowy, ktory wejdzie w skfad Grupy Orphée) jest producentem zestawow zeli do
elektroforezy. Posiada rowniez w ofercie nowy model aparatu do elektroforezy automatyczne] wioskiej firmy
Interlab - Easy G26 z automatycznym podajnikiem probek. Jest to jedyny w pelni automatyczny analizator do
elektroforezy zelowej na rynku. Zapewnia pelng automatyzacje na etapie pobierania materiatu badanego z
probek pierwotnych, rozdziatu, inkubacji, barwienia, suszenia i odczytu densytometrycznego.

Parazytologia

W 2004 roku PZ Cormay 5.A., a poZniej spotki z jej grupy kapitatlowej — obecnie rowniez z Grupy Emitenta -
wprowadzity do swojej oferty linie aparatury i testow do parazytologii i jest dystrybutorem automatycznego
systemu do analizy parazytologicznej firmy Diasys. W skiad systemu wchodzi min. stacja badawcza do analizy
obecnoici pasoiyvtow w kale (SBAPEK) ang. FE-5 Workstation. SBAPK wspofpracuje w probdwkami Parasep,
gwarantujacymi, Ze material potencjalnie zarazliwy dostarczany jest do badania w szczelnie zamknistej,
dwuczesciowej probowce sedymentacyjnej z filtrem. Aparaty FE automatycznie zasysajg, odtwarzaja zawiesing,
barwia i zapewniaja spdjne probki do analizy - wszystkie w systemie zamknietym. Za nacisnieciem innego
przycisku w ciggu kilku sekund probki sa usuwane i FE jest gotowy do kolejnego badania.

Po zakupie przez Orphée 5.A. akcji wloskiej spotki Diesse, co miato miejsce w | kwartale 2013 roku, oferta
moZe poszerzyc sie o takie segmenty, jak immunologia, ESR czy mikrobiologia, tym samym Grupa rozszerza
pokrycie segmentowe rynku diagnostyki laboratoryjnej do ponad 80 proc.

Immunologia

Immunologia to najbardziej zaawansowana technologicznie czeid diagnostyki in vitro, pozwalajaca osiggad
wysokie marze.

Flagowym analizatorem Diesse jest Chorus, wykonujacy testy w technologii immunoenzymatyczne].
Dotychczasowa strategia marketingowa skupiala sie na sprzedazy niszowych testow, dotyczacych chorob
autoimmunologicznych i chorob zakaznych, takich jak mononukleoza, mykoplazma czy syfilis. Od pofowy 2014 r.
Diesse zamierza wprowadzic testy endokrynologiczne, czyli badania hormondw. W kolejnym roku do oferty
dofacza rowniez markery nowotworowe. Wprowadzenie tych dwdch nowych podgrup do oferty produktowej
Diesse zamknie rutynowe portfolio badan immunologicznych.

10
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ESR (OB}

Portfolio produktowe Diesse obejmuje rodzine analizatorow Ves-Matic, odczytujacych wskaznik sedymentacji
erytrocytdw (ESR), bardziej znany w Polsce jako OB. Warto przy okazji wspomniec, ze Diesse zrewolucjonizowalo
w latach 80. XX w. prozniowe pobieranie krwi, wprowadzajac na rynek pierwsze probowki wykonane z tworzywa

srtucznego zamiast szkia.

Mikrohiologia

Trzecig glowna linig produktowg Diesse jest mikrobiologia. W jej ramach spatka oferuje system Robobact -
rautomatyzowany, bezpieczny dla analityka system badania mikrobiologicznego katu, moczu i wszelkich
wymazow (m.in. test na chlamydie). Obecnie procesowi walidadji klinicznej poddawany jest nastepca Robobacta
— Finder Plus++, ktory wejdzie do regularnej oferty handlowej w 2014 roku. Cechuje sie on wyiszym stopniem
automatyzacji i funkcjonalnosci.

Pozostalymi segmentami rynku in vitro, w ktarych dziatata w 2013 roku Grupa Orphée byly:

Cytologia
Serologia

Koagulologia

Analityka moczu (analityka ogolna).

Rada Dyrektorow Orphée 5A. oczekuje widocznego wezrostu sprzedazy w segmencie ,analityka moczu™ w
efekcie wprowadzenia do sprzedazy w lutym 2014 roku analizatora moczu Uri-5tat w wersji przeznaczonej do
uzytku przy paciencie (POCT), uzywajacego paskow diagnostycznych o maksymalnie 11 parametrach. Analizator
produkowany jest przez dostawce zewnetrznego. Testy dotycza muin. wazmych z punktu widzenia diagnostyki
nieprawidfowosci, jak mikroalbuminuria i hiperkalciuria. Analizator Uri-5tat cechuje sie atrakcyjna ceng oraz
duzg funkcjonalnoicig, w tym dotykowym ekranem LCD. Urzgdzenie to bedzie mogio byc sprzedawane w
aptekach na terenie UE. Madaje sie zarowno do uzytku domowego, jak rowniez do uzytku przez profesjonalny
personel medyczny (dokfadnosc wynikow, ktdre moga byé dostepne juz po 1 min.). Analizator moze zostac
podigczony do komputera lub do zewnetrznej drukarki, jesli istnieje potrzeba drukowania wynikow. W ramach
Grupy Kapitatowej PZ Cormay do oferty pod marka PZ Cormay zostat wprowadzony blizniaczy model analizatora
{Uri-Tex).

Grupa Orphée zamierza w dalszym ciggu poszerzad oferte produktowa wraz z identyfikacja popytu rynkowego.

11
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Gléwne obszary dziatalnosci
Rzeczowa struktura sprzedazy ogdfem Grupy Orphée S.A. (bez jednostki wspofzaleznej Diesse) w 2013 roku
przedstawiata sie nastepujgco:

Materialy
3%

Inne przychody,
2%

Rzeczowa struktura sprzedazy ogotem Orphée S.A. w 2012 roku (brak Grupy Kapitatowej) przedstawiata sie
nastepujgco:

W 2013 roku najwiekszy udziat w przychodach Grupy miata sprzedaz produktow (50%), podczas gdy sprzedaz
towarow odpowiadata za 45% przychodow ogotem. W 2012 roku produkty (analizatory hematologiczne)
odpowiadaly za 73% sprzedazy, a towary (gldownie odczynniki) — za 19% sprzedazy. Emitent spodziewa sie
wzrostu znaczenia towarow w strukturze sprzedazy po wigczeniu do Grupy obecnych aktywow produkcyjnych
PZ Cormay S.A., co ma nastgpic do konca | pofowy br.
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Struktura sprzedazy skonsolidowanej ogdtem Orphée SA wg segmentow sprzedazy w 2013 roku przedstawiata
sie nastepujgco:

Pozostate
8%

Czesci
5%

W 2013 r. najwiekszy udziat w przychodach Grupy Orphée SA miala sprzedaz aparatow analitycznych. Stanowita
ona 55% sprzedazy ogotem i osiggneta poziom 9.622 tys. CHF. Wartosc sprzedazy odczynnikow do analizy krwi w
2013 r. osiggneta wartosc 5.643 tys. CHF, co stanowilo 32% sprzedazy ogolem.

Struktura sprzedazy ogotem Orphée SA wg segmentow sprzedazy w 2012 roku przedstawiala sie nastepujaco:

POZOSTALE
3%

74%

W 2012 r. najwiekszy udzial w przychodach Orphée SA miata sprzedaz aparatow hematologicznych. Stanowita
ona 74% sprzedazy ogotem i osiggnela poziom 6.962 tys. CHF. Wartosc sprzedazy odczynnikow do analizy krwi w
2012 r. osiggneta wartosc 1.445 tys. CHF (15% sprzedazy ogotem).
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Wyniki sprzedazy i informacje o rynkach zbytu

Wartosc sprzedazy skonsolidowanej Emitenta w 2013 roku wyniosta 17.474 tys. CHF i byla o 84% wyisza niz
wartosc sprzedazy Emitenta zrealizowana w 2012 roku. W 2013 roku Grupa Orphée zrealizowala 99%
catkowitych przychodow na sprzedazy poza Szwajcarig do 29 innych krajow. Uzupeiniajaco — wraz z Grupg
Diesse (niebrang pod uwage w zestawieniach dot. Grupy Emitenta) oferta handlowa obejmowata 112 krajow.
Ponizej znajduje sie zestawienie krajow, z ktarych pochodzity przychody Grupy Emitenta w 2013 roku. Nalezy
miec na uwadze, e wartosci te mogg istotnie sie zmienic w 2014 roku po wiaczeniu w skiad Grupy dziatalnosci
handlowej PZ Cormay 5.A. (umowa o reorganizacje) oraz po ewentualnym konsolidowaniu Grupy Diesse, jesli
dojdzie w okresie sprawozdawczym do zakupu pozostatych akcji wloskiej spatki.

KR UDZIAL W CALKOWITE]
ROSJA 27.70%
POLSKA 13,90%
CHINY B 8%
BRATYLIA 3 40%
BIALORLUS 3,00%
BANGLADESZ 2 Bl
INDIE 2 5%
KOREA 1,80%
CANATEMALA 1,80%
WIELKA BRYTANIA 1,70%
PANAMA 1,70R%
WEMEZUELA 1,700%
IRAK 1,50%
TURCJA 140%
FILIPINY 1.400%
INDONEZJA 1.20%
WLOCHY 1.20P%
ALGIERIA 1.20F%
STWAJCARIA 1,10%
RUMUMIA 1,10%
POTOSTALE (80 keajow) 18,20%

Strategia Emitenta polega na rozwijaniu sprzedazy w krajach rozwijajacych sie oraz w krajach rozwinietych, aby
mozliwie mocno dywersyfikowac geograficznie strukture odbiorcow przy jednoczesnym zyskiwaniu na szybszym
wzroscie rynku w krajach rozwijajgoych sie oraz na wyiszej wartosci rynku w krajach rozwinietych.

Dystrybucja odbywa sie wspdtprace z lokalnymi dystrybutorami, niepowigzanymi z Orphée 5A. Wyijatki
stanowig: rynek polski, gdzie sprzedaz odbywa sie za posrednictwem spotki dominujgcej Grupy Kapitatowej PZ
Cormay (PZ Cormay 5.4.), w skiad ktorej wchodzi Orphée 5.4, a takie na rynki rosyjski i biatoruski, gdzie za
dystrybucje odpowiadaja spotki Grupy Emitenta. Dodatkowo, na rynku chinskim Innovation Enterprises posiada
wiasne biuro. Dotychczasowa dziatalnoiC handlowa PZ Cormay 5.A. znajdzie sie w strukturze Grupy Emitenta
(umowa o reorganizacje, opisana ponizej w punkcie Rozwdj firmy | perspektywy rozwoju — Reorganizacia
struktury Grupy Kapitatowej PZ Cormay).
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Dostawcy

W strukturze tgcznych kosztow zakupu towarow | materiafow przez Grupe Kapitatlows Emitenta dominowali w
2013 roku dwaj gtowni dostawcy.

C2 jest francuska firma przemystowa, produkujgca na zlecenie podmiotow zewnetrznych. Na zlecenie Emitenta i
wedfug jego projektu wytwarza analizatory hematologiczne, dostarcza rdwniez czeici zamienne oraz odczynniki.
Wspotpraca ma charakter outsourcingu produkcji, realizowanego dla Emitenta. Wartosc dostaw zrealizowanych
przez te firme w 2013 roku stanowita okofo 32% wartosdci facznej sprzedazy Grupy Emitenta.

PZ Cormay 5.A. — jednostka dominujaca Emitenta, producent odczynnikow diagnostycznych oraz dystrybutor
sprzetu diagnostycznego oraz materiatow zuiywalnych. Istotne zakupy od PZ Cormay 5.4. realizowaly w 2013
roku spofki zaleine Kormiej Rustand oraz Kormej Diana. Wartos< dostaw zrealizowanych przez te firme w 2013
roku stanowifa okolo 20% wartosci fgczne] sprzedazy Grupy Emitenta. Malezy miec na uwadze fakt, iz
dotychczasowa dziatalnoic produkcyjno-handlowa PZ Cormay 5.A., zgodnie z umowsg o reorganizacje, stanie sie
czescig Grupy Kapitafowsj Emitenta, a powyisze dostawy beda realizowane w ramach Grupy Kapitalowe]
Emitenta {od Il potrocza br., wiece] informacji znajduje sie w czesci Sprawozdania poswiecone] procesowi
reorganizacji struktury Grupy PZ Cormay).

Udziat pozostatych dostawcow w fgcznych przychodach ze sprzedazy skonsolidowane] Emitenta jest nizszy niz
5%.

Rozwoj firmy 1 perspektywy rozwoju

Rozwdj Grupy Emitenta odbywa sie wielokierunkowo. W 2013 roku kluczowymi, zdaniem Rady Dyrektorow,
procesami biznesowymi i wydarzeniami dla akcjonariuszy Emitenta z perspektywy rozwoju w kolejnych okresach
by

- rozpoczecie fazy operacyjnej procesu reorganizacji struktury Grupy PZ Cormay

- sfinalizowanie transakcji zakupu akcji wioskiej spotki Diesse Diagnostica Senese S.p A,

- istotne etapy, zmierzajace do komercjalizacji przefomowego na skale swiatowa analizatora krwi BlueBox

oraz trwajgca industrializacja analizatordw Equisse oraz Hermes (PZ Cormay 5.4.),
- udana restrukturyzacja Innovation Enterprises Ltd.

Reorganizacja struktury Grupy Kapitalowej PZ Cormay

Celem reorganizacji struktury Grupy PZ Cormay jest zapewnienie peinej przejrzystosci organizacyjnej i
kompetencyjnej Grupy oraz dbatosc o jej potencjat wzrostu, w tym potencjal wzrostu Grupy Emitenta. Umowa o
reorganizacje zostata podpisana miedzy PZ Cormay 5.A. a Orphée S.A. 08.10.2012. Umowa ta przewidywala:

* przeniesienie cbecnej produkcji i sprzedazy z PZ Cormay 5.A. do Orphée 5.4;

* przeniesie akcji spotek zaleznych PZ Cormay{Kormigj Rusfand, Kormej Diana, Innovation Enterprises);

* wywiazanie sie przez PZ Cormay 5.A. ze zobowigzan wynikajaoych z umow zawartych w trybie zamawien
publicznych;

* uzyskanie przez Orphée 5A referencji, niezbednych do samodzielnego startowania w przetargach.
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W rezultacie zalezna spotka Orphée S.A. przejmuje dziatalnoic akwizycying, dystrybucying i produkcoying Grupy
PZ Cormay, natomiast PZ Cormay 5.A. skupia sie na sferze badan i rozwoju nowych produktow oraz na strategii
Grupy i zarzgdzaniu wiasnoicig intelektualng. Priorytetem dla Grupy PZ Cormay jest wdrozenie do produkcji
platformy BlueBox oraz rozwijanie kolejnych analizatordw do badan WD, wykorzystujgoych innowacyjne
technologie. |dea rozdzielenia tych dwaoch sfer dziatalnosd (akwizycje, produkcja, dystrybucja versus RE&D) jest
rowniez podyktowana strategig wykorzystania szwajcarskiej marki Orphée jako marki wiodacej dla wszystkich
nowych produktdw Grupy (maksymalizacja sprzedazy i zyskownosci). W wyniku przeksztatcenia powstata Grupa
Orphée z siedzibg w Szwajcarii, ktora posiada podmioty zaleizne w Rosji, na Biatorusi oraz w Irlandii, docelowo
rowniez w Polsce oraz wspotkontroluje rowniez podmiot we Wioszech (Diesse).

W maju 2013 roku nastapito przeniesienie z PZ Cormay 5.A. na Orphée 5.A. wiasnosd akcji lub udziatow
nastepujgcych spofek: Kormiej Rustand (Rosja), Kormej Diana (Biatorus), Innovation Enterprises (Irlandia).
Matomiast przeniesienie wlasnoici akbywow produkcyjno-dystrybucyjnych PZ Cormay 5.4, do Orphée S.A.
spodziewane jest do konca czerweca 2014 roku (aneks do umowy o reorganizacje z 08.11.2013, raport biezacy nr
37/2013 - priorytetemn Orphée bylo zakonczenie akwizycji Diesse). Zgodnie z zawarta umowa o reorganizacje z
2012 roku, Orphée skierowata do PZ Cormay oferty nabycia tgcznie 3,4 min akcji nowych emisji Orphés 54, z
czego w ramach emisji aportowe] w Il kwartale 2013 roku 1.013.099 akcji (w zamian za udziaty spofek z Rosji,
Biatorusi i Irlandii), a w ramach emisji gotowkowe] w Il kwartale 2.386.201 akcji po cenie emisyjnej & PLN,
réwnej cenie z przeprowadzansj w tym samym czasie oferty akcji dla inwestordw finansowych. Srodki pienisine
pozyskane z tej emisji postuizg Orphée do nabycia aktywow produkcyjno-dystrybucyjnych PZ Cormay S.A.
Transakcja ta zakonczy proces reorganizaci struktury Grupy PZ Cormay.

Sfinalizowanie transakcji zakupu 50% akcji wioskiej spotki Diesse Diagnostica Senese 5.p.A.

Zakup akcji wioskie] spotki Diesse, dajgoych 50%: glosow na WZ, przez Orphée 5.A. miat miejsce w lutym 2013
roku. W efekcie oferta Grupy Kapitalowej Emitenta mogla poszerzyc sie o takie segmenty jak immunologia, ESR
czy mikrobiologia, tym samym Grupa Emitenta moie zaoferowac produkty z segmentow rynku diagnostyki
laboratoryinej odpowiadajacych za okofo 80 proc. jego glebalnej wartodci. Swiatowy rynek IVD ma obecnie
wartos€ okofo 53 mid USD.

Emitent rozpoczal w 2013 roku uwalnianie synergii sprzedazowych z Grupg Diesse, a pierwsze istotniejsze efekty
tych dziatan byly widoczne w wynikach finansowych IV kwartatu 2013 roku. Potencjal kreowania wartosci
dodanej w kolejnych okresach jest wysoki. Dzialania zwigzane z uwalnianiem synergii kosztowych sa natomiast
utrudnione poprzez fakt braku sprawowania petnej kontroli nad Grupa Diesse. Stan ten wynika m.in. ze sporu
prawnego miedzy Orphée 5.4 a strong sprzedajgca akcje Diesse, ktora — wediug Rady Dyrektorow Orphée 5.4 —
mogla zataic niektore fakty o sytuaci finansowe] Diesse przed transakcjg przejecia, przez co wyniki finansowe
Diesse w 2013 roku okazaly sie nizsze niz pierwotnie szacowano, a spotka wymagata wickszego zasilenia w
kapital. Rada Dyrektorow Emitenta wskazuje, iz Orphée 5.A. dazy do rozwiazania kwestii zwigzanych z akwizycjg
Diesse w korzystny sposob dla akcjonariuszy Orphée 5.4,

Zakup akcji Diesse w lutym 2013 roku (15 min EUR) zostat prawie w cafosci sfinansowany poprzez emisje akcji
Orphée 5.4, w IV kwartale 2012 roku. Finansowanie mozliwego zakupu pozostatych akcji Diesse miafo odbyc sie
poprzez emisje akcji iflub obligacji. Planowana przez PZ Cormay 5.A. na jesien 2013 roku emisja obligacji
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Emitenta lub Orphée 5.A. zostala zawieszona. Orphée 5.A. przeprowadzifa nastepnie w Il kwartale 2013 r.
emisje akcji (4.608.500 szt.), z ktore] pozyskata 36,8 min PLN brutto. W lutym 2014 roku PZ Cormay 5.A. (w
przeciwienstwie do Orphée 5.A. jest spotka prawa polskiego) zawarla z mBank 5.A. porozumienie o
zorganizowanie i przeprowadzenie Programu Emisji Obligacji na kwote nieprzekraczajacg 40 min PLN. Obligacie
miat objac mBank. Pozyskana gotowka miata zostac poiyczona Orphée, z czego okofo 20 min PLN zostatoby
przeznaczone na sfinalizowanie pefnego przejecia akcji Diesse, a pozostale okofo 20 min PLMN zostaloby
przeznaczone na refinansowanie zadiuzenia Diesse. Po przeprowadzonych analizach Zarzagd PZ Cormay 5.A. oraz
Rada Dyrektorow Orphée 5.4 wraz z doradcami zadecydowali o rezygnacji z wykorzystania finansowania
diuznego na rzecz emisji akcji Orphée 5.A. (bezpieczenstwo finansowe Grupy). NWZ Orphée 5.A., ktore odbyto
sie 24 042014, przegtosowafo uchwale o zgodzie na emisje maksymalnie 7 min akcji w ramach oferty prywatnej,
skierowanej do inwestordw finansowych. Po przeprowadzone] ofercie akcji zostanie zaktualizowany prospekt
emisyjny Orphée 5.4, Zozony w Komisji Nadzoru Finansowego 25 listopada 2013 roku. Na jego podstawie, po
zatwierdzeniu przez KNF, Orphée 5.4 zamierza zmienic rynek notowan akdi z NewConnect na rynek giowny
GPW. W opinii Rady Dyrektorow Emitenta, powinno wplynad to korzystnie na plynnosc i wycene walorow
Spodii.

BlueBox i aparaty w technologiach tradycyinych

Wprowadzanie na rynek przez PZ Cormay 5.A. nowych analizatorow jest istotne dla Grupy Emitenta ze wzgledu
na fakt, iz Grupa Emitenta ma pefnic funkcje ich globalnego dystrybutora. W ocenie Rady Dyrektordw, nowe
analizatory PZ Cormay wraz z dedykowanymi im materiatami zuzywalnymi powinny w istotny sposob zwigkszyc
wyniki finansowe Grupy.

PZ Cormay podejmuje dziatania, majace na celu wprowadzenie do sprzedazy wiasnych analizatordw w dziedzinie
diagnostyki laboratoryinej, m.in. analizatora biochemicznego Equisse, hematologicznego analizatora Hermes
oraz przede wszystkim innowacyjnego analizatora POCT dedykowanego do gabinetow lekarskich (BlueBox).

PZ Cormay prowadzi prace badawcze oraz wspolpracuje z miedzynarodowymi i lokalnymi osrodkami
badawczymi nad przetomowymi technologiami z zakresu diagnostyki in vitro. W zwigzku z prowadzonymi
pracami nad analizatorem BlueBox, Zarzad PZ Cormay 5.A. spodziewa sie istotnych zmian na rynku diagnostyki
medycznej poprzez wyznaczenie nowych standardow dla urzadzen diagnostycznych i przebiegu procesu
pozyskiwania probki krwi do testow oraz powstania nowego segmentu rynku poprzez udostepnienie mozliwosci
wykonywania pefnego spektrum badan indywidualnie lub w gabinecie lekarskim (rewolucyjna zmiana w zakresie
Point of Care Testing).

Po zabezpieczeniu w 2011 roku pierwszenstwa do praw patentowych w trybie PCT przed Europejskim Urzedem
Patentowym (ochrona patentowa w skali globalnej w 142 krajach, w tym wszystkich nalezacych do QECD),
Spotka jest obecnie w trakcie formalne] procedury rejestracji patentow przed poszczegolnymi narodowymi
urzedami patentowymi w zakresie technologii zwigzanych z analizatorem BlueBox. Istotnym wydarzeniem w
zakresie praw intelektualnych bylo otrzymanie przez PZ Cormay 5.4, w pazdzierniku 2013 roku bezwarunkowe]
ochrony Urzedu Patentowego RP na zawdr do zamykania plynu (mikrofluidyka), bedacy istotg dziatania
analizatora BlueBox (raport biezacy nr 24/2013).

W lutym 2014 roku nastgpito zakonczenie fazy prototypowania i rozpoczecie fazy industrializacji analizatora
BlueBox w wersji dedykowanej gabinetom lekarskim (raport biezgoy nr 10/2014). Fakt ten jest o tyle istotny, iz w
skali swiata znaczna czesc innowacyjnych projektow R&D zostaje zarzucona na etapie prototypowania.
Tymczasem funkcjonujgce prototypy analizatora BlueBox  zostaly przekazane doswiadczone] firmie
industrializacyjnej Wild Elektronik and Kunststoff GmbH & Co KG z siedzibg w Wernberg (Austria). Zgodnie z

17

232



Memorandum Informacyjne Orphée SA Zatgczniki

Sprawozdanie Rady Dyrektordw z dzialalnosci Grupy Kapitatowe ORPHEE SA w 2013 r.

zawartg umowa, prace industrializacyjne majg zakonczyc sie we wrzeiniu 2015 roku, a ich efektem bedzie
wdrozenie prototypu analizatora BlueBox do produkeji, stworzenie oprogramowania pozwalajacego uiyvtkowad
to urzgdzenie, a takze przygotowanie finalnego interfejsu dla uzytkownikow.

13 lutego 2014 r. w Lublinie odbyi sie pierwszy pokaz dziatania prototypu analizatora BlueBox. Podczas pokazu
wykonano oznaczenia stezenia we krwi glukozy, amylazy i albuminy. Badania przeprowadzono zardwno w trybie
manualnym, jak i automatycznym. Uczestnicy spotkania obserwowali etapy pracy aparatu na duizym ekranie w
czasie rzeczywistym. Zaprezentowany zostal rowniez docelowy wyglad analizatora oraz oprogramowania dla
uzytkownika. Z prezentacja na ten temat mozna zapoznac sie w serwisie relacji inwestorskich PZ Cormay 5.A.
pod adresem http://ir.pzcormay_pl/userfilesffile/Cormay_BLUEBOX_prezentacja.pdf.

PZ Cormay 5.4. zakfada, iz zdolnosc produkcyjne analizatora biochemicznego BlueBox w wersji dedykowane]
gabinetom lekarskim uzyska do konca 2015 roku, a masowa produkcja i sprzedaz bedzie mozliwa od 2016 roku.
To zaledwie 5 lat od podania do publicznej wiadomosci faktu rozpoczecia prac koncepoyjnych nad analizatorem
BlueBox.

PZ Cormay 5.A. prowadzita od 2012 roku badania przemystowe oraz testy w warunkach laboratoryjnych z
finalnym efektem w postaci budowy prototypow urzadzen (pofowa 2013 roku). Badania i eksperymenty w petni
potwierdzily zatozone parametry wynikowe. Zespdt RE&D z sukcesem zintegrowal moduly urzadzenia w prototyp
finalnego analizatora, a prototyp zostal zaprezentowany potencjalnym partnerom handlowym na wainych
targach branzowych — AACC w USA (przefom lipca i sierpnia 2013 roku) i Medica w Niemczech (listopad 2013
roku).

BlueBox w wersji przeznaczonej do gabinetow lekarskich precyzyjne wykona badanie w migjscu kontaktu z
pacjentem. Szacuje sie, e na Swiecie jest 170 tys. laboratoriow diagnostycznych, ale az ponad 2 min lekarzy
zarejestrowanych w Swiatowej Organizacji Zdrowia (WHO). To oni sa pierwszym rynkiem dla analizatora
BlueBox, co w ocenie Zarzadu sprawia, ze potencjal rynkowy nowego analizatora jest niespotykanie duzy.

Specyfikacia pierwszego z gamy analizatordw PZ Cormay w nowej technologii zostala dostosowana optymalnie
do potrzeb gabinetow lekarskich. Zespotowi naukowemu udato sie sprostac wszystkim wyzwaniom pod
wzgledem — wielkosci urzadzenia, precyzji wynikow, poziomu hafasu, szybkosci uzyskania wynikow (5-15 minut),
fatwosci obsfugi (intuicyjna obsfuga z gotowymi panelami testow, zautomatyzowany proces) oraz uniwersalnosci
(mozliwosc wykonania wszystkich istniejgoych testow w technice kolometrycznej). Elementem strategii
rynkowej moze byd rowniez atrakcoyjna cena urzadzenia oraz jednorazowych paneli testow. Emitent nie widzi na
rynku IVD bezpozredniej konkurencji dla analizatora BlueBox.

W ramach rozwoju tradycoyjnych technologii, Grupa PZ Cormay zamierza wprowadzic na rynek w 2015 roku
nowy analizator hematologiczny w technologii 5-diff (Hermes) oraz pierwszy wiasny analizator biochemiczmy
Equisse, ktary dzieki przeznaczeniu do laboratoriow bedzie produktem komplementarnym wobec analizatora
BlueBox.

Trwajg prace nad wprowadzeniem do produkcji nowych odczynnikow hematologiczanych do 22- i 26-
parametrowych analizatorow hematologicznych. We wspatkontrolowanej Grupie Diesse trwajg prace m.in. nad
rozwaojemn nowych linii testéw immunologicznych dla analizatora Chorus. Jesli chodzi o urzgdzenia, spotka Diesse
zaprezentowala na targach Medica 2013 (20-23 listopada 2013 r.) system do analiz mikrobiologicznych Finder
Plus.
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Strategia Grupy Orphée ma na celu istotny wzrost wynikdw finansowych i generowania wartosci dla
akcjonariuszy. Spotka oraz jej Grupa Kapitatowa prowadzi zarowno ekspansje geograficzng, jak | produktows, co
w ocenie Rady Dyrektorow bedzie prowadzito do wzrostu osigganych marz oraz wzrostu skali dziafalnosci.

Restrukturyzacja Innovation Enterprises Ltd.

Gieboka restrukturyzacja Innovation Enterprises (zatrudnienie, model biznesowy, portfolio produktow),
przeprowadzona w 2013 roku po zmianie osoby zarzadzajgacej ta spotka, przyniosfa zakladane efekty juz w IV
kwartale 2013 roku (nadrobienie strat z weczesniejszych kwartatow). Restrukturyzacja miafa na celu zwiekszenie
potencjafu generowania wartosci przez te spotke dla akcjonariuszy w  kolejmych okresach. Zmiany
przeprowadzane w Innovation Enterprises mialy na celu nie tylko zwiekszenie sprzeda#zy (ceniona marka Audit
Diagnostics, nowoczesny zakfad produkcyiny) i zmniejszenie kosztow operacyinych dziafania tej spalki, ale
réwniez zmiane struktury kosztow.

Wplacane przez PZ Cormay 5.A. do Innovation Enterprises w 2013 roku przedplaty na dostawy pozwolily
zachowacd ptynnoic finansowsg Innovation Enterprises (1,6 min CHF, saldo nierozliczonych ,zakupdw™ wynosito
na 31.12.2013 2,5 min CHF). Pozytywny wynik restrukturyzacji umoiliwia realizacje dostaw do PZ Cormay 5.A.
przez irlandzka spotke z Grupy Emitenta.
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Relacje Grupy Orphée S.A. z uczestnikami rynku kapitalowego

Orphée S.A. jest spotka publicang, notowang na rynku akcji NewConnect, zorganizowanym przez Gielde
Papierow Wartosciowych w Warszawie 5.4., co obliguje Spotke do przekazywania wszystkim akcjonariuszom
wymaganych prawem informacji. W trosce o jakosc relacji z interesariuszami, Emitent wykracza poza
wykonywanie obowigzkow informacyjnych wynikajacych z przepisow prawa i w 2013 roku kontynuowal polityke
regularnego informowania potencjalnych i obecnych inwestordw oraz srodkow masowego przekazu o aktualnegj
sytuacji spotki. Zadanie to zostato zrealizowane poprzez organizacje spotkan z przedstawicielami inwestordw,
instytucji finansowych oraz mediow, dystrybucie informacji prasowych oraz wywiady telewizyjne.

W 2013 roku Orphée 5.A. uczestniczyta w 3 konferencjach prasowych z przedstawicielami instytucji finansowych
i mediow, na ktorych obecnych bylo po kilkadziesigt osob. W 2013 roku przedstawiciele Emitenta odbyli rowniez
ponad 100 spotkan indywidualnych z zarzgdzajacymi i analitykami finansowymi funduszy inwestycyjnych oraz
emerytalnych. Przedstawiciele Emitenta spotykali sie rowniez z mediami, ktorych przekaz trafia do inwestorow
indywidualnych i instytucjonalnych. Spatka ma swiadomosc, ze dobra komunikacja z przedstawicielami sektora
finansowego jest pozytywnie odbierana przez srodowisko rynku kapitatowego i pozwala na budowanie dobrych

relacji w wyzej wymienionym obszarze.

Malezy rownie: wskazac, ze w 2013 roku ukazato sie ponad 700 tekstow oraz wzmiansk w mediach
drukowanych i elektronicznych, dotyczacych Grupy Orphée 5.A. Ukazywaly sie one m.in. w takich mediach jak:
Parkiet, Puls Biznesu, Rzeczpospolita, PAP, Bloomberg, Reuters, ISB (media ekonomiczno-gospodarcze) oraz w
licznych portalach internetowych. Ponadto Przewodniczacy Rady Dyrektorow Orphée S.A. Pan Tomasz Tuora
oraz Czionek Rady Dyrektordw Orphée 5.4, Pan Tadeusz Tuora byli godcmi studidw telewizyjrych TVN CHNBC i
Polsat Biznes, a informacje prasowe dostepne sg m.in. na wortalu pandl.pl. Jednym z celow dziatan w zakresie
PR i IR jest zmiana postrzegania Emitenta z podmictu specdjalizujgcego sie w segmencie hematologii na czesc
produkcyjno-handlows Grupy PZ Cormay, obecng we wszystkich dziedzinach branzy IVD, dziatajgca w skali
globalnej. Nie bez znaczenia jest rowniez kwestia stosowania standardow komunikacji z rynkiem kapitafowym na
poziomie spolek notowanych na Rynku Giownym GPW, gdzie Spotka zamierza przenieid swoje notowania
(prospekt emisyjny zostat ziozony w KNF).

Orphée 5A prowadzi stalg wspalprace z wiodacg firma Swiadczacg ustugi public relations oraz investor relations.
Wspotpraca w tym zakresie wspiera dziafania Emitenta, majace na celu wzmacnianie pozytywnego wizerunku
firmy w srodowisku inwestorskim i branzowym. Przyczynita sie takie do znacznej intensyfikacji kontaktow ze
srodowiskiem inwestorskim i medialnym oraz do budowania polityki informacyjnej zgodnej z przyjets strategia.
Byto to szczegalnie istotne w 2013 roku, kiedy nastgpifo powstanie Grupy Kapitalowej Emitenta w ramach
reorganizacji Grupy PZ Cormay, zakup akcji Diesse oraz podwyiszenia kapitafu zakladowego, przez co wiele
kwestii wymagalo wyjasnienia inwestorom gieldowym. Rada Dyrektordw Orphée 5.4 jest przekonana, iz
rzetelne oraz systematyczne informowanie inwestordw o biezgcej sytuacji, a takize dzialania o charakterze
edukacyjnym w zakresie otoczenia rynkowego i biznesowego, w istotny sposob beds wspierac budowanie
wartoici rynkowe] Spotki.
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Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe Grupy Kapitalowej
Orphee SA

Wyniki finansowe Grupy Emitenta

W odrdznieniu od danych skonsolidowanych prezentowanych przez Emitenta w Sprawozdaniu za IV kw. 2013
roku, Grupa Diesse zostala skonsolidowana w Sprawozdaniu za 2013 rok metodg praw wiasnosci (bilansowa
prezentacja wartosci inwestycji, bez ujmowania wynikow Diesse w rachunku zyskow i strat, rachunku
przephywow pienieznych oraz poszczegolnych pozycjach bilansu — w sprawozdaniu za IV kw. 2013 byla to
metoda petna). Decyzje o takiej prezentacji ksiesgowej danych finansowych za 2013 rok podjeto na podstawie
rapisow MSSF 11, zastepujgcego MSR 31. Wprawdzie MSSF 11 dopuszcza zastosowanie w sprawozdaniu za 2013
rok konsolidacli wynikow Diesse metodg proporcjonalng (konsolidacja 50% wynikow i 50% bilansu Diesse w
wyniku kontroli 50% akcji), jednak przy braku sprawowania kontroli nad Diesse w 2014 roku zapisy MS5F 11
wymogtyby sporzadzenie sprawozdania Grupy za 2014 rok przy zastosowaniu konsolidacji metoda praw
wiasnosci. W rezultacie mogioby dojsc do sytuacji, iz zaburzona zostataby porownywalnosc prezentowanych
wynikow w raportach rocznych Grupy PZ Cormay. Na decyzje Rady Dyrektorow miata rowniez wphyw informacja
przekazana przez bieglego rewidenta (Ernst&Young), badajgcego roczne sprawozdanie Diesse, z ktore] wynika, iz
zgodnie z przyjetym harmonogramem badania nie jest on w stanie przekazac dokumentow niezbednych do
konsolidacji przed data publikacii przez Emitenta skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2013 rok.

W rezultacie Skonsolidowane Sprawozdanie Emitenta za 2013 rok konsoliduje metoda petng wyniki
jednostkowe Emitenta oraz spétek Innovation Enterprises (Irlandia), Kormiej Rusfand (Rosja) oraz Kormej Diana
(Biatorus). Te trzy spotki weszly w skfad Grupy Kapitafowej Emitenta w maju 2013 roku w ramach reorganizacji
Grupy Kapitatowej PZ Cormay 5.A., o czym w dalszej czesci ninigjszego Sprawozdania. W ramach tejze
reorganizacji, na mocy umowy o reorganizacji z 08.10.2012 wraz z aneksem z 08.11.2013, w sklad Grupy Orphée
wejdzie rowniez do konca | polowy 2014 roku dotychczasowa dzialalnosc produkeyjno-handlowa PZ Cormay
5.4, (Polska). Zgodnie z raportem biezgoym Emitenta nr 5/2014, dziatalnosc ta odpowiadata szacunkowo w 2013
roku za okofo 38,9 min PLN przychodow (bez uwzglednienia sprzedazy do spotek Grupy Orphee), okofo 19,3 min
PLM zysku brutto na sprzedazy, okofo 5,9 min PLN wyniku EBITDA, okofo 3,1 min PLN zysku operacyjnego i okoto
2,5 min PLN zysku netto. Wartosci te nie sg uwzglednione w dotychczasowych wynikach finansowych Grupy
Orphée.

Analizujac wyniki finansowe Grupy Orphée, nalezy miec rowniez na uwadze, iz Sprawozdanie Finansowe za 2013
rok obejmuje wyniki finansowe spofek zaleznych Kormiej Rusfand, Kormej Diana oraz Innovation Enterprises
od dnia przejecia udziafow w tych spotkach, tj. od 16.05.2013. Takie ujecie ksiegowe nie prezentuje wiec
rezultatow wypracowanych przez spotki Grupy w catym 2013 roku. Dane za okres 01.01.2013-31.12.2013 dla
wszystkich spotek Grupy oraz jednostki wspatkontrolowanej zostaly natomiast ujete w danych za cztery kwartaty
narastajgco, opublikowane w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za IV kw_ 2013 z 03.03 2014

Dla celdow pordwnawczych ponizej przedstawiono wybrane dane finansowe Grupy Orphée za cztery kwartaly
narastajgco (1-40 2013 narastajgco, 31.12.2013 narastajgco) oraz dane finansowe Grupy Orphée za 2013 rok
wraz z danymi pordownawczymi za 2012 rok. Dane za cztery kwartaly 2013 roku narastajgco pochodza ze
Sprawozdania Emitenta za IV kw. 2013 r_, opublikowanego 14.02.2014. Dane te zawierajg konsolidacje wynikow
finansowych Grupy Diesse narastajgco za cztery kwartaly 2013 roku (konsolidacja metoda petna). Natomiast
dane za rok 2013 oraz porownawczo rok 2012 pochodzg ze Sprawozdania za 2013 rok, opublikowanego
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07.05.2014. Dane te zawierajg konsolidacje Grupy Diesse metoda praw wiasnosci. Akcje Diesse Diagnostica
Senese, odpowiadajgce za 50% glosow na WZ, Emitent nabyt w lutym 2013 roku.

Wybrane dane dot. skonsolidowanych wynikow finansowych w tys. CHF (okres 01.01.2013-31.12.2013
narastajgco po IV kw. 2013 r. oraz zgodnie ze Sprawozdaniem za 2013 rok, a tak#e za 01.01.2012-31.12.2012):

1 2013
MARETAJACCI 2013 | 2012
Przychody ze sprzedazy netto 47188 17476 9480
Amortyzacja 2404 257 39
Zysk (strata) na sprzedazy brutto 13933 5612 3175
Zysk (strata) z dziatalnoici operacyjnej 4667 1909 1700
EBITDA 7071 2166 1739
Zysk (strata) brutto 3638 2181 1761
Zysk (strata) netto 2919 2694 1757

Wybrane dane dot. skonsolidowanego bilansu w tys. CHF (na dzien 31.12. 2013 zgodnie ze Sprawozdaniem za IV
kw. 2013 roku oraz zgodnie ze Sprawozdaniem za 2013 rok, a takie na dzien 31.12.2012):

31.12.2013 31.12.2013 31123012

PO 402013
Altywa razem, w tym: 108 196 49994 23780
Aktywa trwale 63 701 23341 435
Aktywa obrotowe 44495 26653 23345
Zapasy 13471 7763 3657
Srodki pieniezne | inne aktywa pienieine 15497 14117 175973
Maleinosci razem, w tym: 16 339 4 768 1686
NaleZznosci krotkoterminowe 15527 4768 1686
MNaleinoici dfugoterminowe 812 a 0
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, w tym: 68 025 13 094 6975
Zobowigzania dfugoterminowe 42 520 5877 4 850
Zobowigzania krotkoterminowe 25 505 7217 2125
Kapital wlasny, w tym: 40171 36900 16 805
Kapital podstawowy 2461 2451 1660

Wybrane dane dot. skonsolidowanego rachunku przeplywow pienieznych w tys. CHF (okres 01.01.2013-
31.12.2013 narastajgco po IV kw. 2013 r. oraz zgodnie ze Sprawozdaniem za 2013 rok, a tak#e za 01.01.2012-

31.12.2012):
1-40 2013
narastajaco 2013 2012
Przeptywy z dzictoinosci operocyine| -2 591 -41 1991
Przeptywy z dzictoinasci inwestycyinef -45 757 =22 200 -342
Przeptywy z dzictoinasci finansowej 45 872 18 385 16 261
Przeptywy razem -2 476 -3 856 17510

Rada Dyrektordw ORPHEE SA pozytywnie ocenia wyniki finansowe wypracowane przez Grupe Kapitatows
Emitenta w 2013 roku. Po | polowie 2013 roku, w ktorej wyraine byto zmniejszenie budzetdw na ochrone
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zdrowia w krajach Europy Zachodniej, w 1l potroczu tendencja ta zaczeta sie odwracac. Dane za IV kwartal 2013
roku potwierdzity, iz dziatania optymalizacyine wewnatrz grupy kapitalowej przynosza pozytywne efekby
zardwno w zakresie zwiekszania sprzedaiy, jak rowniez w zakresie zyskownosci sprzedagy.

W trakcie 2013 roku (Sprawozdanie Grupy za 2013 rok) Grupa ORPHEE 5A osiagneta przychody w wysokodc 17,5
min CHF wobec 9,5 min CHF za okres cafego 2012 roku. Wzrost o 84% w ujeciu rok do roku byl efektem
powstania Grupy Kapitatowe] Orphée, w ktorej oprocz Emitenta znalazty sie w maju 2013 roku spétki z Irlandii,
Rosji i Biatorusi (reorganizacja struktury grupy kapitatowej wyiszego rzedu - PZ Cormay). Skonsolidowany zysk
brutto na sprzedazy wyniost w 2013 roku 5,6 min CHF wobec 3,2 min CHF w 2012 roku (+77%). Wynik EBITDA
wzrost z 1,7 min CHF do 2,2 min CHF (#25%), a zysk netto, uwzgledniajgcy aktywo podatkowe zwigzane ze strata
do rozliczenia w Innovation Enterprises —z 1,8 min CHF do 2,7 min CHF (+53%).

Marastajgco po czterech kwartatach 2013 roku (Sprawozdanie Grupy za IV kw. 2013 r. z pelng konsolidacja
Diesse), przychody skonsolidowane Emitenta wzrosty w pordwnaniu z rokiem 2012 o 398%, do 47,2 min CHF,
zysk brutto na sprzedaizy — o 528%, do 19,9 min CHF, a wynik EBITDA — o 307%, do 7,1 min CHF. Zysk brutto
wzrost o 107%, do 3,6 min CHF, a zysk netto — w Srodowisku wysokich stop podatkowych we Wioszech — wzrdst
0 66%, do 2,9 min CHF.

Rada Dyrektorow zwraca uwage, iz tak dobre wyniki finansowe Grupa wypracowafa pomimo kosztow
reorganizacji struktury, powstania Grupy Kapitalowej Emitenta oraz procesu przejmowania Diesse (due
diligance, doradztwo prawne, oplaty), konsolidacji dziatalnosci operacyjne] z Diesse oraz glebokieg]
restrukturyzacji irlandzkiej spatki Innovation Enterprises. Rada Dyrektorow ORPHEE SA jest przekonana, iz
zakonczenie restrukturyzacii Innovation Enterprises pozytywnie wplynie na wyniki finansowe osiggane przez
Grupe od | pofowy 2014 roku, a przejecie dzialalnosci produkcoyjno-handlowe] PZ Cormay 54 (Polska), ktdre jest
planowane do konca czerwca 2014 r., wzmocni ten efekt od 1l pofowy 2014 roku.

Ma dzien 31.12.2013 wartoid akbywow Grupy Orphée (Sprawozdanie za 2013 rok) wzrosta w porownaniu do
stanu na 31.12.2012 o 110%, do 50,0 min CHF. To efekt powstania Grupy Kapitafowe]. Istotnie zmienita sie
struktura sumy akbywow, na ktorg na koniec 2013 roku skfadaty sie w 47% akbtywa trwale, a w 53% aktywa
obrotowe. Na koniec 2012 roku aktywa trwate stanowily 2% sumy akbywow, a aktywa obrotowe — 98%. MNa
31.12.2013 najwieksza pozycje w zakresie aktywow trwatych stanowita inwestycja w papiery wartosciowe
jednostek wspdtkontrolowanych (akcje Diesse), ktore mialy wartoi¢ 18,8 min CHF. Wartos¢ rzeczowych
aktywow trwatych zwiekszyla sie w trakcie 2013 roku z 0,1 min CHF do 2,2 min CHF. Wzrost wartosci aktywow
obrotowych o 14%, do 26,7 min CHF, spowodowany byl przede wszystkim wzrostem stanu zapasow (+4,1 min
CHF), zwigzanym ze wzrostem skali dziatalnosci Grupy.

Kapitaly wiasne Grupy Emitenta na koniec 2013 roku miaty wartos¢ 36,9 min CHF, wykazujac wzrost o 120%
wzgledem stanu na 31.12.2012. W gfowne] mierze to efekt przeprowadzonego podwyiszenia kapitatu
zakfadowego po cenie emisyjnej przekraczajgcej wartosc nominalng akci Emitenta, co zwiekszylo wartosc
kapitatu zapasowego z 15,8 min CHF do 33,2 min CHF. W efekcie o 3 pkt proc., do 74% na 31.12.2013, wzrost
udziat kapitatdw wiasnych w strukturze finansowania Grupy (pasywa bilansu). Aktywa Grupy na 31.12.2013 byly
finansowane w 26% z kapitatu obcego (w 29% na 31.12.2012).

Porownywalnosc danych finansowych, zawartych w rachunku przeptywow pienieznych za 2013 rok, zostata
zaburzona w czeici operacyjnej poprzez powstanie Grupy Kapitatowe] Emitenta, a co za tym idzie — miafo
miejsce odzwierciedlenie w rachunku przephywow pienieznych bilansowego wzrostu stanu zapasow i naleznosci
(tgcznie o 7.3 min CHF). Oczyszczona z tego zdarzenia o charakterze jednorazowym wartosd skonsolidowanych
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przephywow pienieznych Emitenta za 2013 rok wyniostaby 7,3 min CHF i byfaby istotnie wyZsza od osiggnietego
zysku netto oraz wartosci operacyjnych przeplywow pienieznych za 2012 rok.

W zakresie dziafalnosci inwestycyjnej w 2013 roku ujemna wartosd przeplywow pienieznych wynika z
gotowkowego zakupu akcji Diesse (18,8 min CHF) oraz nabycia udziatow spolek zaleinych poprzez aportowg
emisje akcji Emitenta (3,4 min CHF). W roku 2012 Emitent nie dokonat tak znaczacych inwestycji. Dodatnia
wartosc przephywow pienieznych w czesd finansowej wynika w 2013 roku w gidwne] mierze z wplywow z emisji
akcji (17,2 min CHF). W 2012 roku miaty one wartosc 16,4 min CHF.

Ma koniec 2013 roku stan srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow, pomimo prowadzonych w trakcie roku
inwestydi, przekraczal 14,1 min CHF. Na koniec 2012 roku, po przeprowadzonej emisji akcji przed debiutem na
rynku NewConnect, byto to niecafe 18,0 min CHF.

Podstawowe wskazniki finansowe

Analizujac wskazniki finansowe Grupy Orphée, naleizy miec rowniez na uwadze, iz Sprawozdanie Finansowe za
2013 rok obejmuje wyniki finansowe spafek zalefnych Kormiej Rusfand, Kormej Diana oraz Innovation
Enterprises od dnia przejecia udziatow w tych spotkach, tj. od 16.05.2013. Takie ujecie ksiegowe nie prezentuje
wiec rezultatow wypracowanych przez spotki Grupy w catym 2013 roku. Dane za okres 01.01.2013-31.12.2013
dla wszystkich spatek Grupy oraz jednostki wspdtkontrolowanej zostaly natomiast wjete w danych za cztery
kwartaty narastajgco, opublikowane w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za IV kw. 2013 z
03.03.2014.

Ponizej przedstawiono podstawowe wskazniki rentownosci oraz plynnosci Grupy Kapitatlowej Orphée za 2013
rok z danymi poréwnawczymi za rok 2012 (dane jednostkowe, Emitent nie posiadat jeszcze Grupy Kapitatowej).

WYSZCZEGOLNIENIE 2013 2012
{1) rentownosc sprzedazy brutto 12% 19%
{2) rentownosc sprzedaZy netto 15% 19%
{3) rentownosc dziatalnosc operacyjnej 11% 18%
[4) rentownosc kapitatu wiasnego ROE 16% -
{5) rentownoit kapitatu ogétem ROA 11% 36%
{6) wskainik ogolnego zadtuienia 6% 29%
(7] wskaznik zadfuzenia kapitatu wiasnego 34% 47%
{B) wskainik phynnosci bieigcej 4 11
(9) wskaznik phynnosci szybkiej 3 9

(1) zysk brutto / (przychody netto ze sprzedaiy produktow, towarow i materiatow + pozostate przychody operacyjne +
przychody finansowe + zyski nadzwyczajne)

(2) zysk netro / preychody netto ze sprzedaiy produktow, towarow | materiatow

(3) zysk z driatalnosci operacyjnej f przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow | materiatow

(4] zysk netto danego roku / kapitat wiasny na koniec roku poprzedniego
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(5) zysk netto danego roku f aktywa na koniec roku poprzedniego

(6) zobowigzania i rezerwy na zobowigzania / aktywa

(7) zobowigzania i rezerwy na zobowigzania / kapitat wiasny

(8) aktywa obrotowe / zobowigzania krotkoterminowe

(9) (aktywa obrotowe — zapasy — krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe) / zobowigzania krotkoterminowe

W 2013 roku rentownosci sprzedazy (brutto, netto, dziafalnosci operacyjnej) znalazly sie na poziomach nizszych
niz w roku 2012, przede wszystkim z powodu glebokiej restrukturyzacji irlandzkiej spotki Innovation Enterprises
oraz kosztow zwigzanych z budowg grupy kapitalowej. Rada Dyrektorow Orphée przyimuje, iz w kolejnych
okresach wskaZniki te beda rosnac. Za 2013 rok moina obliczyd rentownosd kapitatu wiasnego (ROE), gdyi na
poczgtek okresu sprawozdawczego kapitaty wiasne miaty juz wartosc dodatnig. Na 31.12.2011 bylo to -1,4 min
CHF, a cafa wartosc aktywow wynosita wiedy 4,92 min CHF. Znaczny wzrost wartosci aktywow w 2012 roku (do
23,8 min CHF) w naturalny sposob zmniejszyt wartosd wskaznika rentownoéci kapitatu ogdtem (ROA). Chod
wartosci ROE i ROA byty za 2013 rok dwucyfrowe, to z perspektywy ekonomiczne] moga wydawac sie zanizone.
W 2012 oraz 2013 roku miaty miejsce emisje akcji dla inwestordw finansowych, ktore w istotny sposob
rwiekszyly wartosd kapitatow wihasnych oraz aktywow Emitenta. lednoczesnie wyniki finansowe jednostki
wspotzaleine] Diesse nie zostaly skonsolidowane w Sprawozdaniu Finansowym za rok 2013, a istotne zasoby
gotowkowe oczekuja na wykorzystanie. Tym bardzie] nieadekwatne wydaje sie ewentualne zastosowanie w
formutach na ROE i ROA wartosci aktywow i kapitatu wiasnego z kofca 2013 roku lub sredniego stanu z catego
roku (jeszcze wiekszy brak adekwatnosci ekonomicznej).

Wskaznik ogdlnego zadiuzenia spadt z 29% na 31.12.2012 do 26% na 31.12_2013. Wskainik zadfuzenia kapitafu
wiasnego (liczony, jako stosunek kapitafow oboych do kapitatow wiasnych) rowniez spadt | wynosit na
31.12.2013 34%, podczas gdy na 31.12.2012 bylo to 42%.

Wskazniki plynnoici finansowe] wskazujg, iz Grupa jest w stanie wywigzywac sie ze swoich zobowigzan.
Mienaturalnie wysokie wartosci wskaZnikdow phynnosci biezacej i szybkiej na koniec 2012 roku wynikaly z
przeprowadzone] w IV kwartale 2012 roku emisji akcji (wplyw gotowki), podczas gdy zaplanowane nabycie
aktywow (akcje Diesse) nastapito w | kwartale 2013 roku.

Whyniki finansowe poszczegolnych podmiotow

Orphée 5A osiggneta w 2013 roku jednostkowo preychody w wysokosc 10,090 tys. CHF wobec 92.481 tys. CHF w
analogicznym okresie roku 2012, co oznacza wzrost sprzedazy o 6%. Zysk brutto na sprzedazy oraz zysk
operacyjny spadly o niecale 6%, odpowiednio do 2.987 tys. CHF i 1.286 tys. CHF. Oczyszczajgc zysk netto
osiggniety w 2012 r. o réEnice w rozpoznanych pozytywnych roznicach kursowych (przychody finansowe), wynik
netto osiggniety w 2013 r. nalezy uznac za zblizony. Nieoczyszczony wynik finansowy netto za 2012 rok wyniost
1.757 tys. CHF, podczas gdy za 2013 r. jest to 1.390 tys. CHF.

W 2013 r. Emitent ponosit koszty zwigzane z powstaniem Grupy Kapitatowej, w tym zwigzane z przejeciem
Diesse (zdarzenia o charakterze jednorazowym w 2013 r. po stronie kosztow), natomiast w 2012 r. zdarzenie o
charakterze jednorazowym miafo miejsce po stronie przychodow finansowych (dodatnie roznice kursowe 0,4
mln CHF zwigzane z emisja akcji na rynku polskim przed debiutem na rynku NewConnect). Dlatego pordownanie
danych finansowych rok do roku jest zaburzone na niekorzysc roku 2013 wzgledem roku 2012,
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Kormiej Rustand zanotowata w 2013 roku 231.237 tys. RUB przychoddw ze sprzedazy, co byto wynikiem o 23%
lepszym niz w roku 2012. Realizowana strategia zwiekszania asortymentu | wartosci sprzedazy na rynku
rosyjskim przynosi satysfakcjonujgce efekty.

Kormej Diana zanotowata 8.429 min BYR przychodow ze sprzedazy, co oznacza spadek o 6% wzgledem wartosci
sprzedazy w roku 2012, Na rynku biatoruskim ogdlna sytuacja rynkowa i makroekonomiczna utrudnia uzyskanie
wzrostu sprzedazy.

Innovation Enterprises zanotowata w 2013 roku 3.071 tys. EUR przychoddw ze sprzedazy, podczas gdy w 2012
roku bylo to 5.033 tys. EUR. Ujemna dynamika przychodow spowodowana byla trwajgca w 2013 roku
restrukturyzacjg tej spotki i zmiang jej strategii, m.in. w zakresie portfolio produktowego oraz nastawienia na
maksymalizacje zyskownosci, a nie wytgcznie na maksymalizacje przychoddw. Rada Dyrektorow Orphée podjeta
w | pofowie 2013 roku decyzje o przeprowadzeniu giebokiej restruktunyzacji Innovation Enterprises, co wynikafo
ze zmiany osoby zarzgdzajgcej spotka (do 1 stycznia 2013 r. byt to Pan Michael O'Donovan) i zidentyfikowania
mozliwosci generowania przez spotke istotnie wyiszej wartoici dla akcjonariuszy. Zmniejszenie kosztow
funkcjonowania Innovation Enterprises wymusifo poniesienie okreslonych kosztow w poczet 2013 roku (m.in.
odprawy — 0,2 min CHF). Rada Dyrektorow Orphée 5.A. zwraca uwage na pozytywne efekty przeprowadzonych
zmian. Rosnie srednia sprzedaz kwartalna, podobnie jak notowana marza brutto na sprzedaiy, co jest zwiazane
m.in. ze wzrostem wolumenu sprzedazy produkowanych odczynnikow w pordwnaniu do sprzedazy aparatow.
Innovation Enterprises zamierza skupic sie w 2014 roku na sprzedazy wysokie] jakosci odczynnikow, ktorych
produkcja jest glownym profilem dziatalnosci tej spolki. Rada Dyrektordw Orphée 5.A. spodziewa sie uzyskania
przez Innovation Enterprises w 2014 roku pozytywnych wynikow finansowych na kazdym poziomie.

Grupa Orphée zamierza inwestowad we wzmocnienie marki Audit Diagnostics, marki uzywanej przez Innovation
Enterprise, ktora jest bardzo dobrze postrzegana na globalnym rynku diagnostyki medycznej i ktdra stanie sie
wyiszg, prestizowa marka Grupy Orphée w zakresie biochemii. Innovation Enterprise posiada 3,5 min EUR
skumulowanych strat z lat ubieghych do wykorzystania w ramach optymalizacji podatkowej.

Grupa Diesse nie przekazala Emitentowi do dnia sporzadzenia niniejszego Sprawozdania wiasnego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2013 rok, dlatego Rada Dyrektorow Orphée opiera sie w
niniejszym Sprawozdaniu na danych, jakie otrzymata od Diesse za cztery kwartaty 2013 roku narastajgco.

W okresie styczen-grudzien 2013 roku sprzedaz Grupy Diesse przekroczyla 21 min EUR, co byio wynikiem
nieznacznie nizszym niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Ponizej w tabeli przedstawione zostaly wybrane ksiegowe dane finansowe Grupy Diesse — pozycje z Rachunku
Zysku i 5trat narastajgco od poczatku roku, pozycie bilansowe na dzien bilansowy (w tys. EUR).

Wybrane dane finansows W TYS. EUR STAN NA STAN Na ZMIANA
31.12.2013 30.09.2013
Przychody netto ze sprzedaiy Net revenues from sales 21028 15230 57898
Marza brutto na sprzedady Gross margin on sales 9541 6297 3344
Koszty sprzedady Selling costs 4962 3 809 1153
Zyskf stratz netto Net profit/loss 565 708 -143
Zapasy Stock 5457 5756 -299
Naleinosci Receivables 10 3EE8 222 164
Dtug netto Net debt 17 669 18 769 -1100
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W IV kwartale 2013 r. sprzedaz miafla wartosc 5.798 tys. EUR. Oznacza to wzrost przychodow ze sprzedazy
narastajgco w IV kwartale br. wzgledem trzech kwartatdw 2013 r. 0 38 proc. W okresie trzech kwartatow 2013 r.
marza brutto na sprzedazy wynosita 41%, podczas gdy w IV kwartale nastgpit wzrost do 46%. Warto zwrocic
uwage, ze przy jednoczesnym wzroscie sprzedazy udziat kosztdw sprzedazy w przychodach ze sprzedazy spadi z
25% do 24% (podobnie sytuacia wygladata w Il kwartale, kiedy to przy jednoczesnym wzroicie spreedazy udziat
kosztow sprzedazy w przychodach ze sprzedazy spadf z 26% do 25%). Od poczatku 2013 roku Grupie Diesse
udato sie zmniejszyc zadiuzenie netto o 2,8 mln EUR. Wartosc zysku netto w IV kwartale jest sezonowo
zaburzona poprzez kumulacje pfaconego podatku — we Wioszech nie ma srodrocznych zaliczek na podatek
dochodowy.

Poprawiajgca sie efekbywnosc dziatalnoici Grupy Diesse po wigczeniu jej do Grupy Orphée prezentujg dane
zarzgdcze (prezentacia narastajgco od poczatku roku), ktdre pomijajg rozwiazane w | kwartale br. rezerwy (w
tys. EUR).

IV KWARTAL 1Nl KWARTAL Il KWARTAL | KEWARTAL
‘000 EUR IV KW KW 0 EW. 1 EW. NEW./ 1EW.
2013 2013 2013 2013
EBITDA 1262 1021 966 396 124% 105% 142%
EBIT 566 641 618 &6 BE% 103% BE33%

Ponize] najduje sie zestawienie wynikow za 2013 rok spolek tworzacych na 31.12.2013 Grupe Orphée oraz
podmiotu wspotkontrolowanego (Diesse):

ORPHEE SA KORMIE] RUSEAND | KORMEI DIANA INMOVATION GRUPA
Sp.z 0.0 Sp.z 0u0 ENTERPRISES LTD. DIESSE*
Prychody netto ze sprzedaty 10090 6682 798 31774 25 846
Zysk brutto na sprzedazy 2588 2815 36 1212 11 850
Zysk operacyiny 1286 1134 -100 557 4480
Zysk/ strata netto 1350 653 2 -280 693

* Marastajgco po czterech kwartatach - badanie roczne przez biegtego rewidenta jeszcze sie nie zakonczyio

Orphée SA, Kormiej Rustand i Grupa Diesse wygenerowaly w 2013 r. pozytywne wyniki finansowe. Dotyczy to
takie aktywow produkcyjno-dystrybucyjnych PZ Cormay SA, ktorych wigczenia w struktury Grupy Orphée
Emitent spodziewa sie do konca | pofowy 2014 roku (szacunkowe dane wskazuja na 38,9 min PLN przychodow -
juz bez uwzglednienia sprzedazy do spotek Grupy Orphée, okofo 19,3 min PLN zysku brutto na sprzedaiy, okoto
5,9 min PLN wyniku EBITDA, okofo 3,1 min PLN zysku operacyjnego i okofo 2,5 min PLN zysku netto). Duzy
potencjal rozwoju w kolejnych latach Emitent widzi w zakresie dystrybucji rewolucyjnego analizatora POCT
BlueBox, za ktorego proces komercjalizacji odpowiada PZ Cormay 5A (w lutym 2014 r. rozpoczatl sie jui proces
industrializacji, zakonczona zostala faza naukowo-prototypowa) oraz w zakresie synergii z Grupa Diesse. Emitent
pozytywnie ocenia efekty restrukturyzacji irlandzkiej spafki Innovation Enterprises.
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Czynniki ryzyka

Ryzyko zwigzane z ogdlng sytuacja makroekonomiczna

Oferta handlowa Grupy jest dedykowana dla laboratoriow i placowek opieki zdrowotnej. Popyt na odczynniki do
badan laboratoryjmych utrzymuje sie na okretlonym poziomie, gwarantujacym zabezpieczenie podstawowych
potrzeb sfuzby zdrowia w zakresie wykrywania i diagnostyki chordb. Natomiast ksztattowanie sie popytu na
aparaty diagnostyczne oferowane przez Spotke jest bezpoirednio zwigzane z tempem wzrostu gospodarczego,
ktore przektada sie na sytuacje finansowsg podmiotdw stuiby zdrowia, a tym samym skfonnosc laboratoriow
medycznych do inwestowania w nows aparature. Tym samym spadek tempa wzrostu produktu krajowsgo
brutto, w krajach w ktorych dystrybuowane sg produkty Spotki, moze wplynad na pogorszenie sytuacji
finansowej miejscowych placowek opieki zdrowotnej i uszczuplic ich budzety przeznaczone na inwestycje,
miedzy innymi w zakresie aparatury medyczne], w tym oferowanej przez Spotke. Spotka stara sie minimalizowacd
negatywne skutki ewentualnych zmian koniunktury poprzez geograficzng dywersyfikacje sprzedazy i zwiekszanie
udzialu sprzedazy eksportowe]j w tgcznych przychodach ze sprzedagy.

Ryzyko zmiany przepisow prawnych i ich interpretacji

Istnieje ryzyko zmiany obecnych przepisow podatkowych, w krajach w ktorych dystrybuowane sg produkty
Grupy, w taki sposob, ze nowe regulacje moga okazac sie mniej korzystne dla Grupy, co moze przefoizye sie w
sposob bezpodredni lub posredni na jego wyniki finansowe. Nie mozna rowniez wykluczyd ryzyka, Ze zeznania
podatkowe, deklaracje podatkowe oraz deklaracje dotyczgce skiadek na ubezpieczenia spoteczne (rowniez te
zlozone za poprzednie lata) zostang zakwestionowane przez odpowiednie instytucje, zas nowy wymiar podatku
lub opfat bedzie znacznie wyiszy od zaplaconsgo. Koniecznosd uregulowania ewentualnych tak powstatych
zaleglosci podatkowych lub zobowigzan wraz z odsetkami moglaby miec istotny negatywny wplyw na
perspektywy rozwaoju, osiggane wyniki i sytuacie finansowa Grupy.

Grupy dziafa w zakresie produkcji | wprowadzania do obrotu wyrobow medycznych, ktdre sg regulowane w
poszczegolnych panstwach szczegdtowymi przepisami prawa. Wprowadzenie nowych lub zmiana istniejacych
uregulowan, a takfe rdznice w ich interpretacji pomiedzy Spotka a wiasciwymi organami zajmujgcymi sie
rejestracjg produktow leczniczych, wyrobow medycznych i temu podobnych moga mied negatywny wphyw na
perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowa Spotki.

Ryzyko zwiazane z duza koncentracja sprzedazy na rynkach zagranicznych

Grupa Kapitafowa Emitenta realizuje przewaiajaca czesc swoich przychodow ze sprzedazy na rynkach
eksportowych. Zarzad Emitenta nie widzi obecnie zagrozen dla dalszego wzrostu sprzedazy na rynkach
zagranicznych.

Jednym z giownych rynkdw sprzedazy grupy kapitalows] Emitenta jest Federacja Rosyjska. Rada Dyrektorow nie
posiada zadnych oficjalnych informacji, ktore moghyby wskazywac na mozliwos wprowadzenia ograniczenia
bad: catkowitego zakazu eksportu odczynnikow czy aparatury do badan laboratoryjnych do Federacji Rosyjskiej.
Miemniej jednak, majgc na uwadze historie stosunkow dyplomatycznych pomiedzy panstwami Europy

Zachodniej a Federacjg Rosyjska, nie mozna wykluczyd wprowadzenia ograniczen w wymianie handlowej w
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zakresie produktow oferowanych przez Grupe. Rada Dyrektorow z uwaga analizuje wydarzenia geopolityczne
zwigzane ze zmianami na Ukrainie, jakie maja miejsce po dacie bilansowe] 31.12.2013. W negatywnym
scenariuszu mozna spodziewad sie nafoZzenia przez Unie Europejska sankcji gospodarczych na Federacje
Rosyjska, co mogloby skutkowad analogicznymi dziataniami Federacji Rosyjskie] wobec panstw UE (rowniez
panstw stowarzyszonych) i produktow pochodzacych z terenu UE. W skrajnym przypadku wprowadzenie przez
Federacje Rosyjska zakazu importu analizatordw oraz odczynnikow do badan laboratoryjnych z terenu UE
doprowadzitoby do istotnego spadku przychodow ze sprzedazy, a tym samym mogfoby negatywnie wplynac na
osiggane wyniki finansowe. Grupa Emitenta zmniejsza omawiane ryzyko poprzez dywersyfikacje geograficzng
oraz opracowanie alternatywnych mozliwosci dostarczania produktow do odbiorcow na terenie Federacji
Rosyjskie].

Ryzyko rozwoju technologii w zakresie diagnostyki laboratoryjnej

Postepujacy rozwdj swiatowe] diagnostyki laboratoryinej powoduje, iz sukces rynkowy Grupy uzalezniony jest
od zdolnoici do statej obserwacji zachodzacych zmian technologicznych oraz szybkoici w dostosowaniu
oferowanych produktéow do oczekiwan rynku. Tym samym, mozliwosc skutecznego konkurowania na rynku
wymaga cigglego prowadzenia prac rozwojowych oraz dokonywania inwestycji w catkowicie nowe linie
produktowe.

Dziatalnoic prowadzona przez Grupe, w szczegolnosci w aspekcie rozwoju sprzedazy na rynkach Swiatowych,
wykazuje wysoka skutecznoid adoptowania portfela produktowego do zmian w oczekiwaniach odbiorcow.
Rozwdj oferty Grupy wskazuje takie na skutecznosé obserwacji i wdrozenia sSwiatowych nowinek
technologicznych.

Mie mozna wykluczyd ryzyka, iz w przysziosci reakcja Grupy na pojawienie sie kolejnych technologii na rynku IVD
bedzie opodiniona lub w inny sposob niedostosowana do oczekiwan odbiorcéw, co mo#ze doprowadzic do
ograniczenia popytu na jeden lub wiele produktow Grupy.

Ryzyko cenowe

Emitent nie posiada na dzien bilansowy ani w okresie objetym sprawozdaniem inwestycii w papiery wartosciowe
sklasyfikowanych w bilansie jako dostepne do sprzedazzy; w zwigzku z tym nie jest narazona na ryzyko cenowe
dotyczace tego rodzaju inwestycii.

Ryzyko kredytowe

Ryzykiem kredytowym zarzgdza sie w oparciu o polityke udzielania kredytu kupieckiego. Emitent zawiera
transakcje skutkujgce wystgpieniem kredytu kupieckiego wytgcznie z firmami o dobrej zdolnosci kredytowej.
Wszyscy klienci, ktorzy pragng korzystad z kredytow kupieckich, poddawani sg przez Emitenta procedurom
wstepnej wernyfikacji. W oparciu o zatwierdzone kryteria i zasady przyznawane s3 indywidualne limity
kredytowe. Wykorzystanie przyznanych limitdw podlega regularnemu monitorowaniu i kontroli. Udzielone przez
Emitenta kredyty kupieckie charakteryzuja sie sporym zroznicowaniem i rozproszeniem ryzyka, poniewai
udzielane sg znacznej liczbie niejednolitych podmiotéw. Nie wystepuje istotna koncentracja ryzvka
kredytowego.
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Ryzyko zwiazane z plynnoscig

Emitent zarzadza ryzykiem zwigzanym z plynnoscia finansowg poprzez monitorowanie biezacych oraz
prognozowanie przysziych przeptywow pienieznych, a takie poprzez analize poziomu ptynnych aktywow. Celem
Emitenta jest utrzymanie cigglosci i elastycznoici finansowania oraz zapewnienie odpowiednich Zrodef
finansowania.

Ryzyko walutowe

Spotki Grupy realizujg przewaiajacg czesd swoich przychodow ze sprzedazy na rynkach zagranicznych. Tym
samym osiggaja istotna czesd swoich przychodow w walutach oboych. Jednoczesnie spatki pozyskujg wiekszosc
materialow do produkcji odczynnikow do badan laboratoryjmych oraz towardw na rynkach zagranicznych,
realizujac platnoici za powyisze towary | materiaty giownie za pomocg EUR oraz USD. Niewielka czesc zakupow
prowadzona jest w jenie japonskim oraz funcie brytyjskim. Tym samym, zardwno sprzedaz realizowana na rynku
polskim, jak i wiekszoiC przychodow ze sprzedazy realizowanych na rynkach eksportowych zwiazana jest z
ryzykiem kursowym, ktore moze powodowac obnizenie rentownoici sprzedazy w przypadku niekorzystnych
zmian kursow walut, w ktorych sa dokonywane zakupy towardw | materiafow, jak i kursow walut, w ktonych sg
osiggane przychody ze sprzedaiy.

Malezy jednak miec na uwadze, iz osiggane przez Emitenta i jego Grupe Kapitatows przychody ze sprzedaiy nie
bazujg na umowach o charakterze diugoterminowym, co pozwala na modyfikacie swojej polityki cenowej w
przypadku zmian kursow walut powodujacoych wzrost ceny zakupu surowcow.

W 2013 roku spotki Grupy nie byty strona zadnych transakcji dotyczgoych instrumentow finansowych stuzacych
zabezpieczaniu ryzyka kursowego (np. opcje walutowe, kontrakty forward). Stosuje sie w mozliwe] do
osiggniecia skali hedging naturalny ryzyka kursowego.

Ryzyko stopy procentowej

Marazenie Grupy na ryzyko wywolane zmianami stop procentowych dotyczy przede  wszystkim
dfugoterminowych zobowigzan finansowych. Grupa zarzgdza kosztami oprocentowania poprzez korzystanie z
zobowigzan o oprocentowaniu zmiennym. Ma dzien 31 grudnia 2013 roku wszystkie umowy kredytowe oparte
byly o zmienne oprocentowanie. Jedynym instrumentem, ktory byl oprocentowany stafg stawka byla pozyczka
podporzgdkowana otrzymana przez Emitenta od poprzedniego wiasciciela. Oprocentowanie zadiuzenia w
umowach kredytowych zawieranych przez Grupe jest oparte stawkach LIBOR dla CHF lub EUR, powiekszonym o
marze banku, ktora jest kazdorazowo negocjowana.

Grupa gromadzi i analizuje biezgce informacje z rynku na temat aktualnej ekspozycji na ryzyko zmiany stopy
procentowej. Niepewnosc co do przyszlego poziomu stop procentowych, a w konsekwencji do wysokosci
przyszhych kosztow finansowych stanowi istotng przeszkode w procesie podejmowania decyzji inwestyoyjnych.

Giownym celem zarzgdzania ryzykiem stopy procentowej jest zabezpieczanie kosztow odsetkowych przed ich
rwiekszeniem wskutek wzrostu stop procentowych. Mozliwosci zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej sg
analizowane i oceniane przez Grupe w zaleinosci od aktualnych potrzeb. W 2013 roku Emitent nie zawierat
kontraktow zabezpieczajacych ryzyko stopy procentowe). W okresie objetym ninigjszym sprawozdaniem
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finansowym Emitent nie byl strong zadnych transakcji zabezpieczajgoych, w tym nie nabywala instrumentow
pochodnych w celu zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej.

Ryzyko zwiazane z ograniczeniem wydatkow publicznych na opieke zdrowotng

Swiatowy sektor opieki zdrowotne] jest w pewnej czeici podatny na zmiany poziemu wydatkéw publicznych na
opieke zdrowotng. W wyniku Swiatowego kryzysu finansowego rzady panstw, ktore borykajg sie z problemem
wysokiego defioytu  budietowego oraz  znacznego zadiuzenia publicznego, wprowadzity programy
odpowiedzialnego zarzadzania srodkami budietowymi, obejmujace ograniczenia wydatkow rzadowych w
réznych sektorach gospodarki, w tym w sektorze opieki zdrowotnej. Redukcja wydatkow jest szczegdlnie
znaczgca w krajach rozwinietych, w tym w krajach Europy Zachodniej oraz w Stanach Zjednoczonych, natomiast
jest mnigj odczuwalna w krajach rozwijajacych sie. Nie mozna jednak wykluczye, ze dalsze ciecia wydatkow
publicznych w krajach rozwinietych beda miaty niekorzystny wplyw na perspektywy swiatowego rynku opieki
zdrowotnej oraz sytuacje finansowg Spolki. Ponadto istnigje ryzyko, ze kraje rozwijajgace sie (w ktorych Emitent
obecnie generuje wiskszosC swoich przychodow) w przysziosci rowniez zaczng realizowad konserwatywng
polityke fiskalna, co moze mie negatywny wplyw na perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje finansowg
Grupy.

Ryzyko zwiazane z mozliwoscig nasilenia sie konkurencji

Produkty Grupy konkuruja z oferta szeregu innych producentow na catym swiecie. Nie mozna wykluczyd wzrostu
konkurencyjnosc rynku, na ktérym dziata Grupa, co mogtoby spowodowad obnizenie poziomu marz ze
sprzedazy, uzyskiwanych przez Grupe. Czynnik ten moglby miec istotny negatywny wplyw na perspektywy
rozwaoju, osiggans wyniki i sytuacje finansowa Grupe.

Ryzyko zwiazane z ochrong wlasnosci intelektualnej

Ochrona interesow ekonomicznych poprzez uzyskiwanie patentow na wynalazki jest zwigzana z innowacyjnoscig
oferowanych obecnie oraz opracowywanych nowych produktow Grupy. Mie mozna wykluczyd sytuacji spornych,
zwigzanych z ochrong wartosd intelektualnej Emitenta. Mie moina rowniez wykluczy? sytuacji, w ktorych inne
podmioty bedg bezprawnie korzystaty z chronionych prawnie rozwigzan Grupy. Dlatego Emitent nieprzerwanie
monitoruje sytuacje zwigzang z ochrong wiasnoici intelektualnej i bedzie podejmowat niezbedne kroki w celu
ochrony swoich praw.

Ryzyka prawne rwiazane z miedzynarodowym obrotem handlowym

Grupa prowadzi dziatalnoic na podstawie uméw zawieranych z wieloma kontrahentami, w tym rowniez z
dostawcami i lokalnymi dystrybutorami. Umowy takie maja zwykle dla Grupy znaczaca wartosd lub sg dla niego
zrodiem znacznych dochodow. Ponadto, niektdre z obecnie obowigzujgoych umow moga podlegad przepisom
prawa innych krajow lub zagraniczne] jurysdykcji, co moze byc Zradiem zardwno prawnych, jak i praktycznych
trudnosci w wypadkue powstania sporu lub konfliktu (ryzyko to moze rowniez dotyczye umow zawieranych w
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przysziosci). Grupa prowadzi dziafalnosc, w zwigzku z ktorg moze dojic do powstania sporow sadowych. Wphyw
jakichkolwiek przysziych postepowan sadowych na wyniki Emitenta jest trudny do przewidzenia.

Ryzyko rwiazane ze sporem z Diagnostica Holding s.r.l.

Przejecie pozostatych 50% praw do glosdw w spofce Diesse Diagnostica Senese 5.p.A. przez Orphée 54 moize
opdZnic sie z uwagi na spor z Diagnostica Holding s.r.l., ktora w styczniu 2014 r. zarzucita Orphée naruszenie
umowy przyznajacej (i) Orphée prawo do nabycia a (i) Diagnostica prawo do sprzedazy dalszych 50% praw do
glosow w spolce Diesse Diagnostica Senese 5.p. AL

W marcu 2014 roku Emitent poinformowat o powzieciu wiadomosc o wplynieciu do Rady Bieghych Ksiegowych w
Mediolanie pozwu w postepowaniu arbitrazowym od Diagnostica Holding s.r.l. przeciwko Orphée SA z siedzibg
w Genewie, w ktorym Diagnostica domaga sie (a) ustalenia, iz Orphée naruszyla Umowe Opcji przyznajaca (i)
Orphée prawo do nabycia a (ii) Diagnostica Holding prawo do sprzedazzy dalszych 50% praw glosdow w spofce
Diesse Diagnostica Senese 5.p.A., co skutkuje wygasnieciem Umowy Opdji; (b) zasadzenia od Orphée na rzecz
Diagnostica Holding odszkodowania w kwocie 6,75 min EUR lub innej kwocie ustalonej przez arbitraz oraz (c)
zasgdzenia od Orphée kosztow zwigzanych z procesem (por. raport biezacy nr 8/2013 oraz 5/2014).

Rada Dyrektorow Orphée uwaza, iz roszczenia Diagnostica Holding s3 bezpodstawne | podejmie niezhedne kroki
w celu ochrony swoich praw. Emitent podjat niezbedne kroki prawne w celu jak najszybszego zakonczenia
zaistniatego konfliktu. Spor ten moze miec rowniez negatywny wplyw na proces integracji Grupy Diesse z
pozostatymi spatkami Grupy Orphée.

Ewentualne rozwigzanie Umowy Opdji nie narusza praw Orphée do nabytych juz przez nig 13.500.000 akcji serii
A reprezentujgcych 50% glosow w Diesse. Ponadto, przedstawiciele Orphée, tj. Pan Tadeusz Tuora i Pan Tomasz
Tuora nadal pefnig funkcje dwoch z czterech cztonkow Rady Dyrektorow Diesse (Zarzad), odpowiadajac za
obszary sprzedazy i finansow.

Ryzyko zwiazane z transakcjami na rynku kapitafowym

Akcjonariusze i potencjalni nabywcy akcji Emitenta powinni wziac pod uwage czynniki ryzyka, towarzyszgce
transakcjom akcji na rynku kapitatowym. W skutek zmieniajacej sie relacji podaizy i popytue na akce
poszczegolnych spofek, krotkookresowych czynnikow spekulacyinych, mozliwosci ograniczenia plynnosci
transakcji zawieranych na gieldzie oraz ryzyka diugotrwate] dekoniunktury na rynku kapitatowym - ceny akcji
mogg ulegac znacznym wahaniom, niezaleznie od biezace] pozycji rynkowej i finansowe] Grupy Orphée.
Powyisze ryzyka, zwigzane z transakcjami na Gieldzie Papierow Wartoiciowych, odnosza sie do wszystkich
notowanych spotek.
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ZIIHCZQCE‘ umowy

11 lutego 2013 r. Orphée 5.4, zawarfa umowe z Diagnostica Holding s.rl. z siedzibg w Genui (Wlochy) - Umowe
Akcjonariuszy Diesse Diagnostica Senese s.pa. z siedzibg w Mediclanie (raport bieigocy PZ Cormay 5.4, nr
9/2012). Diesse Diagnostica Senese s.p.a. tworzy grupe kapitatows, w ktorej skfad wchodzg spotka dominujgca
Diesse Diagnostica Senese s.p.a. z siedzibg w Mediolanie (dziafalnosc produkcyjna i dystrybucyjna, dalej
"Diesse”), Diesse Ricerche s.rl. z siedzibg w Genui (dziatalnosc RE&D - dziatalnosc badawcza oraz rozwdj nowych
produktow) oraz Diesse Immaobiliare s.p.a. z siedzibga w Genui (nieruchomosci wykorzystywane do dziafalnosci
operacyjnej Diesse, w tym zakfady produkcyjne i biura). Diesse Diagnostica Senese s.p.a. posiada 100 proc.
udzialow Diesse Ricerche s.rl. oraz 100 proc. akcji Diesse Immobiliare s.p.a. Umowa Akcjonariuszy dotyczy
sposcbu zarzgdzania podmiotem, ktorego akcje Orphée SA nabywa i ma na celu maksymalizowac spodziewane
efekty synergii. Orphée SA po wykonaniu Umowy Sprzedazy Akcji posiada 50 proc. akci i glosow Diesse,
Diagnostica Holding po wykonaniu Umowy Sprzedaiy Akcji posiada rowniez 50 proc. akcji i glosow Diesse. Oba
podmioty zobowigzaly sie do podejmowania dziatan, majgoych na celu wzrost wartosci Diesse. Akcjonariusze
beds wspofpracowali i wnosili do Diesse swdj know-how, doswiadczenie, relacje biznesowe oraz wszelkie
dziatania, majgce na celu zwiekszenie zyskownosc Diesse, jej pozyci finansowej | diugoterminowego wzrostu.
Strony Porozumienia Akcjonariuszy nie zawarly zadmych gwarancji socjalnych wzgledem osob zatrudnionych w
Diesse. Jednoczesnie Porozumienie Akcjonariuszy gwarantuje kazdej ze stron prawo pierwokupu akcji Diesse,
ktore pozostajg wiasnoscig drugiej strony umowy. Podpisane Porozumienie Akcjonariuszy jest waine do 31
grudnia 2017 r. i bedzie automatycznie odnawiane na kolejne 5 lat, jesli na rok przed jego kazdorazowym
wygasnieciem zadna ze stron umowy nie zglosi checi dokonania zmian w jej zapisach.

Podpisanie Umowy Sprzedazy Akcji (Share Purchase Agreement) nastgpifo 15 lutego 2013 r. (raport biezacy
Orphée 5A nr 4/2013). Przedmiotem Umowy jest nabycie 13.500.000 (stownie: trzynascie milionow piecset
tysiecy) akcji typu A, reprezentujacych 50% kapitafu zakladowego Diesse za cene 15.000.000 (sfownie: pistnascie
miliondw) euro. Nabycie przez Orphée wjw akcji, uprawnia Orphée do wykonywania praw z 50% glosow Diesse.
Zgodnie z dodatkows Umowsg Opcji, Orphée posiada ponadto prawo pierwokupu wszystkich akcji typu B .
pozostatych 13.500.000 akcji, za cene 15.000.000 suro powiekszong o 30% nadwyzki powyzej 5.000.000 euro
rrealizowanego zysku powiekszonego o amortyzacje w roku poprzedzajacym date wykonania umowy. Prawo to
moze zostac wykonane w okresie miedzy dniem 1 grudnia 2013r. a 30 listopada 2018 r. Diagnostica Holding s.r.l.
posiada natomiast prawo zgdania odkupu przez Orphée pozostatych akcji typu B w liczhie 13.500.000 za kwote
stafg 15.000.000 EUR.

W dniu & pazdziernika 2012 r. zostala podpisana umowa o reorganizacji pomiedzy PZ Cormay 5.A. | Emitentem
(RE nr 4/2012). Celem umowy bylo (i) przeniesienie 100% (sto procent) produkcji PZ Cormay 5_A. na Emitenta, tj.
fgcznie 100% sprzedazy PZ Cormay 5.4. bedzie realizowane przez Emitenta, (ii) nabycie przez Emitenta udziatow
spofek zaleznych, (iii) wywigzanie sie przez PZ Cormay 5.A. ze zobowigzan wynikajacych z zawartych w trybie
zamowien publiczmych uméw oraz (iv) uzyskanie przez Emitenta referencji, niezbednych do samodzielnego
startowania w przetargach w przysziosc. Catosc platnosci tytufem transakcji zwiazanych z reorganizacja odbyta
sie na rzecz PZ Cormay 5.A. w zamian za 3.400.000 akcji Emitenta nowej emisji. Umowa byla uwarunkowana
jedynie zamknieciem do 31 stycznia 2013 r. podwy#szenia kapitafu Emitenta, co miafo migjsce. Przeniesienie
produkcji PZ Cormay 5.A. na Emitenta odbyfo sie dzien po dniu rejestracji podwyzszenia kapitatu Emitenta, lecz
nie wczesniej niz 1 grudnia 2012 r. W dniu 15 pazdziernika 2012 r. w wykonaniu wzajemnych zobowigzan
wynikajacych z umowy o reorganizacji, zostaty zawarte pomiedzy Spotka a Orphée 5.A. umowy wykonawcze do
wyZe] opisansj umaowy.
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W dniu & listopada 2013 r. Spotka podpisata z PZ CORMAY 5.A. Aneks do Umowy o reorganizacie Grupy
Kapitatlowej P.Z. CORMAY 5.4 Zgodnie z Aneksem zapfata ceny za przeniesienie produkcji CORMAY do Spodki, w
drodze sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, nastapi w gotowce, a przeniesienie nastgpi do dnia
30 czerwca 2014 r. Przeniesienie nastgpi za zasadach okreslonych w Uchwale nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia CORMAY z dnia 8 paZzdziernika 2012 r. (por. raport biezgcy 4/2012). Przesuniecie terminu
zakonczenia restrukturyzacji jest spowodowane zaangaZowaniem w rozszerzenie Grupy Kapitalowej, w
szczegolnosci przejeciem grupy Diesse przez Spotke (por. raport biezgoy 4/2013). Przesuniecie terminu nie
wplynie na normalne prowadzenie dzialalnosci gospodarcze] przez Spotke, CORMAY i inne podmioty z Grupy
Kapitatowej PZ Cormay 5.A.

Osiagniecia w dziedzinie badari i rozwoju

Podmioty Grupy Orphée 5A monitoruja popyt rynkowy i sukcesywnie poszerzajg oferte handlows. Docelowo
Grupa Orphée bedzie odpowiadata za sfere produkdji, dystrybucji | akwizycji w ramach Grupy PZ Cormay (grupa
kapitatowa wyZszego rzedu), a sfera badan i rozwoju stanie sie domeng PZ Cormay 5.A.

Grupa Emitenta w 2013 roku prowadzita intensywng dziatalnosc marketingowa w celu pozyskania nowych
rynkow zhytu. Grupa uczestniczyla w wielu branzowych imprezach targowych, gdzie nawigzuje nowe kontakty
handlowe. W 2013 roku Grupa uczestniczyla miedzy innymi w targach ArabHealth w Dubaju, Clinical Lab Expo
(AACC) w USA, Medica w Niemczech, Zdravookhranenyie w Rosji, CMEF w Chinach.
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Zdarzenia istotnie wplywajacych na dziatalnosc jednostki oraz wyniki
finansowe Spotki w okresie sprawozdawczym

11 lutego 2013 r. Orphée 5.4, zawarfa umowe z Diagnostica Holding s.r.l. z siedzibg w Genui (Wlochy) - Umowe
Akcjonariuszy Diesse Diagnostica Senese s.p.a. z siedzibg w Mediclanie (raport biezgcy PZ Cormay S.A. nr
9/2012). Diesse Diagnostica Senese s.p.a. tworzy grupe kapitatows, w ktorej sktad wchodza spotka dominujgca
Diesse Diagnostica Senese s.p.a. z siedzibg w Mediolanie (dziatalnosc produkcyjna i dystrybucyjna, dalej
"Diesse”), Diesse Ricerche s.r.l. z siedzibg w Genui (dziatalnosc RED - dziatalnosc badawcza oraz rozwdj nowych
produktow) oraz Diesse Immobiliare s.p.a. z siedziba w Genui (nieruchomosci wykorzystywane do dziafalnosci
operacyjnej Diesse, w tym zakfady produkcyjne i biura). Diesse Diagnostica Senese s.p.a. posiada 100 proc.
udziatdw Diesse Ricerche srl. oraz 100 proc. akcji Diesse Immobiliare s.p.a. Umowa Akcjonariuszy dotyczy
sposobu zarzgdzania podmiotem, ktorego akcje Orphée 5A nabywa i ma na celu maksymalizowac spodziewane
efekty synergii. Orphée 5A po wykonaniu Umowy Sprzedazy Akcji posiada 50 proc. akcji i glosow Diesse,
Diagnostica Holding po wykonaniu Umowy Sprzedaiy Akcji posiada rowniez 50 proc. akdi i glosow Diesse. Oba
podmioty zobowigzaly sie do podejmowania dziatan, majgoych na celu wzrost wartosci Diesse. Akcjonariusze
beds wspotpracowali | wnosili do Diesse swoj know-how, doswiadczenie, relacje biznesowe oraz wszelkie
driatania, majgce na celu zwiskszenie zyskownosci Diesse, jej pozycji finansowej | diugoterminowego wzrostu.
Strony Porozumienia Akcjonariuszy nie zawarly zadnych gwarancii socjalnych wrzgledem osab zatrudnionych w
Diesse. Jednoczeinie Porozumienie Akcjonariuszy gwarantuje kazdej ze stron prawo pierwokupu akcji Diesse,
ktore pozostajg wiasnoscig drugiej strony umowy. Podpisane Porozumienie Akcjonariuszy jest waine do 31
grudnia 2017 r. i bedzie automatycznie odnawiane na kolejne 5 lat, jesli na rok przed jego kazdorazowym

wygasnieciem zadna ze stron umowy nie zglosi checi dokonania zmian w jej zapisach.

Podpisanie Umowy Sprzedazy Akcji (Share Purchase Agreement) nastapifo 15 lutego 2013 r. (raport biezacy
Orphée 5A nr 4/2013). Przedmiotem Umowy jest nabycie 13.500.000 (sfownie: trzynascie milionow piecset
tysiecy) akcji typu A, reprezentujgcych 50% kapitatu zakiadowego Diesse za cene 15.000.000 (sfownie: pietnascie
miliondw) euro. Nabycie przez Orphée wjw akcji, uprawnia Orphée do wykonywania praw z 50% glosdw Diesse.
Zgodnie z dodatkowa Umows Opcji, Orphée posiada ponadto prawo pierwokupu wszystkich akcji typu B .
pozostatych 13.500.000 akcji, za cene 15.000.000 euro powiekszong o 30% nadwyzki powyzej 5.000.000 euro
rrealizowanego zysku powiekszonego o amortyzacje w roku poprzedzajgcym date wykonania umowy. Prawo to
moze zostad wykonane w okresie miedzy dniem 1 grudnia 2013r. a 30 listopada 2018 r. Diagnostica Holding s.r.l.
posiada natomiast prawo zgdania odkupu przez Orphée pozostatych akcji typu B w liczbie 13.500.000 za kwote
statg 15.000.000 EUR.

Wl kwartale 2013 r. nastgpit kolejny etap reorganizacji Grupy PZ Cormay. Ma mocy podpisane] umowy, Orphee
SA wyemitowalo na rzecz PZ Cormay SA 1.013.099 akdji za pozostate spotki zalezne PZ Cormay SA. W efekcie w
maju 2013 r. nastapilo rozszerzenie Grupy Orphée o trzy spotki z Rosji, Biatorusi i Ifandii, dotychczas bedace
spotkami zaleznymi PZ Cormay 5A. Zgodnie z wozesniejszymi umowami, w lipcu 2013 r. Orphée 54 wyemitowata
2.386.901 akcji kierowanych do PZ Cormay 54, a srodki pozyskane z te] emisji (blisko 12,1 min PLN) posfuza do
nabycia aktywdw produkcyjno-dystrybucyjnych PZ Cormay SA (Polska) — transakcja ta ma nastgpic do pofowy
2014 r.

W lipcu 2013 r. miafa migjsce emisja akcji skierowana do inwestorow finansowych, w ramach ktorej
wyemitowano 4.608.500 akcji po cenie emisyjnej 8,00 PLM. Pozyskane srodki miaty posfuzyé dalszego etapu

przejecia Diesse.
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Wiecej informacji na temat emisji akcji przeprowadzonych w 2013 roku znajduje sie w raporcie biezgcym nr
32/2013 z dn_09.09.2013.

Prognozy finansowe
Spotka nie publikowata prognoz finansowych.

Informacja o gléwnych inwestycjach krajowych i zagranicznych (papiery
wartosciowe, instrumenty finansowe, nieruchomosci)

Ma dzien 31.12.2013 roku Spotka nie posiadata papierow wartosciowych ani innych instrumentow finansowych.
Grupa Kapitafowa Emitenta na 31.12.2013 posiadafa nieruchomosc zlokalizowang w Carrigtwohill, Irflandia, o
wartosci bilansowej 1.783 tys. CHF, nalezaca do spotki Innovation Enterprises.

Opis gtownych lokat kapitatowych lub gltownych inwestycji kapitatowych.

W okresie sprawozdawczym Spotka nie posiadata istotnych lokat kapitatowych i inwestycji kapitatowych.

Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Emitenta na
warunkach innych niz rynkowe.

Wszystkie transakcje Emitenta s poprzedzone negocjacjami, nalezy wiec przyjac, ze wszystkie transakcje sg
realizowane na warunkach rynkowych.

Informacja o umowach dotyczacych kredytow i pozyczek zaciggnietych i
wypowiedzianych w danym roku.

Spofka nie zaciggneta nowych kredytow bankowych w okresie sprawozdawczym, jedynie przediuzafa juz
istnigjgce umowy kredytowe na kredyty obrotowe w rachunkach biezgcych. Emitent ma mozliwosc
wykorzystania kredytu w rachunku biezgoym do wysokosc 200 tys. CHF w banku Bangue Cantonale de Genéve.
Wykorzystanie tego kredytu na dzien 31.12.2013 r. wynosifo 833 tys. CHF. Wraz z powstaniem Grupy
Kapitatowej Emitenta w | kwartale 2013 roku, w Sprawozdaniu skonsolidowanym ujawnione zostaty kredyty
spotfek zaleznych — tego typu zobowizzania posiada jedynie Innowvation Enterprises. To hipoteka zwigzana z
kredytowaniem budowy zakladu produkcyjnego w Bank of Ireland, fgczne saldo kredytow hipotecznych
Innovation Enterprises w Bank of Ireland na 31.12.2013 wynosifo 2.661 tys. CHF). W 2013 roku nie miato miejsca
wypowiedzenie jakiegokolwiek kredyiu lub pozyczki.

Informacja o pozyczkach udzielonych w danym roku obrotowym.
Spotka nie udzielta w 2013 r. zadnych poiyczek.

Informacje o poreczeniach i gwarancjach udzielonych i otrzymanych w

roku obrotowym
Spotka nie udzielita zadnych gwarancji ani poreczen w 2013 roku.
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[stotne wydarzenia po dacie bilansu

21 stycznia 2014 r. Orphée 5.A. otrzymafa pismo od Diagnostica Holding s.r.l. { "Diagnostica”), w ktorym
Diagnostica zarzuca Orphée naruszenie Umowy Opcji przyznajacej (i) Orphée prawo do nabycia, a (i)
Diagnostica prawo do sprzedazy dalszych 50% praw glosow w spoice Diesse Diagnostica Senese 5.p AL ("Diesse”)
(por raport biezaoy nr 9/2013) i informujace o rozwigzaniu Umowy Opcji. Rada Dyrektorow Orphée nie zgadza
sie z zarzutemn naruszenia przez nig Umowy Opcji | podejmie niezbedne kroki prawne w celu ochrony swoich
praw oraz ze ewentualne rozwigzanie Umowy Opcji nie narusza praw Orphée do nabytych juz przez nig
13.500.000 akcji serii & reprezentujgcych 50% glosow w Diesse. Ponadto, przedstawiciele Orphée p. Tadeusz
Tuora i p. Tomasz Tuora nadal peinig funkcje dwéch z czterech cztonkdéw Zarzgdu Diesse.

Przed 27 lutego 2014 r. do Rady Bieglych Ksiegowych w Mediolanie wplynagl pozew w postepowaniu
arbitrazowym od Diagnostica Holding s.r.l. przeciwko Orphée SA z siedzibg w Genewie, Szwajcaria, w ktorym
Diagnostica domaga sie (a) ustalenia, iz Orphée naruszyta Umowe Opcji przyznajgca (i) Orphée prawo do nabycia
a (ii) Diagnostica prawo do sprzedazy dalszych 50% praw glosow w spofce Diesse Diagnostica Senese S.p.A., co
skutkuje wygasnieciem Umowy Opcji; (b) zasgdzenia od Orphée na rzecz Diagnostica odszkodowania w kwocie
6,75 min EUR lub innej kwocie ustalone] przez arbitraz oraz (c) zasgdzenia od Orphée kosztow zwigzanych z
procesem. Rada Dyrektorow Orphée uwaia, iz roszczenia Diagnostica sg bezpodstawne i podejmie niezbedne
kroki w celu ochrony swoich praw.

NWZ Orphée 5.A., ktore odbylo sie 24.04 2014, przeglosowato uchwate o zgodzie na emisje maksymalnie 7 min
akcji w ramach oferty prywatnej, skierowanej do inwestorow finansowych. Po przeprowadzonej ofercie akcji
zostanie zaktualizowany prospekt emisyjny Orphée 5.A., ziozony w Komisji Nadzoru Finansowego 25 listopada
2013 roku. Na jego podstawie, po zatwierdzeniu przez KNF, Orphée 5.A. zamierza zmienic rynek notowan akcji z
MewConnect na rynek gltowny GPW. W opinii Rady Dyrektordw Emitenta powinno wplynac to korzystnie na
plynnosc | wycene walorow Spotki. PZ Cormay 5.A. deklaruje udziat w wfw ofercie akcji, aby utrzymac udziat w
kapitale zakifadowym na poziomie przekraczajgoym 50%. Pozyskane przez Orphée 5A srodki pienigine (wraz ze
srodkami pozyskanymi podczas emisji prywatnej akcji w lipcu 2013 r.) majg postuzyé do mozliwego dokonczenia
petnej akwizycji Diesse, zwiekszenia kapitatu obrotowego oraz zmnigjszenia zadiuzenia po catkowitym przejeciu
kontroli nad Diesse.

Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym,

przedmiotowym i wartosciowym.
W Spotce nie wystepuja istotne pozycje pozabilansowe.

Opis wykorzystania przez Spotke wplywow z emisji do chwili
sporzadzenia sprawozdania z dzialalnosci.

31 pazdziernika 2012 r. Orphée SA zakonczyia subskrypcje prywatna akcji nowej serii, emitowanych w ramach
kapitatu docelowego na podstawie upowaznienia zawartego w uchwale Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 24
sierpnia 2012 roku ws. podwyzszenia kapitafu zakfadowego w trybie subskrypcji prywatnej z pozbawieniem
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru oraz w sprawie zmiany Statutu Spéfki. Subskrypcja prywatna
oznacza zawarcie umow objecia akcji w trybie art. 431 52 pkt. 1 kodeksu spotek handlowych. W ramach
przeprowadzone] subskrypcji objetych zostafo 6 600 000 akcji. Akcje byty obejmowane po cenie emisyjnej 8,90
PLN za kazda akcje. Srodki pozyskane z emisji zostaly przeznaczone na zakup akcji Diesse Diagnostica Senese
S.p.A., co nastapifo w lutym 2013 r.

37

252



Memorandum Informacyjne Orphée SA Zatgczniki

Sprawozdanie Rady Dyrektordw z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ORPHEE SA w 2013 r.

W maju 2013 r. nastgpita aportowa emisja 1.013.099 akcji w zamian za udzialy w spotkach Innovation
Enterprises, Kormiej Rustand i Kormej Diana, brak wplywow gotowkowych.

W lipcu 2013 r. miafa miejsce gotowkowa emisja akcji w dwoch transzach — 2.386.901 akcji w transzy
skierowanej do PZ Cormay i 4.608.500 akcji w transzy skierowanej do inwestordw finansowych. Cena emisyjna
obu transz wyniosta 8,00 PLN za akcje. Srodki pozyskane z pierwszej transzy maja postuzye de zaplaty za akiywa
produkcyjno-dystrybucyjne PZ Cormay 5.A. {umowa o reorganizacje), natomiast Srodki pozyskane z drugiej
transzy mialy zostac przeznaczone na dziafalnosc akwizyoying Emitenta (Diesse).

Wartos¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci, w tym wynikajacych z
programow motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale Spotki,
w tym programow opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa,
zamiennych, warrantach subskrypcyjnych, wyptaconych, naleznych lub
potencjalnie naleznych odrebnie dla oséb zarzadzajacych i
nadzorujacych.

Wysokos? wynagrodzen, nagrod i korzysci wyplaconych przez Spotke w 2013 roku osobom zarzadzajacym i
nadzorujgoym (w tys. CHF) przedstawia sie nastepujgco:

WYNAGRODZENIA, tACZMIE Z WYNAGRODZENIEM Z ZYSKU, WYPLACONE

CZEONKOM RADY DYREKTOROW EMITENTA PRZEZ PODMIOTY GRUBY ROK 2013
‘Wynagrodzenie Czfonkdw Rady Dyrektordw facznie 305
Tomasz Tuora 9
Tadeusz Tuora 27
Domingo Dominguez 266
Katarzyna Maria Jackowska 3

Spotka nie posiadata w 2013 roku umow ani zobowigzan wobec osob zarzgdzajgoych | nadzorujgoych w
przedsiebiorstwie Spotki, wynikajgcych z programow motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale
Spotki, tak wiec nie wyptacono w 2013 roku zadnych wynagrodzen lub innych korzysci z tego tytutu.

Ma dzien 31.12.2013 roku Spotka nie posiadala wierzytelnosci wzgledem kluczowych czlonkow kadry
kierownicze] z tytufu niesptaconych zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarancdji | poreczen.
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Sprawozdanie Rady Dyrekforow z dzialainosci Grupy Kapitafowey ORPHEE SAw 2013 r.

Zestawlenie stanu posiadania akcji Spolki przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace.

Stan posiadanych akcji Emitenta przez Cztonkow Rady Dyrektordw na dzien 31 grudnia 2013 roku przedstawiaf
sie nastepujgco:

CZEOMNEEK RADY DYREKTOROW LICZBA AKCI
Tomasz Tuora wraz z podmictami powigzanymi 1163 824
Tadeusz Tuora 20 000
Domingo Dominguez 103 700
Katarzyna Maria Jackowska 0

Stan posiadanych akcji Emitenta przez Czlonkow Rady Dyrektorow na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania tj. 7 maja 2014 roku przedstawia sie nastepujgco:

CZEOMNEK RADY DYREKTOROW LICZBA AKCI
Tomasz Tuora wraz z podmiotami powigzanymi 1233824
Tadeusz Tuora B0 000
Diomingo Dominguez 103 700
Katarzyna Maria Jackowska 0

Emitent nie posiada Rady Madzorczej.

Informacje o znanych Emitentowi umowach w wyniku, ktorych moga w
przyszlosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych akcjonariuszy.

NWZ Orphée 5.A_, ktore odbylo sie 24.04 2014, przegtosowato uchwate o zgodzie na emisje maksymalnie 7 min
akcji w ramach oferty prywatnej, skierowanej do inwestorow finansowych. Pozyskane przez Orphée SA srodki
pieniezne {wraz ze srodkami pozyskanymi podczas emisji prywatnej akcji w lipcu 2013 r.) majg posfusyc do

mozliwego dokonczenia peinej akwizycji Diesse, zwicekszenia kapitatu obrotowego oraz zmniejszenia zadfuzenia
po catkowitym przejeciu kontroli nad Diesse.

Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych.

W prezentowanym roku nie istniat w Spofce program akcji pracowniczych.

9
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Sprawozdanie Rady Dyrekforow z dzigfalnosci Grupy Kapitafowef ORPHEE SA w 2013 r.

Informacje o postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem
wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji

publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie: postepowania dotyczacego zobowigzan
albo wierzytelnosci, ktorego wartos¢ stanowi, co najmmniej 10% Lkapitalow wlasnych, z
okresleniem: przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu. daty wszczecia
postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska Emitenta, dwu lub wiecej
postepowan dotyczacych zobowigzani oraz wierzytelnosci, ktdrych laczna wartos¢ stanowi
odpowiednio co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Emitenta, z okresleniem lacznej wartosci
postepowan odrebnie w grupie zobowiazan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem w tej
sprawie oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowigzaf i grupie
wierzytelnosci - ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postepowania oraz stron wszczetego postepowania;

21 stycznia 2014 r. Orphée 5.A., spotka zalezna PZ Cormay 5.A., otrzymala pismo od Diagnostica Holding s.r.l.
("Diagnostica™), w ktorym Diagnostica zarzuca Orphée naruszenie Umowy Opcji przyznajace] (i) Orphée prawo
do nabycia, a (ii) Diagnostica prawo do sprzedazy dalszych 50% praw glosow w spofce Diesse Diagnostica Senese
S.p.A. ("Diesse") (por. raport biezgcy nr 9/2013) i informujgce o rozwigzaniu Umowy Opcji. Rada Dyrektorow
Orphée nie zgadza sie z zarzutem naruszenia przez nig Umowy Opcji | podejmie niezbedne kroki prawne w celu
ochrony swoich praw oraz ze ewentualne rozwigzanie Umowy Opcji nie narusza praw Orphée do nabytych juz
preez nig 13.500.000 akcji serii A reprezentujgoych 50% glosow w Diesse. Ponadto, przedstawiciele COrphee p.
Tadeusz Tuora i p. Tomasz Tuora nadal petnig funkcje dwoch z czterech czlonkdw Zarzgdu Diesse.

Przed 27 lutego 2014 r. do Rady Bieglych Ksiegowych w Mediolanie wplynal pozew w postepowaniu
arbitrazowym od Diagnostica Holding s.rl. przeciwko spofce zaleine] Orphée SA z siedziba w Genewie,
Szwajcaria, w ktorym Diagnostica domaga sie (a) ustalenia, iz Orphée naruszyta Umowe Opdgji przyznajgca (i)
Orphée prawo do nabycia a (i) Diagnostica prawo do sprzedazy dalszych 50% praw glosow w spalce Diesse
Diagnostica Senese Sp.A., co skutkuje wygasnieciem Umowy Opcji; (b) zasadzenia od Orphée na rzecz
Diagnostica odszkodowania w kwocie 6,75 min EUR lub innej kwocie ustalonej przez arbitraz oraz (c) zasadzenia
od Orphée kosrtow zwigzanych z procesem (por. raport biezacy nr 92013 oraz 5/2014). Rada Dyrektorow
Orphée uwaza, i roszczenia Diagnostica sg bezpodstawne i podejmie niezbedne kroki w celu ochrony swoich
praw.
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Umowy z podmiotem uprawnionym do badan sprawozdan finansowych

Rada Dyrektorow spotki Orphée 5.A. podpisafa w dn. 19.03.2014 warunkows umowe z podmioctem
uprawnionym do zbadania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Orphée 5.4., a Nadzwyczajne Walne
Zegromadzenie Akcjonariuszy z dn. 1 kwietnia 2014 r. zatwierdzifo ten wybor. Podmiotem tym zostata spofka
BTFG Audit sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Sniadeckich 17, wpisana na liste podmiotdw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod nr 3105. Umowa obejmuje obowigzkowe zbadanie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres 01.01.2013 — 31.12.2013 roku. Za wykonanie wyZgj
wymieniong] usfugi audytor otrzymal wynagrodzenie netto w wysokosci 20 tys. PLN (przeglad rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego).

Badanie rocznych jednostkowych sprawoczdan finansowych za 2013 rok przez bieglego rewidenta w
poszczegolnych spotkach Grupy Orphée prezentuje ponizsza tabela.

- WYNAGRODZEMIE
SPOLKA AUDYTOR NETTO W TYS. CHE
Orphée 5.A Synergie & Partenaires Société Fidudaire SA 5
Kormiej Rustand Zamknieta Spofka Akcoyjna Inaudyt Ross” 3
Kormej Diana Baker Tilly Minsk 2
Innovation Enterprises Horgan Barrett & Co. 10
7 maja 2014 r. Rada Dyrektordow Orphée SA
41
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Grupa Kapitalowa Orphée stosuje zasady fadu korporacyjnego zawarte w dokumencie , Dobre
Praktyki Spotek Motowanych na MewConnect”™ stanowigoym Zafacznik do Uchwaty Mr 2932010
Zarzgdu Gietdy z dnia 31 marca 2010 r., w sprawie przyjecia zbiordw zasad dobrych prakiyk

obowigzujacych na rynku MewConnect.

Zatgczniki

zapewniajacych szybkost, bezpieczenstwo oraz
szeroki dostep do informacii. Spofka korzystajac
w jak najsoersoym stopniu z tych metod, powinna
zapewnic
imwestorami i analitykami, wykorzystujac w tym

odpowiednig komunikacjg z
celu rowniei nowoczesne metody komunikadji
inmternetowej. umoiliwiac transmitowsnie obrad
walnego zzromadzenia z wykoroystzniem seci
Internes, obrad i

rejestrowat  prosbieg

upublizniac go na stronie intemetowej

siegi Internet,
rejestrowania
przebiegu obrad i
upubliczniania go
na stronie
internetowej Spotki

Dobre Prakbyki Spatek Notowsanych Oswindczeni Komentarz
na Mewlonnect =
I Spotka powinna prowadzic preejreysty TAE, ‘Wizelkie, majace znaczenie dla Akgonariuszy &k
i efektywny polityke  informacpng,  zaréwne zwylgczeniem i potencjalnych Inwestorow, informacje dotyczgos
transmisji obrad : i3 iaki H i 3
2 veykarzpstaniem tradycrjnych metod, jak iz il zarowno ewolywania, jak i przebiegu posiedzen
L . walnezzo Walnego Zgromadzenia, s5 publikowane przezr
ufyciern  nowoczesnych  technologi|0 oraz zgromadzenia z Spétke zardwno w formie rapartéw  bisigcych, 2k
najnowszych narzged kamunikaci wykorzystaniem rowniet 53 ZamieszCzane na stronie internetovwe]

Snakki.

IL. Spotka powinna zapewnic efektywny dosten do TaK Informacje o Spoice dostepne 53 na stronie
informagji niezbednych do oceny sytuagi i intemesowej:
perspektyw  spotki oraz sposobu jej i e s
funkcjonowania
In- Spotka prowadzi  korporscyjng strong Tak
internetows | Zamieszcza na nief
i1 podstawowe informacje o spobee i jej dziatalnosci TAK
|stroma Smrtowa)
iz opis dziatalnosc emitents 2= wrkazaniem rodzaju TRK
dziatalnosci, z ktorej emitent uzyskuje najwiecej
przychodaw ,
Ih3 opis rynku, na ktorym dzists emitent, wraz z Tak Ze wrgledu na brak regularnych badan nie jest
okresleniem pozycji emitenta na tym rynku, z wylgczeniem madliwe precyzyjre oszscowsnie posydi Spaiki na
okredlenia pozydi rynlou.
Spotki na rynku
ma tyciorysy mmwodowe czionkow organdw spokki, TAK
5 powzigte przez Rade Dyrektorow, na podstawie NIE Orphee SA jest spotka akoyjng podlegajzcy
ofwizdczeniz cxhonks rady nadzorcze], informacje przepisom Szwajcarskiego Kodeksu Zobowigzan [CO)
o powigraniach cdonka rady nadzorce] z Organami wykonawezymi Spéiki Akcyinej s : Walne
. . R . Izromadzenie Akcjonariuszy Rada Dyrektorow .
shcjonariuszem dysponujgoym akojzmii Biegii Rewidenc
reprezentujacymi nie mniej niz 5% ogolnej lichy
plosaw na walnym zgromadzeniu spatki,
& dokumenty korporacyjne spatki, TAK
.z zarys plandw stratemicznych spoki, TAK
.8 opublikowane prognozy wynikow finanseaych na TAK
bieizroy rok obrotowy. wraz z mtodeniami do tych
prognaz oraz korektzmi do tych prognoz (w
proypadku gdy emitent takie publikuje].
3 strukturg skcjonariatu emitents, ze wskazaniem TRK
plownych akcjonariuszy oraz akgi znajdujgcych
sig w wolnym obrode,
.10 dane oraz  kontak: do  osoby, ktora  jest TRK
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Zatgczniki

odpowiedzialna w spofoe za relacje inwestorskie
oraz kontakty z mediami,

.11

opublivpwane raporty biefzoe i pkresowe,

TAK

1z

kalendarz  zaplanowanych dat  publikagji
finansowych raportisw okresowych, dat walnych
zzromadzen, = t=kie spotkan z inwestorsmi i
amnalitykami oraz konferencji prasowych

TAK

13

informacje na temat zdarzen korporscyjrych,
tekich ek wyplkta dywidendy. oraz inmych

zdarzen skutkujacych nabyciem lub
ograniczeniem praw po stronie akcjonarivsza, z
uwzglednieniem terminow oraz zasad
proeprowadzania tych operagji. Informacje te
powinmy byt
umazliwizjzoym  podjecie  przez

decyzji inwestyognych,

terminie
inwestorow

Zamieszozane W

TAK

.14

pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objgtych
porzadkiem obrad, zadawane proed | w trakcie
walnego zgromadeenia, wraz z odpowiedziami na

radawane pytania,

TAK

.15

informacje na temat powodow odwolania
walnego zgromadzenia. zmiany terminu  lub

porzadku obrad wraz 2 uzasadnieniem,

TAK

.16

informacje © prerwie w obradach walnego

zzromatzenia i powodach zarzgdzenia praeray,

TAK

.1z

informacje na temat podmioty, z ktorym spakica
ushsg
Autoryzowanego Doradoy 2= wskazaniem nazwy.
strony
telefonicznych oraz adresw pocty elektronicznej

podpisata  umowe © Swiadczenie

sdresu internetowe], rUmETDW

Dioradcy,

TAkK

.18

informacje na temat podmiotu, ktory peini

funkcie animators akdi emitents,

TAK

n.1e

dokument informacyjry  (prospekt  emisyjny)
spotki, opublikowarny w ciggu ostatmich 12

missiecy,

TAK

Spatia prowadzi korporacyjng strong
imternetows, wedbug wyboru emitents, w jezyku
Raporty bisfgoe i

okresowe powinny byc zamieszczane na stronie

polskim  lub  angielskim.
imternetowej o0 najmnis] W tym samym jezyku, w
ktorym nastepuje ich publikacja zgodnie z
proepisami obowigzujgoymi emitentz.

TAK

Spotka powinna prowadzic polityke informacgjng
= szzegolnym  uwszglednieniem  potrzeb
inwestorow indywidualnych. W tym celu Spotka,
poza  swojy  strong  korporacyjng  powinna
wykorrystywat indywidualng dla danej spokki
sekcje relacji inwesiorskich znajdujacy na stronie
wwew. GFWInfoStrefs.pl.

TAK,
= wylgczeniem
wykorrystania
stromy
veww._gpwinfostrefa
gl

Spotka nie wykorzystuje obecnie indywidualnej

sekgji relaci inwestorskich znajdujaca sig na stronie

www powinfosirefa pl, jednabde zapewnia

wystarcrajgcy dostep do informac]i popraez
prowadzenie dziztu "Relage Inwestorskie” na

stronie DispoUivaave prphes-madicgl.oom

WL

Emitent powinien utroymywat bieigoe kontakty z
proedstawicielami  Autoryzowsnego  Doradoy,
celem urnaodliwieniz iU prawidiowego
wyko rywania obowigzkow  wobec
emitents. Spotks powinna wyznaczyc osobe
odprwiedzialng za kontakty z Autorgowanym

swoich

TAK
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Dloradca.

Vil

W przypadiu, gdy w spobce nastgpi zdarzenie,
ktdre w oDoERiE emitents ma istotne znaczenie
dla wykonywania przer Auvtoryzewanego
Doradoe swoich obowizzkow, emitent
niezwiocznie  powiadamiza o tym  fakde
Autoryzowanegs Doradoe.

TAK

v

Emitent powinien zapewnic Autoryzowanemu
Doradcy dostep do wszelkich dokumentow |
informacji  niezbgdriych  do wykonywania
obowizzkow Sutoryzowaneso Doradoy.

TAK

Emiitent przekazuje w raporncie roczmym:

1.

informacje na  temat fgenej  wysokosci
wynagrodzen  wszystkich chonkow  Rady
Dyrektorow i rady nadzorczej,

HIE

Spobia zaktada poufnost wynagrodzen.

X2

informacje na temat wynagrodzenia
Autoryzowanegos Doradcy otrzymywsnego od
emitenta z tytubu Swisdczenia wobec emitenta

ushug w kaidym zakresie.

HIE

Spotia zaktada poufnost wynagrodzen | wartosc

UMW z partnerami zEwnetrnymi.

CHonkowie Rady Dyrektorow i rady nadzonczej
powinni  vcestnicyc w  obradach  walnego
zgromadzenia  w  skfadzie  umodiwiajgopm
udzizlenie merytorycmnej odpowisdzi na pytania
zadawane w trakcie walnego zgromadzenia.

TAkK

Brak Rady Madzorcze]. Orphee 54 jest spofka skoyjng
podlegajgca preepisom Szwajcarskiego Kodeksu
Zobowigzan [C0)] Organami wykonawczymi Spotki
Alkoyjne] 55 : Walne Zzromadzenie Akcjonarivsy
Rada Dyrektorow , Biegli Rewidend

XL

Proynajmniej 2 razy w roku emitent, proy
wipdlpracy Autoryzowanego Doradcy, powinien
organizowat publicznie dostepre spotkanie z

inwestorami, analitykami | mediami.

TAK

XL

Uchwata walnero zpromadzenia w sprawie emisji
skcji z prawem poboru powinna precyzowac
ceng emisyjng albo mechanizm jej ustzlenia lub
zobowigzac organ do tegp upowainiony do
ustalenia jej preed dniem  ustzleniz  prawa
poboru, w terminie umozliwiajgopm  podjsde
decyzji inwestycoyjnej.

TAK

Xh.

Uchwatly walnego zgromadzenia  powinmy
zapewniac zachowanie niezbednego odstepu
caspwege pomigdny decyzjami powodujgoymi
okreslone zdarzenia korporacyjne a datami, w
ktorych  wstalane 53  prawa  akcjonariuszy
wynikajace z tych zdarzen korporacyjrych.

TAK

X1

W przypadku otrzrymania proez Rade Dyrektorow
emitenta od akcjonariusa  posiadajoego oo
najmniej pobowe kapitatu zsklzdowego lub oo
najmniej pobewe ogotu  plosow  w  spolce,
informagji o wolaniu prIET niego
nadrwyzajnego walnego zpromadzenia w trybie
okreslonym w art. 399 § 3 Kodeksu spalek
handlowych, PRada Dyrektorow  emitenta
niezwiocznie dokonuje czynnosc, do ktorych jest
zobowigzany w Iwisgky I organizgy 0
preeprowadzeniem  walnego  zpromadzeniz.
Tasada ta ma zastosewanie rownied w preypadku
upowadnienia przez sad rejestrowy akgonariuszy
do zwotania nadrwyczajnego walnzgo
zgromadzenia na pedstawie art. 200 §3 Kodeksu
spobek handlowych.

NIE

Orphee 54 jest spofka akcyjng podlegajzcy
przepisom Szwajcarskiego Kodeksu Zobowigzan
(CO). Whasciciele lub osoby reprezentujaoe wizysthie
skcje mogg zwolac Walne Zzromadzenie
Akcjonariuszy w kaidym asie jako Walne
Ipromzdzenie Powszechne, bez kon imcznosoi
formalnego zwolania Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy. ledeli whatdciele lub osoby
reprezentujgoe wiszystkie akge 53 obeoni, sprawy
podlegajyoe whidciwosci Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy stanowis przed miot prawomoonych
obrad | uchwat podejmiows mych na danym
zgromadzeniu.

XIv.

Dzien ustaleniz praw do dywidendy oraz dzien

wyplaty dywidendy powinmy byc tak ustalone,
by zas prrypadajacy  pomiedzy  nimi byd

NIE

Orphee 54 jest spofka akcyjng podlegajicy
przepisom Szwajcarskiego Kodeksu Zobowigzan
(CO).Spatka preeznacza dwadziescia procent [20%)
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sazepniowego uzasadnienia.

maodliwie najkrotszy, 3 w kaidym przypadku nie
dtuiszy niz 15 dni reboczych. Ustalenie diuizego
okresu  pomigdzy  tymi  terminami  wymaga

rocznego rysku netto na poczet ogolnego kapitahy
zapasowego, ai do momentu w ktorym kapitst
zapasowy Osiggnie oo najmniej piecdziesigt (50%)
procent pokrytego kapitaty zaidadowego Spokki
Akcyjrej lub osiggnie tg kwote po uprzednim
wykorzystaniu srodkow. Z zastrzeieniem prepisow
prawnych o podziale zyshiw, pozostata czest oysku
netto pozostaje do dyspooyc Walnego
Izromadzenia Akgonariuszy, ktore mode podjzt
uchwalg w sprawie proyznania dywidend lub wdziatu
w zysku cdonkom Rady Dyrektordow lub stronom
trzecim, lub utworzenia | zachowania specjzinego
kapitatu

D ile Walne Zgromadzenie Akcjonzriuszy nie
postanowi inacze], wyplata dywidend

nastgpuje po podjeciv wohwaty przez Walne
Zzromadzenie Akcjonariusy w sprawie podzizhs
zy=how dla akcjonariuszy.

LA Uchwata walnego zgromadzenia w AW

do dywidendy.

wyplaty dywidendy warunkowej mode zawierac
tylke t=kie warunki, ktorych ewentuaine

ziszcrenie nastapi  przed dniem ustalenia prawa

NIE

Wijasnienie powyiej

UL Emitent publikuje raporty miesigezne, w
terminie 14 dni od mkoncenia  miesigea.
Rzport miesieczny powinien zawierad oo

najmniej:
i zidarzen w otoczeniu rynkowym  emitents,

istotne skutki dla kondycji  finansowej oraz
wynikow finansowych emitenta,

- zestawienie wszystikich informacji

biedgoero w okresie objetym raportem,

- informage na temat realizacji celow
emisji, jeieli taka realizacja, chochy w cogsd,
miata migjsce w  okresie objgtym raportem,
- kzlendarz inwestora, ohejmujgoy
wydarzenia majgce mied miejsce w

i 53 istotne z punkty  widzenia interesow
inwestorow, w saczegoinosci daty publikadji
raportiss okresowych, planowanych walnych

imwestorami lul analitykami, oraz ocekiwany
termin publikagi raporiu anafityconeso .

= informizge na temat wystgpienia tendendi

kitore w ocenie emitenta mogg miet w proyschosci

opublibowanych przez emitenta w trybie raportu

nadchodzgoym miesigow, ktdre dotyczg emitents

zzromadzen, otwarcia subskrypgi,  spotkan z

HIE

W ocenie Rady Dyrektorow Spotki zakres informadgi
o Spokce dostgpnych zarowno na jej stronie
intemetowej, jak i prekazywanych w  postad
raportow bieigopch i okresowych jest wystarczajgoy
do ooeny bieigoej sytuagi Spotki.

Vi1 W przypadku naruszenia przez emitenta
obowizzky informacyjnego okreslonego w
Zatgzniku Nr3 Regulaminu tematywnego
Systemu Obrotu  [JInformacie biedgoei
okresowe  proekszywane w albermatywnym
systemie obrotu na ymky NewConnect™)

biedgopch narynku  NewConnect, informacje
wyjasniajgcy zaistniaty sytuacie.

emitent powinien nieswhocznie opublikowat, w
trybie  wiasciwym dla przekazywania raportow

TAK

Rada Dyrektorow Orphée SA

Zatgczniki
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Orphée

Szanowni Akcjonariusze i Partnerzy Grupy Orphée!

7 satysfakcja przekazuje Panstwu raport za 2013 rok. Byt to pierwszy rok Orphée jako spolki
publicznej, ale co najwazniejsze — byl to przetomowy rok w budowaniu pozycji | marki szwajcarskig
Grupy Orphée na Swiatowym rynku diagnostyki medycznej.

Orphée SA jeszcze w 2012 roku zajmowala sie jedynie hematologia, a jej roczne przychody wynioshy
9.5 min CHF. Plan reorganizacji struktury Grupy PZ Cormay, do kiorej nalezy Orphée, powierzyt jej
ambitne zadanie budowy poziomego koncermu diagnostycznego, skupigjacego  drialalnosc
produkcyjng, handlows | akwizycyjng cakej Grupy PZ Cormay. W rezultacie rok 2013 Orphée SA
zakonczyta z whasna grupa kapitatowa, do ktorej weszly spotki handlowe w Rosji i na Bialorusi, a takze
spotka w Irandii, posiadajgca nowoczesny zakiad produkcyiny. Od lutego stalismy sie rowniez
podmiotem wspdtkontrolujgcym wiosks Grupe Diesse. Sumujac Grupe Orphée wraz z Diesse |
aktywami produkcyjno-dystrybucyjnymi w Polsce (zakup od PZ Comay S.A. nastapi do konca |
potrocza), preychody w 2013 roku wzrostyby do okoto 55 min CHF. Prosze ocenit, jak duzy to skok w
ciggu zaledwie jednego rokul Mowimy takie juz o obecnosci we wszystkich glownych segmentach
rynkowych, czyli biochemii, hematologii =z ESR, immunclogi i mikrobiclogi. To segmenty
odpowiadajace za ponad 80% wartosci Swiatowego rynku, ocenianego obecnie na okoto 53 mid USD.
W 2013 roku ponosilismy koszty tych pozytywnych zmian, podobnie jak restrukturyzacii spotki
ifandzkiej. Coraz bardziej widoczne efekty synergiczne cross-sellingu obserwujemy od IV kwartaiu
minionego roku. To jednak tylko jeden filar roenacych perspektyw sprzedazowych.

Fespdt Orphée jest podekscytowany nowymi analizatorami tworzonymi przez PZ Cormay, jakich
bedzie dystrybutorem. W przyszlym roku do oferty Grupy Orphée wejda Equisse (biochemia) i Hermes
(hematologia), przeznaczone do laboratoriow analitycznych. Natomiast juz od 2016 roku bedziemy
zarabiaé na globalng] dystrybucii rewolucyjnego analizatora BlueBox (biochemia oparta na
mikrofluidyce), dedykowanego gabinetom lekarskim. Potencjal sprzedazowy analizatora BlueBox |
przeznaczonych do niego materiatdw zuZzywalnych jest niezwykle duzy, gdyZz laboratoriow
analitycznych, ktore dotychezas byly dla nas rynkiem, istnieje 170 tys., podczas gdy zargjestrowanych
W Ewiatowej Organizacji Zdrowia lekarzy jest aZ blisko 10 min.

Dzickuje za zaufanie, jakim obdarzyliscie Panstwo nasza wizje rozwoju Grupy Orphée. W IV kwartale
2012 roku sukcesem zakonczylismy emisje przed grudniowym debiutem na NewConnect, pomimo iZ
nie wiedzieliscie Panstwo, jaki podmiot zamierzamy kupic. Teraz juz wiadomo, Ze chodzito o Diesse,
ceniong marke | spotke o duzym potencjale wzrostu. Tym bardziej ufam, iz skorzystacie Panstwo z
moZliwosci uczestniczenia w emisji akcji, dzieki ktdrej bedziemy misli modiwosé dokonczenia tej
akwizycji. Dziekuje uczestnikom Walnego Zgromadzenia z dnia 24 kwietnia, ktore zatwierdzilo emisje
w uproszczonym trybie private placement. Pragne podkreslic, Ze osobiicie wspieram Spotke
kapitalowo. W rezultacie bezposrednio i posrednio posiadam juZ ponad 5% akcji Orphée SA.

Jestem przekonany, i gietdowe notowania odzwierciedla reaing wartost akcji Orphée. Z pewnoscig
pomoZe temu zmiana rynku notowan na glowny parkiet Gietdy Papierow Wartosciowych w
Warszawie. Przede wszystkim jednak nalezy miec swiadomost, Ze przekroczenie poziomu 50 min
EUR przychoddw w naszej branzy sprawi, iZ znajdziemy sie na radarach zagranicznych funduszy
inwestycyjnych i private equity.

Z powazaniem,

Tomasz Tuora
Przewodniczacy Rady Dyrektorow Orphée SA
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ORPHEE SA Genewa, 7 maja 2014 r.
19 Chemin du Champs des Filles

Plan les Duates

CH-1228, Genewa, STwajcaria

NIP 570927

OSWIADCZENIE

Rada Dyrektorow spotki dominujgcej Orphée SA podpisata w dniv 19 marca 2014 roku
warunkowsg umowe z podmiotem uprawnionym do zbadania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Orphée 54, a Madzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy z dnia 1 kwietnia
2014 roku zatwierdzifo ten wybdr. Podmiotem tym zostafa spotka BTFG Audit sp. z 0.0, 2
siedzibg w Warszawie, przy ul. Sniadeckich 17, wpisana na liste podmictow uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod nr 3105. Umowa obejmuje obowigzkowe zbadanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres 01.01.2013 -
31.12.2013 roku.

Rada Dyrektoréw ORPHEE SA ofwiadcza, ze biegli rewidenc dziafajacy w imieniu spotki BTFG
Audit sp. z 0.0 53 podmiotem bezstronnym i niezaleznym.

Tomasz Tuora Tadeusz Tuora Domingo Dominguez Katarzyna Maria
Jackowska
Przewodniczgoy Rady Cztonek Rady Cztonek Rady Cztonek Rady
yrektorow Cyrektorow Dyrektorow Cyrektorow
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ORPHEE SA Genewa, 7 maja 2014 r.
19 Chemin du Champs des Filles

Plan les Ouates

CH-1228, Genewa, STwajcaria

OSWIADCZENIE

Rada Dyrektoréw ORPHEE SA ofwiadcza, ze wedle jej najlepsze] wiedzy, roczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowe]j i dane porownywalne
sporzgdzone  zostaly zgodnie z obowigzujgoymi  zasadami  rachunkowosci, oraz  ze
odzwierciedlajg w sposab prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansows Grupy
Kapitatowe] ORPHEE SA oraz jej wynik finansowy, w tym opis podstawowych ryzyk.

Tomasz Tuora Tadeusz Tuora Domingo Domingues Katarzyna Maria
lackowska
Przewodniczacy Rady Czlonek Rady Cztonek Rady Czlonek Rady
Dyrektorow Dyrektorow Dyrektorow Dyrektorow
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Raport kwartalny za | kwartat 2014 roku (opublikowany raportem EBI nr 17/2014 w dniu 15 maja 2014
r. skorygowany raportem EBI nr 20/2014 z dnia 29 czerwca 2014 r.)

Orphée

Grupa Kapitatlowa
Orphée SA

Kwartalne Skensolidowane Sprawozdanie Finansowe
za okres od dnia 01.01.2014 do dnia 31.03.2014

zawierajace skrocone dane jednosthows

Genewa, 15 maja 2014
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Zatgczniki

GRUPA KAPITALCWA Orphée SA
Kwarkine Skonsoldowans Sprawozdanie Finansows za okres od dnia 01.01 2014 do dnia $1.03.2014 zawierajage skrocone dane jednoskowe
[W tysiacach CHF)
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 4
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW 5
SKONSOLIDOWANY BILANS.... . G
SKONSOUDCWANY RACHUNEK PRZEFLYWOW PIENIZZNYCH. . 7
SKONSOLIDCWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM .._.... o
ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSC! .
1. Informacie ogoline........ 2
2. Opis Grupy Kapitzlowej Orphée SA 2
3. Sklad Rady Dyrektorow (Zarzadu) i Ha:hr Hadzurczej Jednosﬁu dnmlnum 13
4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego 14
5. lztotne wartogci oparte na profesjonalnym ozadzis i szawnkam 14
51.  Profesjonainy osad . 14
52  Niepewnost szacunkow __ 15
6. Podstawa sporzgdzenia skonsolidowanego spramzdanla fnansnwego 16
£.1. Oswiadczenie o zgodnosci .. 17
£.2. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan ﬁnammm 17
7. Zmiany stosowanych zasad rachunl =1 S 17
8. Mowe ctandardy i interpretacie, ktore nie weszly jenzcze w Zycie 18
9. Korekia bledu .. 18
10. Zmiana szacunkow ....._...... 18
11. lstoine zasady rachunkowosci 19
11.1.  Zazsady konsolidacji. - 19
11.2.  Inwestycie w jednostach wepolzaleznych {wspalmnh’dnwanym:l 19
11.3.  Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obogj ... 20
114, Rzeczowe akiywa traale i |
11.5. Misruchomogci inwestycyjne ... 21
11.6. Wartcéci niemateriaine 22
11.7. Leasing . . 23
11.8. Utrata wartosci nleﬁnamcmych aktywow I:m'ahrm .......... 24
11.9. HKoszly finansowania zewnebranego .. 24
11.10. Aktywa finanzowe . 24
11.11. Utrata wartogci aktywdw ﬁnanwwch 25
11.12. Weudowans instrumenty pochodne . 26
11.13. Pochodne mstrumenty finansowe i zabezpieczenia..... 26
11.14. Zapasy - - - - 26
11.15. MNalefnosci z tytubu dostaw i ushug oraz pozostale naleZnosc 27
11.16. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty . 27
11.17. Oprocentowans kredyty bankowe, podyczkii papiery dhugne .. 7
11.18. Zobowigzania z tytubu dostaw | ushug oraz pozoctabe zobowiazania .. 7
11.19. Rezerwy 28
11.20. Odprawy emerytalne |nagmdnuh|leuszowe 28
11.21. Platnosci w formie akcji wiasnych - 28
11.22. Podzial zysku na cele pracownicze oraz fundusze speu:]alne ............. 28
11.23. Dotacje 28
11.24. Przychody . ... 20
11.25. Podatki 20
11.26. Zyz=k netio na akcie . 30
11.27. Kapitat wizasny ... 30
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GRUPA KAPITALOWA DIphés SA
Kwarkine Skonsoldewane Sprawozdanie Finansows za okres od dnia 01.01.2014 do dnia 31.03.2014 zawierajage skrocone dane jednosowe

[w tysigcach CHF)
11.28. Rozliczenia miedzyokresowe ... . 30
12. Informacie dotyczacs segmentow dziatainosc. ... 30
13. Komentarz rady dyrektorow na temat na temat czynniow i zdarzen ktdre mlal'r wpr_m na os;qgmqhe wyniki finansowe
Grupy Kapitatowej Orphée _ . 35
14 Czynniki ryzyka zwigzane z tla%dnnsmq obeu:nle prcmadzcna_ przez Grupq 37
15. Prognozy finansowe.......... 40
16. Informacja zarzadu emitenta na temat ak‘tywmm |ak,a_w DHI'E.'SIE Dbﬁtfm rq:Drtem emrtent pudejrrmtal W obszarze
rozwoju prowadzrone] dziatainoici, w szczeqoinodcl poprzez dzialania nastawione na wprcmadzenle roTWiazan
inmowacyjnych w praedslqblnrstwam Grupy Kapitatowe] ... 40
17. Stukfura akcjonariatu emitenta, ze wekazaniem akcjnnarlusz'_.' pnsmdqa_l:ych co najmnis 5% gh:usnw na walnym
Zgromadzeniu .. . 40
18. Zdarzenia po dacie bilansu . . . 40
19. Przecigine zatrudnicnie w grupach zamﬁnwm w eru cbrumwm . . 41
20. Wynagrodzenia, lacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyplacone czhonkom zarzadu i nrgannw nadzorczych spotek
kapitahowych ... 41
21_ Infiormacje dotyczace grupy Icaprtalnwej emitenta wshazmm jednosbek wmudzqcyc:h W slclad grupy Icaprtdmvej emitenta
41
22, Wybrane sknnsmldcrwme :lane ﬁnanscwe przeil:zune na EUR iPLN..._.. - 43
JEDMOSTKOWE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ORPHEE SA ZA DKRES DD 01.01.2014 DO 31.03.2014
44
RAC HUNEK Z‘r’SKOW | STRJ!.T . . . . 44
BILANS . 45
RACHUNEK PRZEPLY'-':'OW PIE NIEZNTBH . 46
SPRAWOZDAMIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM . . . . 43
23. ZAsADY (POLITYKA) rachunkowosc] GRAZ DODATKOWE NOTY OBJASNIJACE ... . 30
231, Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obeej 50
232, Rzeczowe akiywa frwake ... - - - 50
233, Nieruchomosci inwestycyjne ... . 30
234 Wartogci niemateriaine . . . . 51
235 Leasing - 52
236. Utrata wartosci nleﬁnamcmrch aktywaw I:m'ah'di .......... 52
237, Aktywa finanzowe ... . . 53
238 Utrata wartosci aktywow ﬁnansmwt:h ........... . . 34
239, Pochodne metrumenty financowe | zabezpieczenia. ... 34
23.10. Zapasy . . . 55
2311, Naleinogei 7 tytubu dostaw | ushug oraz pozostale naleznogei 35
23.12. Srodki pienigzne I ich ekwiwalenty - 55
2313, Oprocentowans kredyty bankowe, podyczki | papiery diuine ... 55
2314, Zobowigzania z tytubu dostaw i ushug oraz pozostale zobowiazania .. 55
23.15. Rezerwy 36
23.16. Odprawy emerytalne |nagmdnub|leusmwe 36
23.17. Platnosci w formie akcji wiasnych . 36
23.18. Podzial zyzku na cele pracownicze oraz fundusze speqalne ............. 36
23.19. Dotacje 36
23.20. Przychody............ 57
23.21. Podatki 57
23.22. Zysk netto na akcje . - - - 58
23.23. Kapital wizsny .. . 38
24 Wybranejednusﬂcm dane ﬁnansme przelu:zune na EURI PLN . . 59
25. OSWIADCZENIE RADY DYREKTOROW [ZARZADU) . 59

Zatgczniki
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GRUPA KAPITALCAWA Dr[ﬂ'él! SA
Kwarkine Skonsoldowans Sprawozdanie Finansows za okres od dnia 01.01 2014 do dnia $1.03.2014 zawierajage skrocone dane jednoskowe

[w tysigcach CHF)

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

okrag 3 missipoy okraa 12 missigcy Dang
zakenczony 31 zakoczonyd1  preskaztaicons na
marca 2014 grudnia 2013 dzien 31 marca
23
Dzidalnoe kontynuowana
Przychody ze spreedaty 5638 17476 384
Koszt wiasny sprzedazy 3497 11854 1742
Zysk (strata) brutho 28 sprzedazy 142 5612 652
Akualizacia warosc nienchomasc inwestycyjych
Pozostake preychody operacyjne [ 350 4
Koszy sprzeday 1299 2025 323
Koszty agbinege zarzadu 410 51 128
Pozostak koszily operacyne a 137 0
Zysk (sirata) 7 aziainasci operacyjnej Fi=) 1909 205
Przychody finansowe 154 &75 13
Koszly fnansowe 184 &22 &1
Udzial w zyskach jednoatek wepolkonimolowanych [
wycenianych metoda praw wiaanosci 263 18
Zysk (sirata) brutto 732 FIET 157
Podaiek dochodowy 45 -513 4
Zysk (strata) neito z dziatalnoaci kontynuowansj E56 2644 153
Dziafalpose zaniechana [
Zysk (strata) z dziatainesci zaniechans ]
Zysk (strata) natto za okres 656 2604 153
Prypagaacy:
Akcjonariuszom jednostii dominujacej 656 2604 153
Akcjonariuszom niesprawujacym kontroli
Sredniowazona kezoa akgji
Sreaniowaiona 03 aKGil MTWIANona (W 5t
Liczba akcji (w szt) 24 608 500 24 608 500 16500 000
Podatawowy Zysk néfto na jedn3 akcs praypisany akejonariuszom 0,08 0,11 0,01
jednostii dominujacs] wediug Sredniowazons] liczby akcji !
Razwodniony Zysk nettn na jedng akojg preypisany akcjonariuszom 002 0,08 0,006
jednostii dominujacs] wediug sredniowazonsj liczby akcji
4

267



Memorandum Informacyjne Orphée SA Zatgczniki

GRUPA KAPITALOWA DIphés SA
Kwarkine Skonsoldowane Sprawozdanie Friansows 73 oknes od dnia 01.01 2014 do dnia 31.03.2014 zawierajage skrocone dane jadnoskowe

[w tysigcach CHF)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z GALKOWITYGH DOCHODOW

okres 3 migsigey zakonczony okrea 12 Dans
31 marca 2014 mizsigey przekaztatcons
zakonczory 3 na dzien 31
grudnia 2013 marza 2013

Zysk sirata) netto za cires 56 2604 153

Inng calkowite dochody -447 444 L]
Zysk jstrata) z wycany aktywow finansowych dostapnych do sprzedaty

Podatek dochodowy dobyezaey innych calowitych dochoddw

ROZNICE KUFSOWE 2 PrEsiiczenia jpanosiek Zakimych

Inng calkowite dochody natto

Camowity dochod natto 7a olres ] ] ]
PreypadajEcy:

Akcjonarniuszom jednostki dominujace] -447 444 ]

Akcjonanuszom niesprawyjacym kontmol
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GRUPA KAPITALOWA Ophée SA
Kwarkine Skonsoldcwane Sprawdanie Finansows 7a oknes od ania 01.01.2014 40 gnia 31.03 2014 Zawierajace sATOCONe dane jBnosHowe

[w tysiacach CHF)
SHONSOLIDOWANY BILANS
31 grudnia 2013 roku 3 marca 2014 Dane przeisziaicons
na azien
1 marza 2013
AKTYWA
Aktywa traais 23341 23 590 19 264
Rzeczowe aktywa gk 2248 2172 3]
Nienucnomasci inwestycyjne - -
Wartosti niemalerialne 1402 14139 415
wanost dmmy 196 196 -
Inwestycie W jedn, wspdkonty. wycen. met. praw wiasnosd 18 759 19 032 18 750
DHugoisMminowe papisry diuing - -
Pozostale akywa Snansowe (dlugoterminows) - -
Inne aktywa diugoienminowe 164 29 -
Udziekone podyczii dugotzminowe 78 -
Inne rozliczenia miedTyokIesowe dUguISNminaewe 72 i}
Aktywa 2 tylulu podatiy odroczonege 522 582 -
Aktywa obrotows 26 653 26 406 4356
Zapasy 7763 7640 2858
NaleENoai Z Tyluiy GOSLTw | Usiug oraz poznsiale nalkeinosc 4758 4725 1242
Rozliczenia misdzyniresose 5 B4 51
Aktywa finansowe - poZyczki uineions - -
Pozostale aktywa Snansowe - -
Sroadki pienigine i ich ekawaienty 14117 13 947 104
Aktywa traale zaklasyfikowane jako przeenaczons do spresdady -
SUMA AKTYWOW 49994 49 995 23 660
PASYWA -
Kapital wiasny (przypadajacy akcjenariuszom jednoatki dominujace]) 36500 37 48T 16 B35
Kapital podstawowy 2481 2 461 1660
Kapital Zapasowy 33173 33170 15 653
Al wisng - -
Kapital reperaowy z akdualizaci wyceny - -
Pozostale kapitaly rezemwaws - -
Zysk zalrzymane/Miepoknyle straty - 1075 1617 - 613
Wik piresu biezacege 2694 586 154
Raénice kursowe z przsiczenia jednostki zagranicene| - 444 - 447 -
Udzialy nigkonirodujacs a1 51 -
Kapital wiaany ogolem 36 200 37 5T 16 Bas
Zobowizzania dhugoteminawe 5877 5738 4719
Oprocenioaane kredyly | podyczii 3035 3085 60O
Rezeray 5 5 14
Zobowiazania z tylulu emisji inyth papiercw warloscowych - - -
Paozostale Zobowiazania 2837 2648 4115
Rezeraa T Tyluiu odroczonego podatio dochodowego - - -
Rozliczenia misdzyniresose - - -
Zobowiazania krotkoberminows TAT & 660 2043
Zobowigzania z bytul obrzymanych zaliczek -
Zobowiazania krotkoberminows pazoatale, w fym: TAT 6 B0 2043
Zonowiazania z tytuly diostaw | uslog oraz pozostale zabowiazania 5529 5404 1182
Zobowiazania Z tylulu wyemiowanych papiencw diinych - -
BisEata CZEst oprocentowanych iredylow | podymek 1059 845 BE1
Zobraiazania z tytulu podatky dochodowego - - -
Rozliczenia misdzyniresose £29 430 -
Rezeray . - - -
Zobraiazana berposrednio ZwGzane  akiywami twatymi
ZaMasyfikwanymi jaks prremanne do spresdady
Zobowiazania razem 13094 12 418 6772
SUMA PASYWOW 49994 49 995 23 660
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GRUPA KAPITALOWA DIphés SA
Kwarine Skonsoldowane Sprawozdanie Finansows 73 oknes od dnia 01.01.2014 do dnia 31.03.2014 zawierajage skrocone dane jednosiowe

W tysiacach CHF)
SKONSOLIDOWANY RAGHUNEK PREEFLYWOW FIEHIHH‘I’GH

CHrEs
Okres Zakoficzony  OATEs Zakoficzony  prZeksZiaioony
zakpAczony

Skonsoldowany Rachunex LN
’ ez Jimarca 2014 31 grudnia 2013 31 marea 2013

DZIALALNOSE OPERACYJMA

Zysk (strata) netto B85 2604 153
Podatak dochodawy 4%

Zyski strata przed opodatiowanism) T3z

Korakty: 561 2735 51
Lizial w wymiy jednosik wSpGKDMINKMWENYEh Wy cEnianych metoda praw 251 1

wlasnoscl

Amortyzacja &7 257 ]
[Zysi) siraiy z tyhha roZnic kursawych

Odsetki

Program opcl menadzZersaich

Zmiana stanu nakeEnasc 353 3217 1439
Zmiana stany Zobowiazan, z wyjakkem pedyczeki kredyiow 435 4 307 1074
Zmiana stan rezer -3

Zmiana stany Zagason 123 -4 106 a7
Zmiana stanu roziczen miedzyokresowyoh -360 459 1
Zmiana stanu innych aktyadw 426

[Zaplacony) zwricony podatek dochodowy 48

Inne koeekty 1
Przsplyay pisnigine netto z dzialainosci operacyjnej m -4 1134
DZIALALNOSE INWESTYCYJHA

1 Wptywy 07

Wplywy 22 sprzedaly rzeczowych akiywiw Twalyth oraz warlosci niemaieriainych

Wplywy 22 spreedady inwestycli w nierschomesci

Wplywy 72 spreedady jednasisk powiazanych

Wplywy 72 Sprzedady papienow WanoSoowych

WIyWY Z Tyt spiaty podytaek 50

Wplywy Z tytuly spiaty odselek

Inne wplywy imsestycyjne 57

Sprzedaz jednosiek Zaledmych i innych podmictow

Il Wydatki -38 -22 200 18 765
Wydatki na rreczowy mapiek hwaly | wanosd niemaieraing -38 -3 431 -15
Wydatki na imwestyce w nieruchomasi

Wydatki na nabycie podmiolw powiazanych -18 769 18750
Whydatki na naliycie papierow warloscouwych

Wydatki na udzielene podyczid 0
Inne wydatki westycyjne o

Przejecia jednostex zalemych i innych podmiclow ]

Przaplywy pisnigZne netto 7 dzialalnosci ivwestycyjns] 11 -12 200 -18 765
DZIALALNOSE FINANSOWA

1. Wphywy ] 18 798 ]
Wpywy Z emisji akgji | roZliczenic wydatkow Zwigzanych Z emisja ] 17 194
Wphywy z udzielonych kredylow, poZyczek ] 2 604

Wplywy Z odseizk
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GRUPA KAFITALOWA Orphae SA
Kwarkine Skonsoldowane Sprawozdanie Finansows 73 okres od dnia 01.01 2014 do dnia $1.03.2014 zawierajage skrocone dane jednosKowe

[w tysigcach CHF)

Wphywy Z emisji dhuZnych papienss wanoscioaych

Inne: Wplywy

I Wiydatki 410 1413 238
WD akgi wiasnych

Wiydatii 2 tytuis kredyiow | poyczei a2 1413 38
WS SHIFTTYCR papiends warosciowych

Wydatki z fytuiu odsetek | prowizi

Dywitendy | inne wyplaty na rracz wiascicel

Piainosc Zobowiazan z byiul umow leasingu Fnarsowego

Inne widatki finansoee B

Przephywy pisnigine netto z dzialalnosci finansowsj -410 13 385 -238
Przepiysy pisnigine razem 170 3856 AT 560
Zmiana stanu srodkow pismiainyeh i ich skwiwalerbiw -170 -3 856 -17 569
Erodki pianigzne na poczatek okresu 1417 174973 17973
Erodki pisnigzne na konisc okresu 13 047 N7 104
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GRUPA KAPITALOWA Omphée SA
Kwaraine Skonsolidowane Sprawcedanie Finansowe 73 okres od dnia 01.01.2014 do dnia 31.03 2014 Zawierajace skocons dane jednostose
W bysiacach CHF)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapirat Ak Kapitaf Kapitad rezenvowy 2 Fozostas Zyski zatzymane’ RAdnice 2 Lidzialy Kapital wiasny
Nots POUSEWORY Wiasne  Zapasowy  akiuaiacy wyesny ;;p:;:.e miepokryte straty prEsiiczen Fazem miehonimiEce ogaiem
kurscwyTh

Na dzieni 1 stycznia 2014roku 2481 - 33173 - - 1619 - 444 38500 Ll 38 200
(przed worekia)
Korekia bledu podsiaacwegs
Na dzief 31 marca 2014 2481 - 33173 - - 1619 - a4 36 509 = 36 300
[po korekcis) - -
2ysk ! srala Zaokmes 686 =1 6B6
Raénice kursowe Z przsliczenia jednosiek zakeinych - 2 -3 -5 -5
Zysk'strata T byt wyceny aktywdw nansowych
desteprych 0o samedazy
Calkowits dochody 2a okrea ogodam - - - - - . 2 -3 . -5
Emisja aksji - -
Podzial wyniky finansowego - -
rozliczenie aktywa na podates cdrczony
Transakge platnosc w farmis akgji - -
Wydzielenic Kapitaiy FEZERAROWSGD Na SEUp ki w celu

umoazsnia

Spreda? wdzisiow niekonirsljacych - -
Nalbycie udzialow riskontolijacych - -
Oioligacie zamienne na akcje - -
Udzialy i akcie wiasne do umoEenia - -
Inne- rogiczenie koszty pozyskania -3 - 3 -3
Na dzief 31 marca 2014 2481 - 33170 - - 2303 - a7 3T 487 = 37 578
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GRUPA KAPITALOWA Orphl'!c-ﬁﬁ
KwWartaine Skansolisowans Sprawnetanis Finansowe 23 cares od dnia 01.01.2014 4o ania 31.03.2014 Zawierajace skocons dane jeanoskowe

Zatgczniki

(W tysiacach CHF)
Kapita  Akce Kapial  Kapiai mzewowny 2 Po“?::a; Zyshi Zamzymans/ Rbimicez  pazem ) Uozialy  Kapitai wiasny
poUsEwoRy  wiasne zapasowy  aktualizacy wycsny [ niepodTyiE SrELY preshiczen nigkonilyges ogodem
L
Na dzien 1 stycznia 2013 roku 1660 15 764 - - -613 - 16805 - 16 805
[przsd korakta)
Korekta bedy podstaacweago
Na dzief 1 stycznia 2012 roku 1660 15 TE4 - - - §1% - 16805 - 16 805
[po korsicia) -
Zysk ! s¥ata zaokres 2684 2694 2604
Riénice kursowe Z przeliczenia gdnostek zakanych 444 444 - 444
Zyskistrata Z tytuiu wyceny akywow Snansowych R
destepaych do spredazy
Caiowits Mochody 2a okres ogidsm - - - - e -444 -4as
Emisja akgji 801 17 408 - - - - 1a2m 18 210
Podzial wyniky finansosego -
Transakge platnosc w formie akgji -
Wydziclenie KapiEhl IEZEMWOWEGD NG SKUR 3KGji W CElU UMorzenia -
Spreeda udziaiow niekonirolujacych -
Nadiycie udziaitw nissoaroljacych 455 - 456 91 - 365
Oioligacje zamienns na akcje -
Udzialy | akcje wiasne do Umozenia -
Inne -
Na dziefi 31 grudnia 2013 roku 2461 3T - - 1619 -444 3EEM a1 36 900
10
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GRLUPA KAPITALOWA Clrphl'!ésh
KWartane Skonsolidowans Sprawoztanic FiNansows 3 ckres od dnia 01.01.2014 do ania 31.03.2014 Zawisraiace Socons dane jeanosione
(W bysiagach CHF)

Na dzief 1 atycznia 2013 roku 1660 - 15 T4 - - -§19 - 16 805
[praed korekia)

KOreita BHedU podslasmwege

Ma dzien 1 B{]l[:zl‘l-l 2012 roku 1660 - 15 TEd - - - B9 - 16 505
[P komakzia) -
Tysk | skata zackies

Radnice Kursowe z pragiczenia jeanostek zakinych -

Zyskistrata z tytuiu wycesy aktywiw Snansowych dostepaych do spredazy -

Calowits BoChody 23 okres ogidem - - - - . . . -
Emisia akzji - 71 - . -154 . B3
Podziat wyniku fiansowego -
Transakgje platnosa w karmie akgi -

Wydzislenie kapitaiy rEZERNOWED0 Na SHUD akoi W CElU UmorZenia -
Sprzedaz udziaiow niekontrolujeych -
Nalycie udzialow riexonTolujacych - -
Caligacie zamienne na akcje -
Udzialy i akcje wiasne do umomenia -
Inne -
Na dzien 31 marca 2013 roku 1660 - 15 643 - - 485 4 16838
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Memorandum Informacyjne Orphée SA

Zatgczniki

GRUPA KARITALOWA Orphée 54
Kwarkine Skonsoldowane Sprawozdanie Finansows za okres od dnia 01.01 2014 do dnia 31032014 zawierajage skrocone dane jednoskowe

[W tysiacach CHF)

ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI
1. Informacje ogolne

Grupa Kapitzlowa Orphée SA (Grupa®) sklada sie z Orphée SA (jednostka dominwaca®, (Spotka™) i jej spofek zaleznych.
Skoneolidowane cprawozdanie financowe Grupy obejmuje okeez 3 missiecy zakodczony 31 marca 2014 oraz dane
pordwnawcze przeksztalcone za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2013.

Orphée SAject wpizana do Rejestru Handlowego w Genewie (Registredu Commerce duCanton de Genéve) pod numerem
CH-680-1111002-1.

Jednostce dulnlrchei nadano kod zgodnie z klasyfikacia dzialainogci DUNS Nr 481882434 oraz NIP 570827,

Siedziba Spotkd miesci sie w Genewie.

Czas frwania jednostki dominujacej oraz jednostek wehodzacych w skiad Grupy Kapitalows] ject niecznaczony.
Podstawowym przedmiotem drislalnosci Orphée SA jest sprzedar odczynnikow, testow | aparatury do diagnostyki in vifro.

Forma prawna ORPHEE Spotkaikeyjna
Siedziba Plan-les-Quates Gensvasowajcana
Genewsk Rejestr Handiowy CH-560-1111002-1

Przedmiol dzistainosci

Hands| iednika medycng

Zgodne T sTwajcarskimi preepisami prawai statutami przekszisicone zgodnie z M35F,

Zasady RChUnKowIss W Spoice yisw

Waluta w jakiej spolka sporzadza sprawazdanie W walucie danega laju — Frank sawajcarskd {CHF)

Giownym migjscem prowadzenia dziziaincdci dla podmiotu dominujacego jest Szwajcaria, 2 dia spolek zaleznych: Komej
Diana Sp. z.0.0. - Biakorus, KommigjRusiandSp. z 0.0. - Rosja, Innovalion Enterprises Lid.- Iandia.

2 Opis Grupy Kapitatowej Orphée SA
Wa dzied 31.03.2014 roku udziat w ogdlngj liczhie glosow posiadany przez podmiot dominujacy Orphée SA w podmiotach

zakeinych jest rowny udzialowi w kapitzlach tych jednostek, z wyjatkiem spolki Innovation Enterprises LtdNa dzies
31.03.2014 roku Grupa Kapitalowa Orphée SA skiadaia sie 7 nastepujacych jednostel:

Nazea | Vorine | g | sy | Metoda onsotac
Kormej Diana Sg. z 0.0 98 5% 98,5% Zaleny peina
Kormiej Rusland Sp. z 0.0 100% 100% Zalemy peina
Innovation Enterprises Ltd, 93 8% 99,9% Zalezny peina

Diezse Diagnostica Sensse Spi 45% 50% WepolzaleZny Praw wlasnogc

Glownym przedmiotem driatainosci podmiotow jest

1. Kormej Diana Sp. z 0.0. — import na Bialoru sprzetu medycznego, materiakdw ekeploatacyjnych i odezynnikdw,

?  FKormiej Rustand Sp. z oo, - rosyjeska spolka zajmujaca sie hurows sprzedaia sprzgtu medycznego i
odczynnikow,

3. Innovaton Enterprices Ltd — irandzki producent | dystrybutor rozwigzah z zakresu diagnoctyki medyczne
sfosowanej w bicchemil, immunologii, cytologii oraz w badaniach POCT na rynku VD,

4 Diezze Diagnoctica Seneze Sp.A. - producent tectdw w cegmencie IVD w obzzarze immunologii, mikrobiologl i
EER, dystrybutor sprzeiu medycznego.

W Grupie Kapit®ows] Orphée SA niz wysiepuja jednostki, gdzie mimo posiadania wiskszosci ghosdw uznano, 2= jednostk 2
nie £3 kontrolowane przez Grupe.

Zmiany w skladzie Grupy Kapitztowej w okresie od 01.01.2014 do 31.03.2014 roku

W trakcie pierwszego kwartahy 2014 r i zaszly Zadne zmiany w skizdzie Grupy Kapitalows] Orphée.

12
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GRUPA KAPTALOWA Ophés SA
Kwariine Skonsolidowane Sprawozdanie Finansows za okres od dnia 01.01.2014 do dnia 31.03.2014 zawierajace skrocone dane jednoskowe

[w tysigeach CHF)

Imiany w skladzie Grupy w okresie od 01.01.2013 deo 31.12.2013 roku

Nabycialzbycia udzistow w spotkach

Podmiot dominujacy w Grupie (Orphée SA)w dniu 15 lutego 2013 r. podpisal Umowe Sprzedady Akcji (Share Purchase
Agreement) z Diagnostica Holding sl z siedziba w Genui (Wiochy) | Sensce Holding S.rl z siedzibg w Genui (Wiochy).
Akcjonarivszami Diesze Diagnostica Senese Sp A Diesse Diagnostica SeneseS p A tworzy grupe kapitalowa, w kiore]
skiad wehodza spofa dominujaca Diesze Diagnostca Senssef p A z siedzibg w Mediolanis (dzizialnodt produkcyjna i
dystrybucyjna, dalej Diesse), DiesseRicerches r | z siedriba w Genui (dozlainese RAD - doalalnoit badawcza oraz rorwoj
nowych produktow) oraz Dicgse Immobkiliare SpA. z siedziba w Genui (nieruchomosd wykorzystywane do deislalnosci
operacyjnej Diegee, w tym zaklady produkcyjne i biura). Diezee Diagnostica SeneseS.p A, posiada 100% udziakow w Diezze
Ricerche =.rl. oraz 100%. akci w Diesse Immokiliare S.p A

Przedmiotern Umowy byéo nabycie 13.500.000 (slownie: trzynatcie mliondw pieteet tysiecy) akcji typu A, reprezentujacych
bezposrednio | posrednio 50% kapitalu zakladowego Diesss za ceng 15.000.000 Euro.

Podczas WZA w dniv 13 maia 2013 roku wickszoscia obecnych czlonkow Rady Dyrektorow, Pan Tomasz Tuora -
Przewodniczacy Rady Dyrekiordw Orphée, Pan Tadeusz Tuora i Pan Domingo Dominguez (czionkowie Rady Dyrektordw),
jednoglosnie postanowili dokonad podwyZszenia kapitaly zakiadowego w ramach kapitalu docelowsgo o kwote 101.308.30
CHF, poprzez emigje 1.013.099 nowych akcp na okaziciela po cenie emisyjne] 3,00 CHF, pokrywanych aportem. W ramach
tej transakeji, Orphée S.A. nabyla jako wkiad niepieniezny 23.621.962 akcji reprezentujacych 82,07% kapitalu zakladowsao
w epolce Innovation Enterprize Limited, Carrigtwohill, County Cork, Irlandia za 1.404.651 00 CHF, tj. 468.217 akcji; 64.025
czesci stanowizcych 98 50% udziaku w kapitale Kormej Diana, Minsk, Bialorus za 2044900 CHF czyli 6.633 akcji i caly
kapital (100%) Kormie jRusiand za 1.614.147 00 CHF, . 538.049 akcji. Cena nabycia odpowiada wartodci aktywow netio
(lub ich czesc) nabytych podmiotow na dzien 31 grudnia 2012 | zostala potwierdzona przez lokalnych audytorow.

Spotka w dwoch transakcjach ., 5 czerwca oraz 4 grudnia 2013 dokupia akcje serii E w firmie Innovation Enterprizes Ltd. w
ilogci 2.500.000 =zt za kwote 250000 EUR w kazdej z tranczy. Lacanie Spotka dokupila 5.000.000 czt. akoji za kwoie
500,000 EUR. Udziat Orphée S A zwickezyl sie z 82 1% do 93 9% udziafu w kapitale podstawowym tej Spotki.

Imiany w skiadzie Grupy po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym, £. w okresie od 0104 2014 roku do 15.05.2014 roku nig nastapity zmiany w skladzie Grupy
Kapitatowe].

3 Skiad Rady Dyrektorow (Zarzadu) i Rady Nadzorezej jednostki dominujace]

Organami jednostki dominujacej sa;
1. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy,
2. Rada Dyrekiorow,
3. Biegh Rewidenci.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy posiada nastepujace niezbywalne uprawnienia do:
1. Zmiany Statutu Spokk,
2. Powolywania i odwolywania Czlonkow Rady Dyrektorow,
3. Powotywania i odwolywania Bieghych Rewidentow,
4. Zatwierdzania rocznego sprawozdania finansowego, podejmowania uchwal w sprawie przeznaczania zysku netto i
ustalania wysokosci dywidendy oraz wynagrodzen Rady Dyrekiorow,
. \dzislania abzolutoriun czionkom Rady Dyrektorow,
E. Inne sprawy nalezace do kompetencii Walnego Zgromadzenia.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy jest statutowym organsm Orphés SA Walne Zgromadzenie zwohgje Rada Dyrekiorow,
kiora jest odpowiedzizina za dokonanie wihagciwe] weryfkacji dokumentow przediozonych przer pebnomocnikow i
Akcjonariuszy. Rada Dyrektordw jednostki dominujace] jest obowiazania do zapewnienia techniczne] | organizacyjnej obohugi
Walnego Zgromadzenia. Uchwaly podejmowane podczas Walnego Zoromadzenia zapadaja bezwzoledna wickszosda
reprezentowanych gloziw.
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GRUPA KAPITALOWA Ophée SA
Kwarine Skonsoldowane Sprawezdanie Finansows za oknes od dnia 01.01.2014 do dnia 31.03.2014 zawierajace skrocone dane jednosRowe

W tysiacach CHF}

Skizd Rady Dyrektordw na dzien 31 marca 2014 roku oraz na dzied publikach ninisjezeqo cprawozdania przedetawial sie
nastepujaco:

Tomasz Tuora - Przewodniczacy Rady Dyrektorow
Tadeusz Tuora — Crlonek Rady Dyrekborow

Domingo Dominguez —Czionek Rady Dyrektordw
Katarzyna Maria Jackowska — Czionek Rady Dyrektorow

W okresie od dnia 1.01.2014 do 15.04.2014 nie nastapily zmiany w skiadzie Rady Dyrektorow.

Do uprawnien Rady Dyrektordw nalezy :

Kigrowanie | wydawanie niezbednych zarzadzen,

Ustalanie organizacjl Spotkd,

|stalanie sposobu | warunkdw prowadzenia keizgowosci oraz konirol | planowania fnansowego,
Wyznaczanie | odwotywanie ozob odpowiedzialnych za kierownictwo wykonawcze,

Organizacia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy | wykonywanie uchwal,

Podejmowanie uchwal potwierdzajacych podwyZszenia kapitalu zakladowego oraz w sprawie zmian statubu,
Rozpatrywanie kompetency zawodowych bieghych Rewidentow.

=1 e Lo R

Spofka dominujaca nie pomiada Rady Nadzorczej. Trzecim organem ctatutowymn Spotkd o3 wybierani przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy, na ckres jednego roku, Biegli Rewidenci.

4 Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Ninigjsze shonsolidowans sprawozdanie finansowe zostaly zatwierdzone do publkacii przez Rade Dyrekiorow w dniu
15 maja2014 roku.

5 Istotne wartosci oparts na profesjonalnym osadzie i szacunkach

51. Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Grupy Kapitalows] wobec zagadnien podanych poniZe], najwicksze
Inaczenie, oprocz tzacunkow keiggowych, misl profecjonalny osad kierownictwa.

Przeniesienie aktywow z nieruchomodci inwestycyjnych do Srodkow trwatych

Grupa zmienia klasyflkacje nisruchomogc z nisruchomodci inwestycyjnych do srodkow trwalych wowczas, gdy nastepuje
Imiana sposobu ich ufytkowania i nieruchomosci t2 w wigkszym ni nigistotnym stopniu 8 wykorzystywane dla wiasnych
celow Grupy. Zarzad Grupy ocenia na dzien bilansowy istotnosc udzighu wizsnego Grupy w uZylkowaniu danel
nieruchomaogsi | podejmuje decyzje o jej uigciu jako nieruchomosc inwestycyingj lub Srodek frwaky.

Wycena zapasow

Zapacy =3 wykazywane wediug ceny nabycia lub kosziow wytworzenia nie wyZszych, niZ cena sprzedady netio. Na koszty
wytworzenia skladajg sie koszty materiahw bezposrednich orazr w stosownych przypadkach koszty wynagrodzen
berposrednich oraz uzasadniona crest kosziow posrednich. Fapasy produkiow, materiahow i towarow 53 wyceniane proy
wykorzystaniu metody FIFO. Zapasy wykazywane =3 w wartoéci netto pomnigjszonej o dokonane odpisy aktualizujace.
Odpisy akiualzujace rapasy tworzy sie w Zwiazku 7 uirata ich wartosci, celem doprowadzenia wartosci zapasow do poziomu
wartoéci netto moziiwej do uzyskania.

Ma kafdy dzien bilansowy dokonuje sie oceny skizdnikow zapasdw pod katem ufraty ich wartosci, dokonujac, jesli zajda ku
temu przestanki, odpisu akiualizujacego ich wartost.

W momencie sprzedaZy zapasow wartost bilansows tych zapasdw ujmuje sie jako koszt okresu, w ktorym ujmowans sa
odnosne przychody. Kwote wszelkich odpisow wartosci zapasow do poziomu wartosci netio moZliwej do uzyskania oraz
wszelkie straty w zapazach umuje tig jako koszt okresu, w kidrym odpis lub strata mialy migjsce.

Wycena udziatow w jednostkach wspdkontrolowanych

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym uisto udziaty w spobce Diesse Diagnostica Senses S.pA. metods praw
wizenogci. Spotka dominujaca Grupy zostala poinformowana przez bieghych rewidentow wioskiej spolki. 7e nie jest mozliwe
wydanie opinii z badania przed terminem publikac)i niniejszego sprawozdania. Z tego powodu kierownictwo Emitenta
rdecydowalo o wycenie tych udziahow opierajac sie na niszbadanych danych finansowych.
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Profesjonalnym osadem kierownictwa jednostki dominujges] zostaly objete najwieksze pozycje ze sprawozdania
fingnzowego Diesse Diagnostica Senese 5p A . wartosc zapasow, naleznosci oraz wynik finanzowy. Podstawa osadu
byty posiadane dane historyczne oraz wewngirzne analizy.

52. MNiepewnosc szacunkow

Ponizej omawiono podstawowe zaloZenia dotyczace przysziosci i inne kluczows Zrodia nispewnosci wystepujgoe na dzien
bilanzowy, z kiorymi zwiazane ject ictofne ryZyko znaczacej korekty wartodci bilansowych aktywow | zobowiazan w
nastepnym roku finansowym.

Utrata wartosci aktywow niefinansowych

Grupa ocenia na kaidy dzien bilanzowy, czy ismieja przeslanki wiraty warioéci aktywow niefinanzowych. W razie
stwierdzenia istnienia przestanek, 2e wartosc bilansowa tych akfywow moZe nie byt moZliwa do odzyskania, Grupa
przeprowadza test z tytuly ufraty wartogéci aktywow niefinanzowych. Na dzied 31.03.2014 roku w ocenie Zarzadu Grupy nig
iginieja przesianki uiraty wartosci bilansowej posiadanych akbywow nicfinansowych.

Wartose firmy
Grupa przynajmnie] raz w roku wykonuje testy na utrate wartoscl w odnissieniu do wartogoi firmy. Wymaga to oszacowania
wartosci ufytkowe]® osrodkaw wypracowujacych Srodki pieniszng, do ktdrych alokowana jest wartosc Srmy. Oszacowanie
wartodci ufytkows] polega na OSZacoOWaRiW przez Grups przysziych przephywow pieniginych gensrowanych przez ofrodek
wypracowujacy srodki pienieine. Podstawowe zaloZenia proyiete w tescie trwabej utraty wartosci przez wartost firmy oraz
Jeqo rezultaty zoctaly opisane w nocie 22 ckoncolidowansgo eprawozdania financowego.
W przypadku kazdego polgczenia jednostek, jednostka przejmujaca wycenia wszelkie niekontrolujaos udzialy w jednostce
ErZejmowans] w:

—  waringci godzwe] lub

-  wwartosci proporcjonalnego wdzishu udziatiw niesprawujacych kontroll w moZiiwych do zidentyfikowania

aktywach netto jednostii przejmowane).

Wybor wyceny wdzisiow missprawujacych kontrol w warosci godziwej (kidra na ogol przewyZsza proporcionalny wdzial
moziwych do zidentyfikowania aktywow netto) oddzialuje na rezydualng wartosd firmy.

Wycena rezersy

Rezerwy z fytulu swisdczen pracowniczych (odprawy emeryiaing i renfowe) ustalans 53 na podsiawie wewnetrznych
sZacunkow i =3 one aktualizowane na koniec kaidego roku obrotowego. Szacunkow dokonuje sie na podstawie wZordw
wyprowadzonych na podsiawie dotychczasowego doswiadczenia. Z racji tego, 28 maja, one charakier szacunkow, choc
najlepezych w ocenie kisrownictwa, moZe byc Z nimi Zwiszana niepewnots.

Rezerwy tworzone &3 wowczas, gdy na Grupie ciaZy istnigjacy obowiazek (prawny lub zwyczaiowy) wynikajacy ze zdarzen
przeszhych | gdy prawdopodobne jest, Ze wypelnienie teqo obowigzZku spowoduje koniecznogt wyplywu Srodkow oraz gdy
moing dokonac wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowiazania. Spofi Grupy nie tworza rezerwy z fytulu Swiadezen
pracowniczych. Lokalne prawa, na podstawie kidrych dzialajg spotki Grupy mis wymagaja tworzenia rezerw na odprawy
emerytalne. Z uwagi na te przepisy oraz niewiclkie ewentualne wysokosci takich rezerw Grupa zdecydowala ich nie tworzyc.

Skiadnik aktywdw z tytutu podatku edroczonego

Grupa rozpoznaje skizdnik akiywow z tyfulu podstiu odroczonego bazujac na zalodeniu, Ze w przysziosci zostanie
osiggnigty zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanis. Pogorszenie uzyckiwanych wynikéw podatkowych w
prrysziosci moghoby spowodowac, 7 zaloZenie to etaloby sie nieuzasadnione.

Wartosc godziwa instrumentow finansowych
Grupa wykorzystuje szacunki w celu okredlenia wartoéci godziwej instrumentow finansowych, dia ktarych nie istnigje aktywny
rynek. Wiecej nformacji na ten temat przedztawiono w nocie 39 skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Stawki amortyzacyjne
Wyzokoit ctawek amortyzacyjnych ustalana jest ma podstawie przewidywanego okresu ekomomiczng] uZytecznodci

skiadnikow rzeczoweqo majatku frwalego oraz wartngci niematerialnych. Grupa corocanie dokonuje weryfikacy proyjetych
okrestw ekonomiczne] uZytecznosei na podstawie bieZacych czacunkow.
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6. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Nimigjsze skonsolidowane sprawozdanie Snansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosziu  historycznego,
z wyjatkiem nieruchomodci inwestycyjnych, pochodnych instrumentow finanzowych oraz aktywow finanzowych dostepnych
do sprredafy, kiore 53 wyceniane wedlug wartosci godziwe].

Nmigjsze ckoncolidowane cprawozdanie finansowe Grupy Kapitalows] zoctalo cporzadzone przy zaloZeniu kontynuacji
drizlalnosci przez Grupe Kapitsfows Orphee S4 w dajace] sie prrewidzied proysziosd

W Zrodrocznym sprawozdaniu Grupy Kapitalowej Orphes za | kw. 2013 1., opublikowanym raportem EBI ar 11/2013 w dniu
16 maja 2013 r_, wedkug stanu na 31.03.2013 r. Diesse Diagnostica Senese S.p. A, uznawana byia za podmiot kontrolowany
przez Grupe Kapitzlows Orphee (uznawany byla za jednoctke zaleing) oraz konsoBdowana mefods peina. W obecnie
prezeniowanych danych pordwnywalnych na dzien 31.03.2013 roku, spotka Diesse Diagnosfica Semese SpA jest
wyceniana metods praw wiasnosci.

Fmiana metody wyceny tej spolki jest spowodowana decyzja Zarzadu. Spotka Diesze Diagnostica Ssnese SpA jest
uzZnawana za podmiot wepdlkontrolowany i jeot wyceniana metoda praw wiasnodci, gdyZ przestanki kontroli te] cpotki nie sa
spelnione. Po raz pierwszy zaprzestania stosowania metody konsolidacy pelnej dokonano w rocznym skonsoldowanym
sprawozdaniu Grupy Kapitziowej Orphee za 2013 r., opubkowanym raportem EBI nr 1672014 w dniu 7 maja 2014 r. W
niniejszym Erodroczaym sprawozdaniu za | kw. 2014 r_, dokonano stosowne] korekty w okresie porownywalnym.

Grupa Kapitalowa Orphee posiada w spolce Diesse Diagnostica Sensce Sp A, 50% udziskdw, przy czym drogg nakbycia
akcji Grupa Kapitalowa Orphee weszla w posiadanie 45% udziaiow te] spolkd (sprredawca posiada drugie 45%), zas
pozostake 5% udziatow Grupa Kapitalowa Orphee posiada poprzez wizial podmiotu zaleZznego od spofi Diesse Diagnostica
Senege S.p A w kapitale te] epofi — =3 to akcje nieme (identyczna ctruktura posizdana ject po cironie sprzedawcy 45%
wdziakiw).

W closunku do jednostek zaleznych: Kommey Diana, Kormigj Rusiand i Innovation Enterpices Grupa stosue metodg
konsolidacji penej.

Metoda ta polega na sumowaniu, w peins] wyzokosci, poszczegolnych pozycl odpowisdnich cprawozdan finanzowych
jednostki dominujacej | zaleinej orazr dokonaniu wylaczen: wyraZonsj w cenie nabycia wartosc udziakow jednostki
dominujgce | mnych jednostek objetych konsolidacia w jednostkach zakeanych z czedeig aktywdw netto jednostek zaleznych
(wycenionych wg wartosci godziwej), kiora odpowiada udzislowi tych jednostek wjednostkach zaleznych na dzied
rozpocrecia sprawowania nad nimi kontroli. Nadwyzka warinsc udzialow nad odpowizdajaca im cretcia akiywow jest
rOWnOZnaczna z ujeciem w akfywach bilansu Wartodci firmy jednostek podporzadkowanych®. W przeciwnym wypadiu
(ujemna raznica) podlega spisaniv w wynik finansowy okresu.

Rachunck zyskdw i strat zostal sporzadzony w wariancie kalkulacyjmym, a rachunck przephywdw picnigZnych - metoda
poérednia,

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zaprezentowans w tysigeach frankow szwajcarskich, o le nie wskazano
inaczej. W Grupie Hapitalowej Orphée walutg funkcjonalna jest frank szwajcarski (CHF). W spolach zaleinych waluta
funkcjonaing jest © rubel rooyjski wspdlce Kormisj Rusland, rubel bialoruski w spdice Korme] Diang oraz suro w spolce
Inmovation Enterprizes..

Orphée S.A jako podmict dominuacy, sporzadza cprawozdanie ckonzolidowane dla calej Grupy Kapithows). Jest ono
przechowywans  w  siedzibie  podmictu  dominujacego  oraz  podlega  publikacii ma  stronie  internetowej
http/fwww orphee-medical.com/.

Sprawozdania jednostek zaleznych sporzadzane sa za ten sam okres sprawozdawczy, co sprawczdanie jednostki
dominujgos].

Udzisty nigkontrolujace to kapitaty w jednostcs zaleznej, ktorych nie moZemy bezposrednio b posrednio przyporzadkowad
do jednostki dominujacej.

Skonsolidowany raport kwartzlny nie obejmuje wszystkich informaci oraz ujgwnish  wymaganych W FOCZRYM
skonzobdowanym cprawozdaniu finansowym i nalefy je czytat lacznie ze ckoncolidowanym cprawozdaniem finanzowym
Grupy za rok zakohczony 31.12.2013.

Fasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia skonsolidowansgo raporiu kwartalnego sa, spdjne z tymi,
ktore zastosowano prZy cporzadzaniu rocznego ckoncolidowanego sprawozdania financowego Grupy za rok zakoAczZony
31122013 roku.
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61. Oiwiadczenie o zgodnosci

MNmigjsze ckoncsolidowane cprawozdanie financowe zostalo sporzadzone zgodme z Migdzynarcdowymi Standandami
Sprawozdawczosci Finansowe] (MSSF”) oraz MSSF zatwisrdzonymi przez UE. Na drien zatwierdzenia ninigjszego
sprawozdania do publikacy, biorac pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardow MESSF oraz prowadzong
przez Grupe drzialainosc, w zakresie stosowanych przez Grupe rasad rachunkowosci nie ma rognicy misdzy standardami
MESF, ktdre weszly w Zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuja standardy i interpretacie zaskcepiowane przez Rade Misdzynarodowych Standardow Rachunkowosc
(.AMSR") oraz Komitet dz. Interpretacii Micdzynarodows] Sprawozdawczosci Finansowej [ KIMSF?).

Sprawozdania spolek wohodzacych w sklad Grupy sporzadzane =3 wg lokalnych standardow, a nactepnie podlegajs
przeksztalceniu na MSR/MSSF.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekly nie zawarte w ksiegach rachunkowych jednostek Grupy
wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek do zgodnoéoi z MSSF.

6.2 Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Waluta pomiaru jednostki dominujgcej i innych spolek uwzglednionych w ninigjszym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym oraz waluta sprawozdawczy niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest frank szwajcarski
{CHF).Dla celow prezentacyjnych pozycie sprawozdah s3 przeliczanc ma walute zioly polski. Sprawozdania finansowe
jednostek wehodzacych w skiad Grupy Kapitalowej zostaly przeliczone na walute sprawozdawcza w oparciu o zasady
wynikajace z Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci ar 21,

T Zmiany stesowanych zasad rachunkowosci

W ninisjszym ckonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zasiosowano po raz pierwszy nastepujace
nowe standardy | mterpretacie oraz zmiany standardow:

Rozporzadzenie
Data wejscia w Zycie dla zatwierdzajace
rocznych okresow standard lub
Hazwa standardulinterpretacji rozpoczynajacych sie od dnia interpretacje
Zmiany do MSR 19 - Poprawki do 1 etycznia 2013 4752012
rachunkowosci swiadczen po okresie
zZatrudnienia
MSSF 13 - Wycena w waringci godziwej 1 etycznia 2013 125572012
Zmiana do MSR 12 - Podatek odroczony: 1 stycznia 20129 125572012
realizacia aktywaw
Cigzka hiperinflacia i usunigcie sztywnych 1 bpca 20110 125572012
terminow dla stozujacych MSSF po raz
pierw=zy (Zmiany do MSSF 1)
KIMSF 20 - Koszty usuwania nadkladu na 1 etycznia 2013 125572012
eizpie produkcy w kopalniach odkrywkowych
Zmiany do MSSF T - kompenzowanie aktywow 1 etycznia 2013 125872012
fmansowych i zobowiazan finansowych
Zmiany do MSSF 1 - Pozyczki rzadows 1 etycznia 2013 1832013
Zmiany do MS5SF 2009 -2011 1 stycznia 2013 3012013

1 Komisja Eurcpejska glozowala za tym, aby regulacja obowiazywala najpoZniej dia recznych ckresow rozpoczynajacych sie
od lub po trzecim dniy po publikacii, kora nastgpda dnia 20 grudnia 2012 roku [okresy rozpoczynajgce sie od kb po 1
styczniz 2013 roku)

Prryjecie powyzszych standardow i interpretacii nie spowodowalo znaczacych zmian w polityce rachunkowaogci Grupy, ani w
prezentacji sprawozdan finansowych.
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8 Nowe standardy i interpretacje, ktore nie weszly jeszcze w Zycie

Standardy i interpretacje, jakie zostaty jui opublikowane | zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly w Zycie
Nastepujace nowe Standardy, rmiany do Standardow i Interpretacje zatwierdzone przez LE nie 23 jeszcre obowigzujace dia
okrestw rocznych kofczacych sie 31 grudnia 2013 roku i nie zostaly zastosowane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym:

MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe - dla okresow rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku,

MESF 11 Wipdine ustalenia umowne - dla okresow rozpoczynajacych oie 1 stycznia 2014 roku,

MSSF 12 Ujawnianie informacii na femat udzisiow w innych jednostkach - dla okresow rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2014 roku,

Imiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12; Skonsolidowane Sprawozdania Finansows, Wspdlne ustalemia umowne,
Lijawnienia informacji na temat wazisgiow w innych jednostkach - dia okrezdw rozpoczynajgcych cie 1 stycznia 2014 roku,
MSR 27 (2011) Jednostkows sprawozdania finansowe - dla okresow rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2014 roku,

MER 28 (2011) Inwestycje w jednostkach stowarzyzzonych | wspdinych przedsigwzigciach — dia okresow roZpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2014 roku,

Zmiany do MER 32 Instrumenty finansowe: prezentacja — Kompensowanie aktywow finansowych i zobowiazan finansowych
- dla okrezdw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku,

Jednostki inwestycygne  (Zmiany do MESF 10, MSSF 12 and MSR 27) - dla okresow rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2014 roku,

Ujawnienia wartogci odzyskiwalng] dotyczace aktywow nicfinansowych (Zmiany do MSR 36 Utrata wartodei akfywow) - dia
okresow rozpoczynajacych sie 1 stycania 2014 roku,

Nowacja instrumentow pochodnych a dalsze stosowanie rachunkowosci zabezpieczen (Zmiany do MER 39 Instrumenty
Finansowe: Ujmowanie i Wicena) - dla okresow rozpoczynajacych sie 1 stycrnia 2014 roku

Grupa ma zamiar zastosowad je dla okrezdw, dla ktdrych bed3 obowigzujace po raz pierwszy.

Grupa jest w trakcie analizy wplywu nowych Standardow, zmian do Standardow i Interpretaci, jednakie nie spodziewa sig,
aby miaky one istotiny wphyw na jej skonzolidowans sprawozdanie jednostkowe.

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

Nastepujace nowe Standardy, zmiany do Standardow i Interpretacie oczekujace na zatwierdzenie przer UE nie =3 jesrcze
obowiazujace dla okresdw rocznych konczacych siz 31 grudnia 2013 roku, i nie zostaly zastozowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym:

MSSF 9 Insfrumenty Finansowe (2008) - dla okresow rozpoczynajacych sie 1 stycania 2018 roku,

Zmiany do MESF 3 instrumenty Finansowe (2010) - dla okresow rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku,

Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansows | MSSF T Instrumenty finansowe. ujawnicnia — dla okresdw rozpoczynajacych sie
1 stycznia 20158 roku,

Interpretacia KIMSE 21 Oplaty publiczne - dla okresow rozpoczynajacych sie 1 stycania 2014 roku,

Imiana do MER 19 Swiadczenia pracownicze Zatylulowang Programy okredlonych Swiadczen: skladki pracownikow - dia
okresdw rozpoczynajacych sie 1 lipea 2014 roku,

Zmiany do Misdzynarodowych Standarddw Sprawozdawczosci Finanzowe] 2010-2012 — dia okresow rozpoczynajacych sie
1 pca 2014 roku,

Zmiany do Migdzynarodowych Standarddw Sprawozdawczosci Finansowej 2011-2013 — dia okresow roZpoczynajacych sie
1 Bpca 2014 roku,

MESF 14 Aktywa i Zobowigzania Regulacyjne - dla okresow rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2016 roku.

(Grupa ma zamiar rasiosowad je dia okresow, dia kiorych beds obowiazujace po raz pierwszy.

Grupa nie dokonala jeszcze analizy wpltywu nowych Standardow, zmian do Standardow i Intespretacii na jej oytuacie
fingnzowa i wyniki dziafalnosci.

9. Korekta bledu
W niniejszym skonsolidowanym sprawczdaniu finansowym nie dokonano korekiy bledu.

10. Zmiana szacunkow

W okresie bieZgcym nie mizta misjsca zmiana metod dokonywania szacunkow, kidra miakaby wphyw na okres biezacy okres
lub na okresy przyszhe.
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11, Istotne zasady rachunkowosci

11.1. Zasady konsolidacji

Zazady konzolidacji spofek zaleinych spetniajacych definicje przedsiewziecia
Jednostki zalezne, kontrolowane przez podmiot dominujgcy w Grupie Kapitalowsj, spebniajace definicie przedsiewziecia w
rozumieniu MSSF 3, zostaly objete konzolidacja metoda peing. Konirola jest to zdolnost do kierowania polityka finansowa i
operacyjna jednostki gospodarcze] w celu csiggnigcia korzysei ekonomicznych.
Jednostki zalefne podiegajg konsoldaci wookresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestaja byc
koneolidowane od dnia ustania kontroli.
Przyjmuje sie, Ze jednostka dominujaca sprawuje kontrole, jeZeli posiada bezposrednio lub pogrednio (poprzez inne
jednostki 7aleine) wigcej niz polowe praw glosu w dangj jednostce, chyba, 7e w wyjatkowych okolicznogciach moZna w
sposob oczywisty udowodnic, e taka wiasnosc nie powoduje sprawowania kontroli. O sprawowaniu kontrol moZna mawic
takZe wiedy, gdy jednostia posiada polowe lub mnigj niZ polowe ghozdw | jednoczesnie:
—  dysponujc wiscsj niZ pofowa glosow na podstawis umadw z imnymi inwestorami,
— posiada zdolnosc kierowania polityka finansowa | operacyjna jednostii gospodarcze] na mocy statuiu lub
UMmowy,
—  posiada zdolnosc mianowania lub odwolywania wiskszosci czlonkow zarzadu lub rady nadzorczej,
—  dysponujc wickszoscia glosow na posiedzeniach zarzadu lub rady nadzorcze].
Sprawowanie kontroli ma misjsce rownisz wiedy, gdy Spotka ma moZliwosc kisrowania polityka finansowa, i operacyjng
danej jednostki.
Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostka dominujaca laczy sprawozdanie fnansowe
jednostki dominujace] oraz jednostek zaleZnych poprzez cumowanie poszozegdlnych pozycii aktywow, zobowizzad i
kapitaliow whasnych, preychodow oraz kosziow. Prezentacja w sprawozdaniu finansowym powinna byc tak zapewniona,
jakby Grupa Kapitalowa stanowitz pojedyncza jednoste. W tym celu dokonuje sie:
—  wylaczenia wartosci blansowej inwestycii jednostki dominujace] w kazdej z jednostek zaleznych oraz tej
czegc kapitahy wiaznego spofek Zaleznych, kidea odpowiada udziatowi jednostki dominujacs],
—  okreslenia wdzislow mnigiszosci w zysku lub stracie netio skonsolidowanych jednostek zaleznych za dany
okres sprawozdawczy,
—  okreglenia i odrebnego zaprezentowania od kapitahu wihasnego jednosthi dominujace] udziahw mnigjszosai
w aktywach netto konsolidowanych jednostek zaleznych.
Salda roziiczen migdzy jednostami Grupy Hapitslowsj, transakcle, dywidendy, przychody | koszty wylacza sie w calosci.
Zyeki i straty z tytubu tranzakcji zawisranych wewnafrz grupy, ujete w akiywach — grodkach twalych, zapazach wylacza tie w
calo&ri.
Jesli straty oznaczaja uirate wartosc dokonuje sie stozownych odpisow aktualizujacych wartoss.

Zasady konsolidacji spofek zaleinych nie spefniajacych definicji przedsiewziecia

Jezel jednoctka obejmuje kontrole nad jednostami, kiore nie cpeiniaja definic)i prredeiewziecia, polaczenie tych jednoztek
nie stanowi pofaczenia jednostek gospodarczych wrozumieniv MSSF 3. Jezeli jednostka przejmuje grupe aktywow lub
aktywow netto, kidre nie stanowig preedsiewrziecia, proypisuje koszt t2] grupy na poszczegolne modliwe do zidentyfikowania
aktywa i zobowiazania wehodzace w jej sklad na podstawie ich wzalednych wartoéci godziwych na dzien przeiccia.

W przypadku jednostek w kiorych udzial Grupy nie przekracza 50%, Zarzad Spolki na kazdy dzien bilansowy dokonue
oceny przesianek, czy Grupa sprawwe konfrolg nad t3 jednostia,

Jeiel Grupa posiada mniej niz 50% wdzialhw w danym podmiocie, @ mimo tego sprawwyje kontrole operacyjna i finansowa
nad tym podmiotem, kontroluje organy zarzadzajgce | madzorujgce spold to wznaje, Ze ieinisje zalsinodt i taka cpofa
podlega konsolidacii metoda pelna,

Nimigjzze ckoncolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Orphee SA oraz sprawozdania
finansowe jgj jednostek zaleznych.

Sprawozdania finansowe jednostek zalezmych po uwzglednmieniu korekt doprowadzajacych do zgodnosci z MSSF
sporzadzane 23 za ten zam okres cprawozdawczy co sprawozdanis jednostkd dominujace], przy wykorzystaniu spajnych
zasad rachunkowosci, w oparciu o jednolite zasady rachunkowosd zastesowane dla transaked | zdarzen gospodarczych o
podobrym charakterze. W celu eliminaci jakichkolwiek rozhisznodei w stozowanych zacadach rachunkowodci wprowadza
sie korekiy.

11.2_ Inwestycje w jednostkach wspolzaleznych (wspotkontrolowanych)

Udziaty w jednostach wspolzaleznych, gdzie Grupa sprawuje wepolontrole 53 uimowane metods praw wizsnosci. Przed
obliczeniern wdzialu w aktywach netio wepdinego przedeiswziecia dokonuje cie odpowiednich korekt w celu doprowadzenia
danych finansowych tych jednostek do zgodnosd z MSSF stosowanymi przez Grupe.
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Qcena inwestycji w epdtii wepdlzalezne pod katem utraty wartodci ma misjzce, kiedy iztnieja przeslanki wekazujace na to, Ze
nastapila utrata wartosci lub odpis 2 tytuhs utraty wartogci dokonany w latach poprzednich juz nie ject wymagany.

Grupa dokonala w biefacym okresie sprawczdawczym analizy uiraty wartosci wdriztow nowo zakupiong] jednostd
wzpoiontrolowane] Diesze Diagnostica SeneseS p A wenyfikujac jej wartoss uEyfows,

11.3. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Dia jednostek, kidrych walutg funkcjonalng, jest CHF, transakcje wyrazone w walutach inmych niz frank szwajcarski =3
przeliczane na franki szwajcarskie prry zastozowaniu kursu stalego. Zarowno w 2012 roku, jak i w 2013 roku kurs EUR/CHF
zostal ustalony w wyzokosci 1,25 Powstale z przeliczenia riinice kursowe ujmowane £3 odpowiednio w pozycji przychoddw
(kosztow) finansowych. Aktywa i zobowigzania niepieniszne ujmowane wedhug kosziu historycznego wyraZonego w waluce
obeej 23 wykazywane po kursie historycznym z dnia trancakcji. Aktywa i zobowizzania niepienicine ujmowane wediug
wartodci godziwe] wyraZone] w walucie obcej 3 presliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartoSa godziwe].

Na dzien bilanzowy aktywa | Zobowiazania zagranicznych jednoztel zakeznych, ktdrych walutg funkcjonaing ject inna waluta
niz frank szwajcarski, sa przeliczane na walute prezentacii Grupy po kursie obowizzujgcym na drzien bilansowy, a ich
rachunki zyskow i strat 23 przeliczane wediug kursow ctanowigcych Srednig arytmetyczna Srednich kursdw ustalonych przez
Narodowy Bank Polski na ostaini dzien kazdego zakonczonsgo miesiaca. RoZnice kursowe powstae w wyniku takisgo
przeliczenia =a wWmowane bezpogrednio w kapitale wiazsnym jako odrebny ckladnik. W momencie zbycia podmiotu
zagranicznego, ckumulowane odroczone roZnice kursowe wste w kapitale wiasnym, dotyczace damego podmiotu
IAQranicZNEgo, &3 WMOWane W rachunku zyskow i strat.

Dane finansowe przeliczono wedhug nasicpujacych zasad:
s poszczegolne pozycie aktywow i pacywow wediug crednich kursow ogioszonych na dzien 31.03.2013 roku oraz
31.03.2014 roku przez Marodowy Bank Polski,
*  poszczegolne pozycie rachunku Zyskow 1 strat oraz preeptywiw picnicZrych wedhug kursow stanowiacych srednig
arytmetyczng érednich kurzow ustslonych przez Marodowy Bank Polzki na ostatni dzien kaZdego zakodczonego
miesigca, nastepulacych w ckresach sprawozdawczych 01.01.2013 - 31.03.2013 oraz 01.01.2014- 31.03.2014.

Na dzien bilansowy Grupa posiadala udzialy w cztersch jednostkach zagranicznych
1. Kormej Diana Sp. zo.o.
2. Kormigj Rusland Sp. z 0.0,
3. Innovation Enterprises Ltd.
4. [Diesse Diagnostica Senese SpA.

Do przeliczenia wybranych danych finansowych na EUR, CHF, BYR i RUB przyiete zostaly nastepujace kursy dla potrzeb
wyceny bilansowej:

DATA 1uso 1EUR ‘ 1CHF 168P | 1Py | 1RUB |F‘ELH‘|'NI..IHER
dolar amerykanski sum frank szwajcarsii | funl sztesiing jen [Japonia) |  rubsd rosyjsid TABELI

2014-01-31 3,1288 2,736 3 4642 51458 3,0509 10,0648 | OZUAMBREO1L
14-02-28 30254 4160 34211 5,007 2,0701 0,0838 | peu/AMBPEDIL
2014-03-29 30344 41713 34192 5,0485 2,9416 0,0852 | nEzANBRROL
Kurs Srsdni 30628 4,180 34340 5,0880 2,0005 0,0860

it WOBYR | petny numer

rubel biagknuski tabali
2014-01-29 0,0320 | DOABMNER2014
2014-02-26 0,0310 | DORBMNER/2014
2014-03-26 0,0307 | PIZBMNEF2014
Kursarsdni [Tk ]
20
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Kursy historyczne w 2013 r.
oara 1UsDh 1EUR 1 CHF 1GBP 100 JEY ‘IRuﬁ.bL:l! PELNY MUMER
Dolar amerykanskd 2] frank sawajcarsk Funt sztering jen {taponia) rassiski TABELI
230131 30874 4157 3,389 4.6885 33934 01027 O2AMBR2013
2130228 31679 4 157 34072 4 8053 3441 0,1038 OL2AMNBR2013
20M303-29 3,259 41774 34323 4.5528 34545 0,105 OBIAMBR2013
Kurs arsdni 31714 41738 34095 4 BB 34330 01033
DATA 100 EYR (RUBEL BIALORUSKN) | PELNY NUMER TABEL|
2013-01-30 0,0358 DOS/ENBF2013
01302-27 00365 009S/NBP2013
2013-03-27 0,0376 D1HENBF2013
Furs aradni 00363

11.4. Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwale £3 wykazywane w cenie nabycia (powiskzzonsj o wazystkie koszty bezpogrednio zwigzane z zakupem i
przystosowaniem skladnika majatku do stanu zdatnego do ufytkowania) lub koszcie wytworzenia, pomnigjszonym o
skumulowane odpicy amortyzacyjne oraz odpisy z tytwlu utraty wartogci. Srodki trwale =3 amortyzowane liniowo poczawszy
od miesiqca w ktarym jest on dostepny do ufytkowania. Stawki amortyzach wynikaja z okresow ekonomicznej ufytecznosci
al
Stawki amnrryzacﬂnew Grupie ksztaltuja sie na nastepujacym poziomie;
budynki | budowle 1% - 10%,

- urzadzenia techniczne | maszyny 12.5% - 20%,

- sprzet komputerowy 20-33%,

- crodki transportu 15% - 20%,

- pozostale drodki frwate 1%- 10%,

wartosci nismatesialne | prawne 10%-50%.
Inwestycie w ulx:e obiekty wyceniane =3 wedlug ceny nabyciz lub kosziu wyiworzenia, pomniejszone o odpisy
amortyzacyjne. Dugoéc amortyzach odpowiada okrecowi najmu takiego obcego obiektu lub okresowi jego wuZytecznogci,
jezeli ten jest krotszy.
KaZdorazowo, po wykonani modemizacii, koezt ten ujmowany jest w wartoéd bilansowej rzeczowych akiywow trwalych,
jezeli kryteria ujmowania 53 spefnione. Koszty poniesions po dacie oddania srodka trwalego do uZywania, takie jak koszty
konzerwach | napraw, obciaZaja rachunek zyskow i strat w momencie ich poniesienia.
Dana pozycia rzeczowych aktywow frwalych mods zostaé usunigts z bilansu po dokonaniu jej zbycia, lub gdy nie =3
spodziewane Zadne przyezie korzyici ekonomicane wynikajace 7 dalezego wytkowania lub sprredafy. Wazelkie zyski ub
straty wynikajace z usuniscia danego ckladnika aktywow z bilanzu, oblczons [ako roZnica miedzy welywami ze sprzedady a
wartegcia bilansowa usuwanego skladnia aktywu, uimowans sa w rachunku zyskow i strat okresu, w kiorym dokonywana
jest operacja gospodancza.
Inwestycie rozpoczete dotycza srodkow trwabych bedacych w toku budowy lub montazu i 23 wykazywans weshug cen
nabyda lub kosztu wytworzenia, pomnisjszonych o ewentuaine odpicy z tytulu utraty wartosci. Srodki trwale w budowie nie
podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia budowy | przekazania srodka trwalego do uZywania.
Jednostka kizeyfikuje skiadnik aktywow trwatych (lub grupe) jako przeznaczony do sprredazy, jesli jego wartosc bilansowa
zostanie odzryskana przede wezystkim w drodze ranzakcy sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze wykorzystanie.
Jednostka wycenia skiadnik aktywow trwatych (b grupe) zaklacyfikowany jako przeznaczony do sprzedaZy w kwocie
nizzze] Z jego wartoéci bilanzowe] | wartosci godziwe] pomnisjezone] o koszty Zbycia.
11.5. Nieruchomaosci inwestycyjne

Misruchomosci inwestycyjne =3 umcwa'le poczatkown W WartoEci rawnej mnle nabycia, powigkszone] o koszty t'ansakql
Wartosc bilanszowa skiadnika aktywow obejmuje koszt zastapienia czesci nisruchomosc mwestycyjng] w chwili jego
poniezienia, o ile cpelnione =3 kryleria ujmowania, | nie obejmuje koszidw biefzcego utrzymania nieruchomogo. Po

poczatkowym ujgciu nieruchomodci sa wykazywans w wartosc godziwej, kiora odzwierdiedla warunki nymkowe na dzied
bilansowy. Wartosci godziwe 53 okreglane na drien bilansowy na podstawie niezaleznych wycen rzeczoznawcow. Zyski lub

2
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siraty wynikajace 7 zmiany wartosci godziwe] nisruchomodci 23 ujmowane w rachunku Zyskow i sirat tego okresu, w kideym
powstaky.

Przeniesienie aktywow do nieruchomogc inwestycyjnych (reklasyfikacia np. ze srodkow trwalych, lub Srodkow trwalych w
budowic) nastepuje fylo wiedy, gdy zZmisnia cie sposob uZytkowania przez wiagciciela, potwierdzone badz przez
zakonczenie uzytkowania skladnika aktywow przez wlhasciciela, badZ rozpoczecie wZytkowania na podstawie umowy
leasingu. Jezell chiadnik aktywow wykorzystywany przez wiagciciela - Grupe staje sie nieruchomoscis inwestycyjng, Grupa
stosuje zasady opisane w c2esci Rreczowe aktywa trwals” a7 do dnia zmiany sposobu uZytkowania tg] nieruchomosci.

Przeniesienie inwestycji z nieruchomosci do aktywow trwatych i zapasow lub z zapasow do nieruchomosci

W przypadku pezenicsienia aktywow z zapasow do nieruchomosci mwestycyjnych, roZnice misdzy wartoscia godziwg
nieruchomogci ustalona na ten dzien przenissienia a jej poprzednia wartofcia blansowg ujmuje sie w rachunku Zyekow i
strat. W przypadku przenissienia nisruchomoscl inwestycyjng] do aktywdw wykorzystywanych przez whascicisla lub do
zapazow, zakladany koszt takiego ckiadnika aktywow, kiory Zoctanie przyjety dla celow jego ujecia w innej kategorii ject
rowry warinsci godziwej mieruchomosci ustalonej na dzien zmiany j&i sposobu Wytkowania.

Nieruchomosci przeznaczone na sprredad w ramach zwykle] dziatalinogci jednostii uimowane sa w pozycji zapacsy.
Nieruchomosci inwestycyjne 53 usuwans Z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku stalego wycofania danej
nieruchomogci inwestycyjngj z ufytkowania, gdy nie =8 spodriewane 7adne prryszie korzyed 7 jej sorredary. Wezekie zyski
lub straty wynikajace z uzuniecia nisruchomotci imwestycyjnej z bilanzu ¢3 ujmowane w rachunku Zyskow i strat w tym
okresie, w kiorym dokonano takisgo usunigcia.

Nabycie nieruchomosci przeznaczonej do modemizacii

W przypadku gdy Grupa nabywa nieruchomosc inwestycyjna, kiora wymaga poniesienia dodatkowych nakladow
imwestycyjnych, jej poczatkowa wartosc wycenia sig w cenie nabycia. Wartnst nakizdow adaptacyjnych zostaje akiywowana
w wartosci poczaiows] nieruchomosc, do czasu zakonczenia prac modemizacyjnych. Mieruchomosd na czas niszbednych
robdt pozostaje nisruchomoscis inwestycyjna i nie jest przeklasyfikowywana do niesuchomoSci zajmowanych przez
wizgciciela (Srodki frwale w budowiz). Wycena takie] nieruchomosa w trakcie modemizacii, jak rowniez po jgj zakonczeniu
odbywa =i zgodnie z MSR 40, tj. wartoé nieruchomogci podlega kazdorazown wycenie na dzien blancowy do wartodci
godziwej poprzez rachunek zyskow i strat.

Nieruchomoaé inwestycyjna w budowie

Grupa prezeniuje nigruchomosci inwestycyine w trakoie budowy jako nieruchomosci inwestycyjne. Mieruchomosci t=2 w
czagie frwania budowy wyceniane =3 wedlug wartoéci godziwe] od momentu, gdy jest modliwe wiarygodne ustalenie tej
wiartodei.

11.6. Wartosci niematerialne

Wartosci niemateriaine wycenia sie wedlug ceny nabycia lub kosziu wytworzenia (jezeli spemiaja kryteria rozpoznawania dia
prac badawczych i rozwojowych), pomnigjszonych o odpicy amortyzacyjne b umorzeniows oraz o odpisy Z tytulu utraty
wiartogei.
Cena nabycia wartosci nismaterialnych nabytych w tranzakcji polgczenia jednostek gospodarczych jest rdwna ich wartodci
godziwej na dzien potaczenia.
KaZdorazowo Gruga ocenia, czy dana wartedd niematenalna ma ograniczony czy nieokraslony okres uzytkowania.
Wartosci niematenialne o ograniczonym okresie ufyowania 4 amortyzowane przez okres ufytkowania oraz poddawane
testom na uirate wartodci kazdorazowo, gdy icthisja przesianki wskazujace na uirate ich wartosd. Okres | metoda
amortyzacji wartogci niematenizinych o ograniczonym okresie uZytkowania sa weryfikowane przynajmniej na koniec kaidego
roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uZytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci
ekonomicznych pochodzacych 7 danego skiadnika aktywow =3 wWmowane poprzez Zmiane odpowisdnio okresu lub metody
amortyzacii i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyiny skladnikow wartodci niematerialnych o
ograniczonym okresie ufytkowania ujmuje cie w rachunku zyekow i ctrat w cieZar tej kategori, ktdra odpowiada funkcji
danego skladnika wartogci niematerialnych.
Wartodci niematedalne o nieokredlonym okresie ufytkowania oraz fe, kidee nie =3 ufytkowans, 23 corocznie poddawane
weryfikacji pod katem ewentualnej wiraty wartosci, w odmiesieniv do poszczegdlnych aktywow lub na poziomie ofrodka
wypracowujacego Srodki pienigne.
Okres amortyzach w odniesieniu do wartogci niematenalnych wynosi jak poniZej:
1. nabyte prawa majgtiows, licencje | koncesje - nie krocsj iz 4 13t3 i nie duze] niz 25 lat, oprogramowanie
komputerow - nie krdcej niZ 4 lata i nie dhuzsj niz 7 lat,
2. pozoctale wartoéci niematerialne | prawne - nie krdoej niZ 4 1ata i nie diuze] niZ 7 lat Koszty prac badawczych
nie podlesajs aktywowaniu | 55 prezentowane w rachunku zyskow | strat jako koszty w okresie, w kiorym
zostaly poniesions,
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3. koszty prac rozwojowych =3 amortyzowane metods Eniows przez przewidywany okres ich ekonomicznej
przydatnosci. W przypadku, gdy niemozliwe jest wyodrebnisnie wytworzonego we wiasnym zakresie chizdnika
aktywow, kozzty prac rozwojowych =3 ujmowane w rachunku zyckow i ctrat wokrezie, w ktorym zostaty
poRiesione.

Zyeki lub straty wynikajace 2 usuniecia wartngci niematerialnych z bilansu =3 wyceniane wediug roZnicy pomisdzy wptywami
7e sprredady netin a wartoscia bilansows danego skiadnika aktywow i =3 ujmowans w rachunku zyskow i strat w momencie
ich usumigcia z bilansu.

Koszty prac badawezych i rozwojowych

Koszty prac badawcrych =3 odpisywane do rachunku zyskow i strat w momencie poniesienia. Nakiady ponissione na prace
rozwojowe wykonane w ramach danego przedoiewziecia sa przencszone na kolsjny okreg, jezell moZna uznad, Ze zostang
one w przyszlosc odryskane. Po poczatkowym ujeciu naklzdow na prace rozwojowe, stosuje sie model kosziu
hictorycznego  wymagajacy, aby skladniki aktywow byly ujmowans wedg cen nabycizkosziow  wytworzenia
pomnigjzzonych o skumulowans amortyzacie i skumulowane odpisy akiuaizujace 7 tyiulu utraty wartosci. Wezelkie nakiady
przeniesions na kolejny okres 53 amoryzowane przez prrewidywany okres uzyskiwania przychoddw Ze sprzedady 7 danego
przedsicwzieca.

Koszty prac rozwojowych 53 poddawane ocenie pod katem ewentuaing] utraty wartosci corocznie — jeil skiadnik aktywow
nie zostal jeszeze oddany do uZytkowania, lub creteis] — gdy w ciagu okrezu sprawozdawczego pojawi tie prrecianka utraty
warteéci wikazujaca na to, 22 ich wartoit bilansowa moZe nie byt mozliwa do odzyskania.

Grupa nie ponosila w ciagu roku obrotowego | nie posiada na dzied bilansowy kosridw prac badawczych ani rozwojowych.

Wartogé firmy
Wartost fismy powstaje z tytulu przejecia jednostki gospodarczs] spelniajaes] definice przedsicwziscia™ w rozumisniu MSSF
3 i ctanowi nadwyzke koszidw pofaczenia jednostek gospodarczych nad udzidlem jednos®i przejmujace] w o warosci
godziwej netio moliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowiazan | zobowiazan warunkowych. Po poczatkowym ujeciu
wartosc firmy jest wykazywana wedlug ceny nabycia pomnigjszongj o wszelkie skumulowane odpisy akiualzujace = tybuhy
utraty wartoéci. Wartoéc firmy nie podiega amortyzacy, natomiast na koniec kaZdego roku obrotowego podiega ona testowi Z
fytulu utraty wartosci.
Wa dzien przejecia nabyta wartosc firmy jest alokowana do kaZdego z ofrodkdw wypracowujgcych crodki pienigine, kidre
moga skorzystac z synergii pofaczenia. Kazdy osrodek, ub zespol osrodkow, do kidrego zostala przypisana wartosc firmy:

s pdpowizda nanizszemu poziomowl w Grupie, na kidrym wartogt firmy jest monitorowana na wewngtrzne potrzeby

zarzadcze oraz
*  jest nie wickszy niZ jeden segment dzialalnoici zgodniz z definicia podstawowego lub uzupehizjacego wzom
cprawozdawczodei inansowe] Grupy okreslonego na podstawie MSSF 8 Segmenty operacyjne.

Odpis z tytulu utraty wartoscd ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalne] wartodci ofrodka wypracowujaceao Srodki
pienicine, do ktiwego zostala alokowana dana wartosc Sy, W przypadku, ody odzyskiwalng wartosc ofrodka
wypracowujacego drodki pienisine jest niZsza niz wariosc bilansowa, ujsty zosfaje odpic z tyluhu wiraty wartosci W
przypadiu, gdy wartosc firmy stanowi czest osrodka wypracowujacego srodki pienizine | dokonana zostanie sprzedaz
czedc dzialalnodci w ramach tego ofrodka, pray ustalaniu zyskow lub strat ze cprzedazy takiej dzisfalnodci wartodt firmy
Iwiazana ze sprzedana drigfalnodcia zostaje wiaczona do jej wariosci bilancowej. W takich okolicznosdiach sprzedana
wartosc firmy jest ustalana na podstawie wzglednej wartosci sprzedanej dzialalnogci | waringci zachowansj czesci ofrodka
wypracowujacego Srodki pienigzne.

11.7. Leasing

Grupa jako leasingobiorca

Umowy leacingu financowego, kidre przenocza na Grupe zasadniczo cale ryzyko i korzyecl wynikajace z posiadania
przedmiotu leasingu, =5 wWmowane w bilancie na dzien rozpoczecia leasingu wedhsy niZszej z nastepujacych dwoch
wartodci: wartedei godziwe] drodka twalego stanowizcego przedmiot leasingu lub wartoSci biezacs] minimalnych opiat
leasingowych. Opiaty leasingowe 53 rozdzielane pomicdzy koszty finansowe | zmniejszenie salda zobowiazania z tytuhu
leasingu, w cposob umozliwiajacy uzyskanie stabe] etopy odeetek od pozostalego do splaty zobowigzania. Koszty finansowe
58 umowane bezposrednio w cigar rachunku zyskow i strat.

Srodki trwale uZytkowane na mocy umow leasingu finansowego £3 amortyzowane przez krotszy z dwoch oKresow:
szacowany okres uzytkowania srodka trwakego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z kiorymi leasingodawea zachowuje zasadniczo cale ryzyko | wezyetkie poZytki wynikajace z
posiadania prredmiofu leasingu, zaliczane =3 do umow leasingu operacyjnego. Oplaty keasingows 7 tyiul leasingu
Operacyjnego oraz poZnisjeze raty leasingowe ujmowans 23 jako koozty wrachunku zyskow i strat metoda liniowa przez
okres trwania leasingu.
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Grupa jako leasingodawca

Umowy leasingows, Zgodnie  ktorymi Grupa zachowuje Zazadniczo cate ryzyko | wezystkie poZytki wynikajace z posiadania
przedmiotu leasingu, zaliczane =3 do umow leasingu operacyjnego. Poczatvowe koszty bezpoirednie poniesione w toku
negocjowania umow leasingu operacyjnego dodaje sie do wartogci bilansowsj trodka stanowiacego preedmiot leasingu i
ujmuje przez okres wania leasingu na tej samej podstawse, co przychody z tytuly wynapmu. Warunkowe optaty leasingowe
53 ujmowans jako przychod w okresie, w kiorym stang sie naleine.

11.8. Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwabych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy isiniejg jakiekolwiek przestanki wekazujaee na to, 22 mogla nastapic uirata
wartedci ktoregos ze skiadnikow niefinansowych aktywow trwalych. W razie stwierdzenia, 2= przestanki takie zachodza, ub
w razie koniecznogoi prreprowadzenia corocznego testu sprawdzajaceqo, cry nastapia uirata wariosci, Grupa dokonuje
oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego skladnika aktywow lub ofrodka wypracowujacego srodki pieniezne, do kiorego
dany skiadnik aktywow nalezy.

Wartcst odzyskiwalna skiadnika aktywow lub osrodka wypracowujaceao srodki pieniezne odpowiada wartodc godziwe]
pomniefszone] o koszty sprzedady tego skiadnika aktywow lub odpowiednio ogrodka wypracowujacego srodki pienieine ub
jeno wartogci uZytkowe], zaleZnie od tego, kidra z nich jest wyZsza. Wartosc odzyskiwalng ustala sie dla poszczegdlnych
aktywow, chyba Ze dany chkiadnik aktywow nie gensruje camodzielnie wptywow pienigznych, kiore w wiekszogc =3
niezalezne od tych, kiore £3 gencrowans przez inne aktywa lub grupy aktywow. Je£l wartosc blansowa skladnika aktywow
jest wyZeza niz jego wartodt odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartogci | dokonuje cie wowczas odpizu do ustalone] wartodci
odzyskiwalne]. Przy szacowaniv wariosci uZytkowe] prognozowane przephywy pisnigzne sa dyskontowane do ich wartosci
bieZace] przy zastocowaniu stopy dyskontowe] przed uwzglednisniem skutkdw opodatkowania, kidra odzwierciedla bieZace
rynkowe szacowanie wartosci pieniadra w czasie oraz ryzyko typowe dla danego skladnika aktywow. Odpisy akiualizujace
Z tylulu wtraty wartodei ckizdnikow majatkowych wEywanych w dzialainogci kontynuowans] ujmuje sie w tych kategoriach
kosziow, kiore odpowiadaja funkcji skiadnika akivwow, w preypadku kidrego stwierdzono uirate wartosci.

Na kazdy dzief bilanzowy Grupa ocenia, czy wystepujg przesianki wekazujace na to, Ze odpis aktualizujacy Z tytulu utraty
wartogci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego skiadnika akiywow jest zbedny, lub czy powinien
zostad Zmnigjszony. Jezeli takie przeclanki wystepuja, Grupa szacuje warnst odzyckiwalng tego ckizdnika aktywow.
Foprzednio ujety odpis akiualizujacy z tyluh uiraty wartosci ulega odwroceniv wiedy i tylko wisdy, gdy od czasu wecia
ostatniego odpisu aktualizujaceno nastapila zmiana waripsci szacunkowych stosowanych do  ustaleniz wartogci
odzyzkiwaing] dansgo skladnika aktywow. W takim przypadku, podwyZsza sie wartodt bilansowa, skiadnika aktywdw do
wysokotci jego wartodci odzyskiwalne]. PodwyzZszona kwota nie moze preekroczyc wartoéa bilansowej skladnika aktywow,
jaka zostaiaby ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubisglych latach w ogdle nie ujgto odpisu aktuaimuaceqo 7 tytuu
utraty wartosci w odniesieniu do tego skiadnika aktywdw. Odwrocenie odpisu akfualizuiacego z tytulu utraty wartosci
skiadnika aktywow ujmuje sig jako przychod w rachunku Zyskow i strat. Po odwroceniu odpisu aktualizujaceno, w kolgjnych
okrezach odpis amortyzacyjny dotyczacy daneao skiadnika jest korygowany w sposdb, kiory pozwala w ciagu pozostatego
okresu uZytkowania tego chkiadnika aktywow dokomywac cyctematycznego odpizania jego zweryfikowans] wartodci
bilansowej pomnisjszongj o wartos koncowa.

11.9. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania 2ewnetrznego =3 kapitaizowane jako czest kosziu wytworzenia srodkow trwalych | zapasow. Na kosziy
finanzowania zewnetrznego ckladaja sig odeetki oraz zyski Ik straty z tytulu riZnic kursowych do wysokosc odpowiadajace]
korekcie kosziu odsetek.

11.10. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe objete standardem MSER 39 klasyfikuje sie do nastepujacych kategorii:
— aktywa finanzows wyceniane w wartoscl godziwej preez wynik finansowy (zasadniczo przeznaczone do obrotu,
nabyte w celu odsprzedazy),
— po@yczki | naleinotci (aktywa finansows nie bedace instrumentami pochodnymi,  ustalonymi lub mozliwymi do
ustalenia pliatnogciami, kiore nie sa preedmiotem obrotu na aktywnym rynku),
— inwestycje ufrzymywane do terminu wymagalnosci (posiadajace stake, lub dajace sie okreglic terminy
wymagalnosci lub rapadalnosci | w zamierzeniu Grupy majg byt utrzymywane do tego terminu),
aktywa finansowe dosiepne do sprzedazy (nie zaliczone do Zadnej z powyZszych kategorii).
.ﬁ.lctywa finanzowe uirzymywane do terminy wymagalnodoi £3 to inwestycje o okredlonych lub mudrwyd'l do okredlenia
platnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, kidre Grupa zamierza | ma moziwosc utrzymad w posiadaniu do tego
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czasu. Aktywa finansowe ufrzymywane do terminu wymagalnosc wyceniane &g wedlug zamortyzowanego kosziu przy
uZyciu metody efektywne] stopy procentows). Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosc kwalifikowane =g
jako akiywa dfugoterminowe, jeZeli ich zapadalnosc przekracza 12 missiecy od dnia bilansowego.

Aktywa finanzowe nabyte w celu generowania Zysku doicki krotkoterminowym wahaniom ceny =3 klasyfikowane jako aktywa
fingnzowe wyceniane w wartogci godziwe] preez wynik finansowy.

Aktywa finansowe wyceniane w wartoscl godziwej przez wynik finansowy =3 wyceniane w wartodci godziwe] uwzgledniajac
ich wartosc rynkowd, na dzien bdansowy ber uwzglednienia kosziow fransakcji sprzedafy. Fmiany warinsci tych
inztrumentow finanzowych ujmowane =3 w rachunku zyskow i strat jako przychody lub koszty finansowe. Jezell kontrakt
zawiera jeden lub wiece] woudowanych ingtrumentow pochodnych, caly kontrakt moZe zostad zakwalfikowany do kategorii
aktywiw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Nie dotyczy to przypadkow, gdy whudowany
inztrument pochodny nie wplywa ictotnie na przephywy pienieZne z kontrakiu lub wydzielenie woudowanych instrumentow
pochodnych jest wyrainie zakazans. Aktywa finansowe moga byc przy pierwoiym ujgciu zakwalifikowane do kategori
wrycenianych w wartogci godziwe] przez wynik financowy, jezeli ponizeze kryteria £3 cpelnione: (i) taka kwalifkacia eliminuje
lub znaczaco obniza niespdinost trakiowania, gdy zarowno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskow podisgaja
innym regulacjom; lub (3) aktywa £3 czefciz grupy aktywow finanzowych, kidre ¢3 zarzadzane | oceniane w oparciu o
wartost godziwa, zgodnie z wdokumentowans stategia zarzadzania ryzykiem; lub (5) akfywa fmansowe zawierajg
wiudowane inzfrumenty pochodne, kiore powinny byc oddzielnie uimowans. Na dzied 31 marca 2014 roku oraz na dzief 31
marca 2013 roku Zadne akiywa finansowe nie zostaly zakwakfikowans do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez
wiynik finansowy.

PoZyczki udziglone i maleznosci zalicza i do aktywow cbrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12
miegiecy od dnia bilancowego. PoZyczki udzislone | naleznogci o terminie wymagalnoscl przekraczajacym 12 miesiecy od
dnia bilansowego zalicza sie do aktywow trwakych.

Wszystkie pozostale aktywa finansowe =3 aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa finansowe dostepne do
sprredafy =3 ujmowane wediug wartnéci godziwsj, bez pofracania kosziow transakcji sprredary, 7 uwzglednieniem wartosci
rynkowe] na dzien blansowy. W przypadku braku notowan gickdowych na aktywnym rynku i braku moZliwosci wiarygodnego
okreglenia ich wartosd godziwe] metodami aliematywnymi, aktywa finansowe dosiepne do sprzedady wyceniane £3 w cenie
nabycia skorygowansi o odpiz z tyluls utraty wartodci. Dodatnia | uismna roZnice pomicdzy wartodcia godziwg akbywow
dostepnych do sprzedary (etli istnisje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku albo kidrych wartost godziwa moze byc
ustalona w inny wiarygodny sposob), a ich ceng nabycia, po pomnisjszeniu o podatek odroczony, ujmuje sie w inmych
calkowitych dochodach. Spadek wartogci aktywow dostepnych do cprzedaZy spowodowany utrata wartogci odnosi cie do
rachunku Zyskow i strat jako koszt finansowy.

Wabycie i cprzedaZ aktywdw finansowych rozpoznawane £3 na dzied dokonania franeakcii. W momencie poczatkowsgo
ujzcia skladnik aktywow finansowych wycenia sie w wariosci godziwej, powiskszonsi, w przypadku skizdnika akbywow
nickwalifikowanego jako wyceniony w wartoéci godziwe] przez wynik financowy, o koozty trancakeji, kidre moga byc
bezposrednio przypisane do nabycia.

Skizdnik aktywow finanzowych zostaje usunisty 7 blansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami umownymi skladajacymi sig
na dany insirument finansowy; zazwycza) ma to miejsce w przypadku sprzedaZy instrumentu lub gdy wszystkie przephywy
drodkow pienisZnych przypizans danemu instrumentowi przechodza na niezaleing strong trzecia.

Grupa dokonuje klasyfikacji w momencie poczatkowego ujgcia, a tam gdzie jest to dopuszczalne i odpowiednie, dokonuje
weryfikacji tej klasyfikacji na koniec okresu cbrotowego.

11.11. Utrata wartosci aktywow finansowych

Wa kazdy dzien blansowy Grupa ocenia, czy istnieja obisktywne przesianki utraty wartosa skladnika aktywow finansowych
lub grupy aktywow finanzowych.

Aktywa ujmowane wedfug zamortyzowanego kosztu

Jezel istnigja obiekiywne przestanki na to, 22 zostala poniesiona strata z tytulu ubraty wariosci pozyczek wdzielonych i
naleznodci wycenianych wedhug Zamortyzowanego koszhy, to kwota odpisu aktualzujacego z tytubu utraty wartneci riwna sig
roznicy pomiedzy wariogscig bilansowa skizdnika aktywow finansowych a wartoscia biefaca oszacowanych przyszhych
przeplywow pienieZnych (z wylgczeniem przysziych sfrat Z tylubu niséciagniscia naleinogci, kidre nie zostaly jeszcze
poniesione), zdyskontowanych 7 zastosowaniem pierwotngj (ff ustalonej przy poczafowym ujeciu) efektywnej stopy
procentowe]. Wariost bilanzows skladnika aktywdw obniZa sie bezposérednio lub poprzez odpis aktualizujgcy. Kwots straty
ujmuje e w rachunku zyskow i strat.

Grupa ocehia naipierw, cZy istnicl obicktywns przestanki utraty wartogci poszezegoinych skizdnikow aktywow finansowych,
ktdre indywidualnie =3 znaczace, a fakfe przeslanki utraty wartodci aktywow finanzowych, kidre indywidualnis nig =3
znaczace. Jezel z przeprowadzong] analizy wynika, Ze mie istnisjg obicktywne preestanki utraty wartosci indywiduaknie
ocenianego ckizdnika aktywdw finansowych, niezaleinie od tego. cTy jest on Znaczacy, cTy teF nig, to Grupa wiacza ten
skiadnik do grupy aktywdw finansowych o podobnegj charakierystyce ryzyka kredytowego 1 lgcanie ocenia pod katem wiraty
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wartosci. Aktywa, ktdre indywidualnie =g oceniane pod katem utraty wartosci i dla kidrych ujeto odpis aktualzujacy z tytwu
utraty wartosci lub uznano, Ze dotychczasowy odpiz nie ulegnie Zmianie, nie 23 brane pod UW3ZE przy lacane] ocenie grupy
aktywow pod katemn utraty wartosci.

Jezel w nastepnym okresic odpis z tytulu utraty wartoSci zmnicjszyt sie, a zmnigjszenie to mozna w obicktywny sposdh
powigrac ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu, fo uprzednio wety odpis odwraca sie. Pognisjsze odwricenie
odpisu aktualizujacego z tytuhs utraty wartodci ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w zakresie, w jakim na dzieR odwrocenia
wiartosc bilansowa shiadnika aktywow nie przewyZeza jego ZamortyZowanego kosriu.

Aktywa finansowe wykazywane wedtug kosztu

Jezel wystepuja obiektywne przestanki, 22 nastapita wirsta wariosci nignotowansgo instrumentu kapitabowsgo, kiory nie jest
wykazywany wediug wartodci godziwe], gdyZ jego wartodci godziwe] nie moina wiarygodnie uetalié, albo instrumentu
pochodnego, kidry jest powiazany i musi zostad rozliczony poprzezr dostawe takiego nienctowansgo instrumentu
kapitaiowego, to kwole odpizu z tytulu utraty wartoscl ustala sie jako roinice pomiedzy warogcis bilancows skiadnika
aktywiw Snansowych oraz wartosca biefacs oszacowanych przysziych przephywow pienigznych zdyskontowanych przy
zastozowaniu bieiacej rynkows] stopy zwrotu diz podobnych aktywdw finanzowych 1 tak ustabonych efrat z tytulu utraty
wartosci nie poddaje sk odwroceniu poprzez rachunek zyskow i strat.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedaiy

Jezell wystepujg obisktywne przeslanki, Ze nastapila utrata wartoscl skladnika aktywow finansowych dostpnego do
sprzedaZy, to kwota stanowiaca rognice pomiedzy cena, nabycia tego skizdnika aktywow (pomnigjszona o wszelkie splaty
kapitaiu | odsetki) | jego biezaca wartodeia godziwa, pomnisizzona o wazelkie odpicy Z tytulu utraty wartoéci tego skizdnika
uprzednio ujgte w rachunku Zyskow i strat, Zostaje wyksiegowana 7 kapitaiu wiazneqgo i przeniesiona do rachunku Zyskow i
strat. Nie mozna ujmowat w rachunku zyskow i strat odwrocenia odpisu z tytutu utraty wartodci instrumentdw kapitalowych
kwalifikowanych jako dostepne do cprzedafy. Jefell W nastepnym okresie warogét godziwa instrumentu diufnego
dostepnego do spreedaZy wzrognie, a wzrost ten moze by obisktywnie laczony ze zdarzeniem nastepujacym po ujgciu
odpizu 7 tytubu utraty warogci w rachunku Zyzkow i strat, to kwote odwracanego odpizu wmuje zie w rachunku Tyskow i strat.

1112 Whudowane instrumenty pochodne

Weudowans instrumenty pochodne 3 oddzielane od umow i trakfowane jak inctrumenty pochodne, jeZeli cpelnione =3
nastepujace warunki:
— charakier ekonomiczny | FyzZyko whudowanego instrumentu nie 53 Ecigle Zwigzane Z ekonomicznym charakterem i
Fyzykiem umowy, w ktorg dany instrument jest whudowany:
— samodzielny mstrument z identycznymi warunkami realizacji jak mstrument whudowany spelnialy definicie
instrumentu pochodnego;
— instrument hybrydowy (zloZony) nie jest wykazywany w wartogci godziwej, a zmiany jego wartoéci godziwe] nie 53
odnoszone do rachunku Tyskow i strat.
Woudowanes instrumenty pochodne 53 wykazywane w podobny sposob jak samodzielne mstrumenty pochodne, kidre nie =g
uznane za metrumenty zabezpieczajgce.
Zakres, w ktorym zgodnie z MSR 33 cechy ekonomiczne i ryzyko wiasciwe dla whudowanego instrumentu pochodnego w
walucie obcej 23 Soitle powidzane z cechami ekonomiczaymi i ryzykiem wlasciwym dla umowy Zazadnicze] (glowneso
kontrakiu) cbejmuje rowniez sytuacje, gdy waluta umowy zasadniczej jest waluta zwyczajows dla kontrakiow zakupu lub
sprzedaZy pozycy niefmanzowych na nymku dia danej transakcji.
Oceny, czy dany whudowany instrument pochodny podlega wydzicleniv Grupa dokonuje na moment jego poczatkowego
ujgcia. W przypadku instrumentow woudowanych nabytych w tranzakci polaczenia jednostek goespodarczych Grupa
dokonuje oceny whudowanych instrumentow pochodnych na dzien polaczenia, kiory to dzien jest dniem ich poczatkowego
ujecia przez Grupe.

11.13.  Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

11.14.  Zapasy

Zapasy =3 wyceniane wedhug nizszej z dwoch wartodci: ceny nabyciakosziu wytworzenia | moZliwej do uzyskania ceny
sprzedaly netio.

Ceng sprzedafy netto moZliwg do uzyskania jest szacowana cena spreedaty dokonywana wotoku zwyklej doslalnosci
gozpodarczej, pomniefzzona o koszty wykoAcZenia i szacowane koezty niszbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku,
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Rozchod zapasdw wycenia sie metoda FIFO.

Spotki Grupy klazyfikwia zapasy na nastepujace chkladniki ; materialy, poiprodukty, produkty oraz towary. W jednostoe
dominujacs] Orphée S.A jako towary klasyfikuje sie odczynniki | czesc zamienne do analizatorow, natomiast jako wyroby —
analizatory, kidre =3 produkowans przez outsourcera na Ziscenie Spolkd. W spdikach handlowych Kommiej Ruskand i Kormigj
Diana wszystkie zapasy s kacyfikowane jako towary, natomiast w ilandziiej spotce Innovation Enterprises Ltd. materiatami
23 zapasy chuzace do produkcji odczynnikdw oraz materiaty opakowaniowe i etykiety, pobwyrobami — zakoAczons w procesie
produkcyjnym phyny w duZych zbiornikach, kiore nastepnie beds dozowane do konkretnych zestawow, klasyfikowanych jako
wyroby.

Cena sprredazy netio odpowiada oszacowane] cenie sprredady pomniejszonej o wezelkie koszty konieczne do zakonczenia
produkcii oraz koszty doprowadzenia zapasow do sprzedaZzy lub znalezienia nabywey (4. koszty sprzedazy, marketingu it ).
Zapasy wykazywane =3 w wartosci nefto pomnigjszong] 0 dokonane odpisy aktualizujace. Odpisy akivalizujace zapasy
tworzy sie w Zwiazhu z ufrata ich wartosci, celem doprowadzenia wartoéel zapasow do poziomu wartosci netio mozliwe] do
uzyskania_

1115, Maleinosci z tytufu dostaw i uslug oraz pozostale naleinosci

Naleznoéc z tytufu dostaw | ushig 23 ujmowane | wykazywane wediug kwot pierwotnie zafakturowanych, 7 uwzglednieniem
odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na nalenoici oszacowywany jest wiedy, gdy Sciganiecie pelngj kwoty naleznosci
przectalo byé prawdopodobne. Ma kazdy dzied bilansowy kierownictwo Grupy ocenia prawdopodobiefistwo odzyskania
naleznogei i decyduis o odpizach akivakzoujacych.

Wartoéc naleznotcl aktualizuje sie uwzgledniajac stopied prawdopodobienstwa ich zaplaty, oprocz powyZszych kryteriow
stosuje sie do wybranych naleinosc podejscie indywidualne.

1116, Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pienizine to srodki zgromadzone na rachunkach bankowych i w kasie, depozyly bankowe platne na Zgdanie, mne
krdtkoterminowe inwestycje o pisrwotnym terminie wymagainosci do trzech misgiecy oraz o duZej phynnogei.

Srodki pieniszne wycenia sie w wartogci nominalngj,  tym 2e wartost Srodkow na rachunkach bankowych obeimuje takde
skapitaizowans, dopizane do stanu srodkow na rachunku bankowym odsetki.

Saldo srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentdw wykazane w ckonzolidowanym rachunku przeptywow pienisznych ckiada sig
z okreslonych powyZej srodkaw pienigznych i ich ekwiwalentaw.

11.17. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne

W momencie poczatkowego ujgcia, wszystkie kredyty bankowe, poZyczki i papiery duzne =g ujmowans wedhg wartosci
godziwej otrzymanych srodkow pienigznych, pomnisjezone] o koszty Zwiszane z uzyskaniem kredytu lub poZyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, poZyczki | papiery diuine =3 wyceniane wediug zamortyzowanego kosziu,
przy zastosowaniu metody efekiywnej stopy procentows]. Przy ustalaniu zamortyzowanego kosziu uwzglednia sie kosziy
Zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonia lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowiazaniem.

Przychody i koszty =3 ujmowane w rachunku zyskow i eirat z chwila usuniscia zobowigzania z bilansu, a takie w wyniku
rozliczenia metods efekiywnej siopy procentowej

11.18. Zobowiazania z tytufu dostaw i ustug oraz pozostale zobowiazania

Zobowigzania z fytubu dostaw | ushug wycenia sie w kwocie wymagajacsj zaplaty.

Zobowigzania fmansowe wyceniane w wartosc godziwel przez wynik finansowy obeimuja zobowigzania finansowe
przeznaczone do obrotu oraz zobowiazania financowe pisrwotnie zakwalifikowane do kategori wycenianych do wartodci
godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe sa klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, jeZel zostaly
nabyte dla celow cprzedaiy w niedalekie] przyzzhogci. Instrumenty pochodne, wigczajgc wydzielone netrumenty
woudowans, sa rowniez klasyfikowane jsko przeznaczone do obrotu, chyba Ze =3 uzmane za efektywne instrumenty
zabezpieczajgee. Zobowiazania finanzowe moga byc przy pisrwotnym ujeciu zakwakfkowane do kategorii wycenianych w
warteéci godziwej przez wynik Sinansowy, jeZeli poniZsze kryteria 53 spebione: (i) taka kwalfikacia eliminujs lub znaczaco
obniza niespdjnodd fraktowania, gdy Zardwno wycena jak | zazady rozpoznawania strat lub zyskow podiegajy innym
regulaciom; lub (i) zobowiazania =4 czescia grupy Zobowiazan finansowych, ktdre s3 zarzadzane i oceniane w opanciu o
wartoéé godziwa, Zgodnie Z udokumentowang cirategia zarzadzania ryzykism; lub (i) zobowizzania financowe zawieraja
wiudowane mstrumenty pochodne, kidre powinny byc oddzielhie ujmowans. Na dzisn 31 marca 2014 roku Zadne
zobowigzania finansowe nie zostaly Zakwakfkowanie do kategorii wycenianych w wartodci godziwe] przez wynik finanzowy.
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Fobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godriwe] prrez wynik finansowy =3 wyceniane w wartosci godziwej,
uwzgledniajac ich wartost rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakoi sprzeday. Zmiany w wartosd
godziwej tych instrumentow £3 ujmowane w rachunku Zyekow i eirat jako koszty lub przychody finanzowe.

Inne zobowiazania fnansowe, nicbedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wariosc godziwej przez wiynik
finansowy, 53 wyceniane wediug zamortyzowanego kosziu przy wyciu metody efektywne] stopy procentows).

Grupa wylacza ze swojego bilansu zobowiazanie finanzowe, gdy zobowizzanie wygaslo — fo znaczy, kiedy obowiazek
okreglony w umowie Zootal wypekniony, umorzony lub wygasl. Zactapienie dotychczazowego instrumentu diuinego przez
instrument o zasadniczo roZnych warunkach dokonywane pomicdzy fymi samymi podmictami, Grupa uimuie jako
wygasniecie pierwomegoe Zobowiszania finansowego | ujecie nowego Zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace
modyfikacie warunkow umowy dofyczace] ktnisjacego zobowiszania finansowsgo Grupa ujmuje jako wygasniecie
pierwotnego i ujgcie nowego zobowizania fimansowego. Powstajace z tytulu zamiany roénice odnodnie wartosd
bilansowych wykazue sie w rachunku zyskow i strat

Grupa ujmuje Zobowiazanie z tytuiu opcji udzielonych wdzialowcom mniejszogciowym wedhug wartodci godziwej na kazdy
dzien bilansowy. Ma kaZdy dzien bilansowy kapital udziabowoow mnigjszosciowych, ktdrym udzielono opcli, przestaje byc
ujmowany tak jakby nactapilo nabycie wdzisiow mniegzosc. Romica pomisdzy wartodcia kapitalu mnisjezodoi, kidey na
drien bilansowy przestaje byC wmowany, a waringcia ujstego zobowigzania 7 tytulu opcji jest ujmowana w kapitalach
wiasnych_

Pozoetabe zobowiazania nisfinansowe obejmuja w szczegalnosci zobowiazania wobec urzedu skarbowego 7 tytubs podathu
od towardw i uzhug oraz zobowiazania z tytubu otrzymanych zaliczek, kiore bedg rozliczone poprzez dostawe towardw, ushug
lub &rodkow trwatych. Pozrostale zobowiazania nisfinansowe ujmowane 58 w kworke wymagajace] zaplaty.

Dywidendy
Dywidendy na rzecz akconanuszy wjmuje sie jako zobowizzanie w sprawozdanm finansowym, w kiorym nastapilo ich
zatwierdzenie przez Walne Zgromadzenie do momenty wypaty.

11.19. Rezerwy

Rezerwy tworzone £3 wowczas, gdy na Grupie ciafy istnisjacy obowiazek prawny lub zwyczajowy wynikajacy ze zdarzen
przeszhych oraz gdy jest prawdopodobne, Ze wypehienie tego obowiazku spowodule wyplyw korzysci ekonomicznych i
moing wiarygodnie oszacowad ich wartosc. Jezeli Grupa spodziewa sie, 2 kosrty objete rererws Fostang Iwrocone, na
przyklad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten ject ujmowany jako odrebny skiadnik akbywow, ale tylko wiedy,

gdy jest rzecza praktycznie pewna, 7e Twrot ten rreczywiscie nastapi Koszty dotyczace danej rezerwy =8 wykazane w
rachunku Zyzkow i etrat po pomnigjzzeniu o wezelkis Zwroty.

1120. Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Spofki Grugy w ewoich regulaminach nie maja wpisanych praw do nagrod jubdeuszowych lub odpraw emerytalnych. Lokalne
prawa, na podstawie ktorych dzialaja spofi Grupy nie wymagaja, tworzenia rezerw na odprawy emerytalne. Z uwagi na te
przepicy oraz niewislkie ewentualne wysokosc takich rezerw Grupa zdecydowala ich nie tworzyt .

11.21. Platnosci w formie akeji wiasnych
W Grupie nie wystepuja piatnosci w formie akcji wiasnych.

1122, Podzial zysku na cele pracownicze oraz fundusze specjalne

Spotki Grupy nie przeznaczaja Zysku na cele pracownicze lub fundusze specialne. Zysk przeznaczany jest na kapitat
rapazowy, badz na wyplate dywidendy.

11.23. Dofacje

Dotacje rzadowe, facznie z niepienieZnymi dotacjami wykazywanymi w wartnéol godziwe], ymowane =3 wylacznie wowczas,
gdy isigje wystarczaiaca pewnosc, Ze Grupa speini warunki zwiazane z dang dotacia oraz, 7= dana dofacia zostanie
faktycznie otrzymana. W przypadku, gdy dotacia dotyczy danej pozycji kozztowsj, wowczas jest ona ujmowana jako
przychad w sposob wepdimierny do kosztow, ktdre dotacia ta ma w zamisrzeniu kompensowac. Natomiast w przypadiu, gdy
dotacja dotyczy okredlonego ckizdnika aktywdw, wowczas jej wartodc godzwa jest wjmowana na koncie przychodow
przyszhych okresow, & nastepnie jest stopniowo upmowana w rachunku zyskow i strat jako przychad proporcjonalnie do
odpizdw amortyzacyjnych dokonywanych od tego ckizdnika aktywow.
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1124, Przychody

Przychody ze sprzedaty towarow i ustug

Przychody ze cprzedaZy towarow i usiug 3 ujmowane, jezeli znaczace ryZyko | korzysci wynikajace z prawa wizenogci do
towardw | produkiow zostaly przekazane nabywoy lub gdy towary oraz gdy kwole przychoddw moZna wycenic w wiarygodny
SpOoEob.

Przychody z tytufu odsetek
Przychody 7 tyluhs odsetek =a ujmowane sukcesywnie w miarg ich naliczania w stosunku do wartosc bilansowej netio
danego ckladnika aktywow finansowych.

11.23. Podatki

Podatek biezacy

Zobowigzania | naleinofci z tytubu bieZacego podatiu za okrez bieZacy i okresy poprzednie wycenia cie w wyzokodoi
przewidywanej zaplaty na rzecz organdw podatiowych.

Podatek wykazany w rachunku zyskow i strat to podatek biezacy obcigzajacy wynik okresu sprawordawczego Grupy orar
czedt odroczona, stanowica zmiang stanu akiywow i rezerw Z tytulu odroczonego podatku dochodowego w okresie.

Podatek odroczony

Ma potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda zobowizzan bilansowych w stosunku
do raznic przejéciowych wystepujacych na dzien blanzowy miedzy wartoscia podatkows aktywow | pacywow a ich wartodcig
bilansowa wykazana w sprawczdaniv finansowym. Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniv do
wsZystkich dodatnich roZnic przejiciowych:

—  z wyjatkiem syluacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powsiaje w wyniku poczatkowego ujecia warbosci
firmy lub poczatkowego ujecia chiadnika aktywow badiz zobowigzanmia przy francakcji nie stamowigoej
polaczenia jednostek gospodarczych | w chwill jej zawierania nie majacej wplywu ani na wynik finansowy
brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy sirate podatkowa oraz

— w proypadku dodatnich rognic przsiSciowych wynikajacych z inwestycii w jednostkach zaleinych hub
stowarzyszonych 1 udziakow we wepdlnych presdsiewzicciach — z wyjatkiem syluacii, gdy terminy cdwracania
zig ridnic prrejéciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, @ w dajas] sie przewidzied
przysziogci roZnice preejsciowe nie ulegng odwrdceniu,

Aktywa 7 tytulu podatku odroczonego ujmowane 53 w odniesieniu do wezystkich wismnych rodnic przejiciowych, jak rownie?
niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata w takiej
wysokoZci, w jakigj jest prawdopodobne, Ze Zostanie oziggnigty dochod do opodatkowania, kidry pozwoli wykorzystat wiw
roznice, aktywa i straty.

— 7 wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa 7 tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych mZnic przejsciowych
powstaja w wyniku poczatkowego vjscia skiadnika aktywow badz zobowiazania przy transakcii nie stanowiace]
polaczenia jednostek gospodarczych | w chwili j2j zawierania nie maja wplywu ani na wynik finansowy brutto,
ani na dochod do opodathowania czy strate podatkows, oraz

— w prypadku ujemaych rOZnic  przejéciowych T tytulu  inwestycd w jedmostkach  zaleinych
lub stowarzyszonych oraz wdzialow we wspdlnych przedsiewzizciach, skizdnik aktywdw z tytulu odroczonego
podatku jest upmowany w bilangie jedynie w takiej wysokogci, w jakie] jest prawdopodobne, @ w dajace] sie
preewidziet prrysriofci ww. rOZnice prrejiciowe ulegna odwroceniu | osiggniety zostanie dochod do
opodatkowania, kidry pozwoli na potracenie wemnych raZnic przejéciowych.

Wartoic bilansowa skladnika aktywow z tytuhu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega
stosownemu obniZeniu o tyle, o ile przestato byc prawdopodobne omiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajacego
do czetciowego lub catkowitego zrealizowania skifadnika akiywow 7 tytulu odroczonego podatku dochodowego. Mieujety
skiadnik aktywow z tyluhs odroczonego podatou dochodowego podiega ponownej ocenis na kaZdy dzien blanzowy i jest
ujmowany do wysokogci odzwierciedlajacej prawdopodobienstwo osiagniecia w preysziosci dochodow do opodatkowania,
ktore pozwola na odzyskanie tego skladnika aktywow.

Aktywa z tytulu odroczonego podatiku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane =3 Z zastocowaniem
stawek podatkowych, kidre wedlug preewidywan beda obowiazywad w okresie, gdy skiadnik aktywow zostanie zrealzowany
lub rezerwa rozwiazana, pryjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepicy podatkowe) obowizzujace na dzien bilansowy
Jub takie, kiorych cbowiazywanic w przysziogci jest pewne na dzien bilansowy.
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Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub stratg jest ujmowany poza zyskiem lub sirata w innych
calowitych dochodach dotyczacych pozycii ujetych w inmych cafkowitych dochodach lub bezpotrednio w kapitale wiaznym
dotyczacym pozyci ujstych bezpogrednio w kapitale wiasnym.

Grupa kompensuje ze sobg akiywa z tytulu odroczonego podatku dochodoweqo z rezerwami z tytulu cdroczonego podatku
dochodowego wiedy 1 tylko wiedy, gdy posiada moZliwy do wyegzekwowania tytul prawny do przeprowadzenia kompensat
naleznosci ze zobowiazaniami z tytuly bieZacego podatku | odroczony podatek dochodowy ma zwiazek z tym samym
podatnikiem i tym camym organem podatkowym.

Podatek od towardw i ustug
Przychody, koszty, aktywa i zobowiazania sda ujmowans po pommigjszeniu o wartost podatku od towardw iushug, z
wyjatkaem:

-  gdy podatek od towarow i ushug zaplacony przy zakupie akiywow lub usheg nie jest mozliwy do odzyskania od
organow podatkowych; whedy jest on uimowany odpowiednio jako czeit ceny nabycia skiadnia aktywow lub
jako czest pozycji kosziowsj orar

-  nalsfnosci | zobowiazan, ktore 3 wykazywane z uwzglsdnieniem kwoty podatku od towardw i usiug.

Fwota netto podatku od towardw i wshug moZliwa do odzyekania lub naleina do zaplaty na rzecz osgandw podatkowych ject
ujeta w bilansie jako coesc nakeinosd lub Zobowigzan.

1126, Zysk netto na akcje

Zy=k nefto na akce dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku nefto Grupy oraz zysku netto
przypadajacego akcjonariuszom jednosta dominujace] za dany okres przez liczbe akoji na koniec oknecu sprawozdawczeqo.
Kazda emisja akcji zwyklych w frakcie roku obrotowego uprawnia do dywidendy od poczatku roku obrofowego.
Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcig oblicza sig poprzez podzielenie zysku nefto za okres przypadajacego na
wykiych akcjonariuszy Spotki dominujace] preez prawdopodobng liczbe akoji uwzgledniajaca prryszie emigje.

11.27. Kapitat wiasny

Kapitat wizeny to aktywa pomniejszone o zobowigzania i rezerwy na zobowizzania. Kapitaty wiasne ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych z podzialem na ich rodzaje | wedlug zazad okreglonych przepisami prawa, poctanowieniami statuty.

11.28. Rozliczenia miedzyokresowe

Czynne rozliczenia migdzyokresowe
Grupa dokonuje czynnych rozliczen migdzyokresowych kosziow, jezeli dotycza one przysziych okresow sprawozdawczych.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe
Bieme roziczenia miedzyokrezowe kosztdw dokonywane £3 w wysokodci prawdopodobnych Zobowizzan prrypadajacych na
bieZacy okres sprawozdawczy (obejmuja preychody przyszlych okresow).

12, Informacje dotyczace segmentow dziatalnosc
Organizagga | zarzadzanie przedsicbiorstwem odbywaja sie w podziale na segmenty, uwzgledniajace rodzaj oferowanych
wyrobow i ushig. KaZdy z segmentow operacyjnych stanowi strategicana jednostke gospodarcza, oferujaca inne wyroby
i towary. Segmenty operacyine 53 agregowane W tegmenty sprawozdawcze w oparciu o charakter dzialainogci.
W Grupie Kapitalowe] wyrdZniono nastzpujace segmenty sprawozdawcze, kiore £3 zhisne z branzami w segmencie [VD:

Biochemia - sprzedaZ analizatordw biochemicznych oraz odczynnikow,

Hematologia - sprzedai analizatordw hematologicznych oraz cdczynnikow,

Analityka Ogélna - sprzeda? odczynmikow do analizy parametrow moczu,
Pararytologia —zprredaZ probowek | aparatury do analizy pasofytow w kale,
Elektrofereza — sprzedaz Zeli do rozdzialy biaksk oraz analizatorow z linia odezynnikowa,
Koagulologia — sprzedaZ odozynnikow | analizatordw do badan krzepliwosci krwi,
Cytologia - sprzedaz analizatorw i odczynnikow do badan cytologicznych,
Immunologia — sprzedaZ analizatordw | odezynnikow immunologicznych,

. ESR - sprzeda? analizatordw i odezynnikdw do sedymentach erytrocytow,

0. Serwis — sprzedaZ czetcl Zamiennych.

e S AN ol
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Grupa rozlicza tranzakcje miedzy cegmentami w taki cposob, jakby dotyczyly one podmiotow niepowigzanych — przy
zastosowaniu bieZacych cen rynkowych. Grupa analizuje rownisz segmenty geograficone, kfiore sq zbisine z krajami,
na ktorymn dziala dany dystrybutor.

Rada Dyrektordw dokonuje oceny wynikow cegmentu na podstawie przychodow, wyniku oraz akiywow segmentu. Polityka
podatkowa zarzadrana jest na poziomie cale Grupy i nie jest alokowana do ssgmentow operacyjrych.

Informacje dotyczace segmentow dziatalnoéci sporzadza sie zgodnie z zasadami rachunkowosci przyjetymi do sporzadzenia
i prezentach skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitaiowsj Orphée SA

Ponizzze tabele prredetawiaja analize segmentows 7a okres 3 miesiecy od 01.01 2014 rakoaczony dnia 31.03 2014 oraz
okres porownywalny od 01.01.2013 zakoAczony dnia 31.03.2013.W pierwszym kwartale 2013 OrphéeSA nie posizdala

Grupy kapitatowej
Wynik oraz aktywa segmeniu operacyjnego za okres od 01.01 2014 do 31.03 2014roku (dane skonzolidowane GK Orphee
5.A)
5 -] 5
g B 22| 2| E| B g % i 3
£ 5| % 5| 8| & | E|& E =
5 Bl g 3| 8 & B %% F G
2 ol = 15
Preychody 28 spreedazy 2271 | 2758 8 208 54 ] 14 ] 2 [ 46 5 639
Krsaty wiasny soredady 1260 | 1906 3 B85 40 3B 10 3 12 [12s| 17 3497
Zyskiatrata brutto ze sprzeday | 1011 853 2 124 24 Fi 4 4 3 |58 2 2142
Kosaty sorzedady 613 517 1 5 14 18 3 2 6 | 34 18 1299
Kisaty ogoinego Zaady 154 163 0 24 5 5 1 1 2 [ n ] 410
Zyakisirata ze sprrsdady 204 172 [ 25 5 5 1 1 : [ n i a3
Pornstaie przychody (nie
PIESpisane 0o Segmeiu) B& &6
Pozstale koszy (nie przymsans
do sagmenty) a a
= L}
3 2 2
Bl OElzz| f P B 2 T 1
8 B BB oz 5 3 B g %% B 2
= = | & = E
AKIYNE W prIypisane do [
segment 3673 510 0 0 ] [ 0 11661 | 00 | 0 ] 21934
Aktywa Twale nie przypisans do
segment 1656 1656
Alktyna coraTee 4581 l 13958 | 17 | 457 ] 140 | 129 | 32 ] 14 | 45 ] 396 ] m 26 312
AklyWa OOMATWE NiE PIZypisans
00 Segmenu B4 kS
Zobowizania Kritkotemminowe £ 095 I 5806 | 3 | 131 ] 62 | 51 | 16 ] 4 | 18 ] 193J 26 12 413
Zobowigzani i rezensy nie
PEEppisane 0o seqmenty 5 5
3
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Wynik oraz aklywa cegmentu operacyprege za okres od 01.01.2013 do 31032013 roku (dame ckoncolidowans
przekszialcone GK Orphee S.4)

Hematolegia Serei Pozostale RAZEM
Przychody 22 sorzedaty 2145 155 04 2304
Koszly wiasny spredazy 1594 118 30 1741
Zyskiairata brutto ze spredaly 550 3 &4 E52
KOszt sprEsdazy 273 13 32 323
Kosziy oginege zarzadu 108 i 13 12
Zyskisirata 2o spredady 170 12 20 20
Parosise prrychody inie prypisane do ssgmentu) a 4
Pozosise koszly (nie preypisans do segmentu) 0 a

Hamatologia Sarwis Pozostale RAZEM
Akywa Irwale przgpisane do segmenty 19 264 ] 0 19 254
Akiywa rwale nie prEypisane do seqmentu 0 0
Akiywa cbeotowe 3865 [ o ] 155 4305
AKTyWa ODPTIDWE Nie pIEyPisane 00 Segmentu 51 91
Zooowiazania koRemMmnowe f 655 | B0 | 0 6758
Zolbowiazania i rezerwy nie przypisane do segmentu 14 14

Przychody —segmenty geograficzne za okres od 01.01 2014 do 31.03 2014 roku (dane skonsolidowane GK Orphée S4)

= B 2| 2| =
AN A {3 1 1 -
) 5| B E| & 3| 3| 0| 8 B § 2
= E f | o o ] E
KFA E £ E £ E E|E|E|E £ E £
ROEJA =) 26 2 Ful ] 6 57 ] 21 12 2 135 24.5%
POLEKA = 05 0 a » 2 w7 141%
CHINY 34 18: 0 -2 S0 39%
SANAMA P ] 35 10 262 4T%
UK 1 T2 2 3 2 251 4.4%
SANGLADEEZ e a 43 4 43%
mmn i) 145 15%
ALUETRALLA 192 1 3 17 3%
MEEEYK a7 2 7 132 3%
BIALORLS w 18 3 4 2 (] 1 128 3%
FLLUNLL 41 52 10 5 2 109 19%
MOONEZIA 4 ] ] 0 £ 1%
MDIE 55 45 18 i 1.5%
CHILE T4 2 4 B 14%
ALGERLL 63 1 B4 1,1%
TURCIA Bl 20 5 i) 1.1%
MIGERI ] 3 62 1.1%
HIZZRANIA 55 3 1 B0 11%
PERL 55 1 57 1.0%
LT 5 2 1 55 10%
POZCSTALE [B4 komje] Ll 435 0 a 0 0 2 2 0 4 61 Bz 142%
Razem 2Ir 2758 g as i el 14 ] 21 181 4 5639 100%
3z
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Przychody—cegmentygeograficzneza okres od 01.01.2013 do 31.03.2013 roku (dane skoncolidowane przeksztaicone GE

Orphee SA)
& uy
1.
i W 2
B g
G K a =
(=] (=] o =} *
KRAJ E E E E
POLEKA [351) 7 2 )
CHINY 185 E] 153
CRIATERALAL 122 1 7 130
TURCIA 115 7 4 1%
SOIE £ 2 ] L
FILIFINY ol 5 5 i
KOREA 90 T 0 a7
TALAKDIA 28 5 3 ]
SDONEZS &0 3 1 B
ARABIA SAUDYISKA 59 1 4 a0
RLUMUNIL 54 4 0 %
SIWAJCARIA 4 [ 0 =
4K 41 1 £
ALETRAL 35 2 ar
JEMEN 25 ] &
WALOCHY 32 1 B
COMINKANA 24 2 Eil
BRAZYLIA 24 4 %
ALGERI 7 0 iy
WETNAM 7 o 1%
POZCETALE [53 buie) 353 % 4 44 185%
RAFEM 2145 155 5 23 100%
Struktura rzeczowa wediug rodzajow dziatalnosci
HH.I0.204 0523
Przyshody ze spreedady ushug, w tym: 16 L7
-ishigi benspotowo-spadveyne 15 a2
Przychody ze sprzedady towarow, w tym: 4782 TS
- kr3j 35 ua
-dsgnostycme 35 43
Segmenty w ym
Hemalologia 35 40
Semis 3
~chsport 1707 TQ
-dsgnostycne 1737 Tz
Segmenty w tym
Dostawy na teren UE k5] 164
Biochemia 114
Hemalologia 188 138
Araalibkcs Ogdlna 3
Semwis 3 a5
Pozosiale 5 1
Jestawy -Ehsport 1384 537
Biochemia 502
Hemalologia 443 414
Airaafityics Ogalre 1
3
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[w tysigach CHF)

Pamryiclogia 209
Dleitroforezs k)
Hoaguidlogis 40
S 148 122
Pozosisle 2 1
Przychody ze spreedazy wyrobaw, w tym: 86 1552
kg §
~disgnostycme ]
- eksport ER ) 1582
~dagnosty=me 3855 1552
r———
Dostawy na teren UE 1070 669
Biochemia 47Th
Harazlzgin 518 669
Cyilogia L)
Pozostiale 1
Dostawy -Eksport 2785 B4
Biochemia 1177
Herraisiogin 1530 B
Blekiroiorezs H
Koaguldlogis 19
mmunclogia ]

R [O5) Fal
Tozeais 3
RAZEM 560 23

Struktura rzeczowa i terytorialna przychodow ze sprzedady towarow i produktow

032044 3.03.2043
1. Spe=daz usiug 16 92
2 Sperda mafersiow 0 ]
3. Speredaz bowsrow 1782 T3
4. Spezedai wyrobow 3861 182
5. lnne propohody 2= speedady 0 0
FATEM 5639 2394
whym
Sprzed dla edbioroow krajowych 42 48
w iy
wyroioy & 0
Freary E] 48
ushaugi 1 0
wiym
ushugi serwiscnes 0 0
yraz da ¥ 0 ]
ushugi fransporiowo-spadycne 1 1]
ushugi pozosisle 0 0
Sprzedaz ekcporioes w bym: 5547 245
wyrchy 3 B35 13552
Fowary 1713 T2
ushugi 16 a2
w iy
ushugi senwisowes 0 0
cxyrez drierzmamy 0 0
ushagi frenzporoso-spedycyne 16 92
ushygi pazosisle 0 0

Zatgczniki
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13.  Komentarz rady dyrektorow na temat na temat czynnikow i zdarzen, ktore mialy wphyw na
osiagniete wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Orphée

Rada Dyrekiorow ORPHEE SA pozytywnie ocenia wyniki finansowe wypracowane przez Grupe Kapitalows Emitenta w
okresie styczen-marzec 2014 r. Dzigki budowie Grupy Kapitatowe] w 2013 roku, wyniki minionego kwartatu znalazly sie na
zdecydowanie wyZszym poziomie. Warost skali dziafania dotyczy przy tym wezysfich kluczowych spolek Grupy oraz
aktywiw produkcyjno-dystrybucyjnych PZ Cormay 5.A., jakie maja znalezt sie w Grupie Orphée do konca |l kwartabu 2014
roku (umowa o reorganizaci wraz z zalacznikami). | kwartzl 2014 roku potwierdza pozytywne sygnaly zauwazZones w okresie
pazdziemik-grudzien 2013 r. (IV kw.) o tym, Ze dzialania optymalizacyine wewnatrz grupy kapitalowe] przynosza pozytywne
efekty zardwno w zakresie Zwiekszania sprzedazy, jak rowniez w zakresie Zyskownosci sprzedazy.

ZMIANA RODZAJU KONSOLIDACH

W Sprawozdaniu za | kwartat 2014 roku Grupa Diesze zostala chomsolidowana metods praw wizenofcl (bllancowa
prezentacja wartodci inwestycy i proporcionalnego Zysku netto w rachunku Zyskow i girat, bez upmowania wynikow Diszze w
pozzezegoinych pozyciach rachumku przephywow pienieznych, bilanzu i rachunku zyskow i straf). W cprawozdaniu
opublkowanym za | kwartat 2013 roku byla to metoda peina. Dla wartnsci porownawczej, w ninigjszych Sprawozdaniu =g
prezeniowane rowniez dane przeksziahcone za | kwartad 2013 roku. Konsolidacia metoda praw wiasnosci miala rowniez
migjsce w zaudytowanym Sprawozdaniu Finansowym za 2013 rok, opublkowanym 7 maja br. Decyzie o takiej prezentacji
ksiegows] danych finansowych podmictu wepoSontrolowanego podigto na podsfawie zapisow MSSF 11, zasiepuacsgo
MSR 31. Przy braku sprawowania kontroli nad Dissse w 2014 roku zapisy MSSF 11 wymagajg sporzadzenia sprawozdania
przy zastosowaniu koneolidacji metoda praw wiasnodei. W rezultacie Skonzolidowans Sprawozdanie Emitenta za 2013 rok
oraz za | kwartal 2014 roku konsolidujg metods pelng wyniki jednostsows Emitenta oraz spolek Inmovation Enterprises,
KomiejRustand oraz Komej Diana.

WYNIKI GRUPY KAPITALOWE

W | kwartale 2013 roku spdfi Grupy Orphée oraz podmiot wepdlzalezny Diesee realizowaly na biefaco swoja dziaialnosc.
Wie wystapity rowniez zdarzenia o charakterze jednorazowym. W pierwszym kwartale 2014 roku Grupa ORPHEE SA
osizgneta przychody w wysokosci 5,6 min CHF, co bylo wynikiem o 136% wyZszym niz w analogicznym okresie roku 2013
(dane porownawcze). Zysk brutto na sprzedaZzy werdst o 228%, do 2,1 min CHF, a wynik operacypny (EBIT) zwickszyt sie w
omawianym okresie w ujsciu rok do roku o 143% i wyniost 0.5 min CHF. Byl to efekt rozwoju organicznego Emitenta oraz
przejecia w maju 2013 roku (I kw. 2013 r.) spotek Innovafion Enterprizes, Kormigj Rusland i Kormmej Diana.

Z racji osiagniecia zysku przez podmict wspdizaleiny Dissse, Grupa Orphée prezentuje w Sprawczdaniu zysk netio Grupy
Diesse proporcjonalnie do kontrolowanego kapitalu Diesse (50%) wedlug otrzymanego sprawozdania, zgodnego z
migdzynarodowymi standardami (IFRS). Miako to pozytywny welyw na zysk brutto | kwartaiu 2014 roku w wysokosci 263 tys.
CHF. W rezultacie zysk brutto wzrost w | kwartale 2014 roku w ulsciu rok do roku o 386%, do 0,73 min CHF. Zysk netto
Zwigkszyt sig 0 348%, do 0,88 min CHF.

Wraz z budowa Grupy Kapitalowsj, wzroshy rownieZ wartosci bilansowe. NaleZy jednak zwrocic uwags na fakt, i2 nabycie
akeji Disgze nastapito w lutym 2013 roku {1 kw. 2013), przez co w ramach aktywow trwalych na 31.03.2013 prezentowana
jest pE wartodd inwestycii w podmiot wepdlkontrolowany. Istomemu wzrostowd, Z 44 min CHF do 264 min CHF, uegly
natomiast ckonsoldowane aktywa cbrotowe, w tym stan gotdwki (efekt niewydatkowanych jeszeze Srodkow z emisji akeji).
Ma 31.03.2014 sfan gotdwki wynosit 13,9 min CHF, podezas gdy rok wezetnie) byto to 0,1 min CHF.
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WYNIKI SPOLEK GRUPY KAPITALOWE)
Ponizej w tabel przedstawione zostaly wybrane jednostkows dane finansows poszczegdinych podmiotow Grupy Orphée za

okres pierwszego kwartaly 2014 r. w tyz. CHF (dane nie uwzaledniaja korekt kongolidacyinych), dla pordwnania w ostamiej
kolumnie prezentowany jest wynik Grupy po korektach konsolidacyjnych.

. . KORMIES KORMEY INMOVATION WYMIK
WTHS.FLN ORFHEE RUSLAND DIANA ENTERFRISES SKONSOLIDOWANY
chody netio ze

Frzy "'wl - 2T 1352 LD 1432 5639

Wymik brutto na
. B3z 580 5 15 2142

aprzeday

Wynik operacyjny 260 222 -30 45 459
Wymik netto 175 107 o "2 586

PDI'IIZEj w tabeli zamleszcznnu dane finansowe Diesee Diagnostica SeneseSp A, podmiotu wepdlzaleznego od Grupyr
Orphée. Dane pordwnawcze za | kw. 2014 roku i | kw. 2013 roku w EUR zostaly spnrzadzune wg wioskich standardow
rachunkowogci (ltalian GAAPE).

. 102014 | 102013 ZMIAMA RDR
RACHUMEK Z¥SKOW | STRAT s EUR e ER

Caliowite przychody 5622 4457 ==
Wiynik cperacyiny (EBIT) 15 32 —
Wynik Brutis 5583 332 523
Podalek dochodowy 207 &5 142
Zysk natto [bez rezwiazamych rezery) 338 -387 THI
Fiozwigzanie rezemw na nalemnosci 500 500
Rozwigzani epozosEhych rezeny a3 a3
Lacznie rozwiazanie rezem EEE] 501
Zysk NETO po POTAEZANA rEzEw 386 136 180

Wazystki= spoiki Grupy Orphée zanotowaly jednostkowo wyniki neutralnie b pozytywnie wplywaizce na wynik Grupy.
Szcregoinie warta odnofowania jest zakonczona sukcesem geboka restrukiuryzacia Innovation Enterprises. Rada
Dyrektorow podigla w | polowis 2013 roku decyzjg o przeprowadzeniu rectrukiuryzacy Innovation Enterprices, majace] na
celu zwigkszenie potencialu genstowania wartoscl przez fo spotkg dla akcjonaruszy w kolsjnych okresach. Zmiany
przeprowadzane w Innovaton Enterprize mialy na celu makeymalizacie zyskownogci, 3 nie tylko przychoddw. Celowe jest
rownieZ inwestowanie we wZmocnienie marki Audit Diagnostics, marki uZywanej przez Innovation Entesprices, kiora jest
bardzo dobrze posirzegana na globalnym rynku diagnostyki medyczngj i kiora stanie sie wyzsza, prestizowa marka Grupy
Orphée w zakrssie biochemi. Po przeprowadzons] rectrubiuryzacy w 2013 roku, w ramach ktdre] same odprawy
pracownicze mialy wartost 0,2 min CHF, Innovation Enterprises zanotowala w 2013 roku spadek przychodow w EUR 0 39%
oraz ctrate netio 0,3 min CHF. W | kwartale 2014 roku przychody wzrosly rok do roku o 60%, osiagajac 1,5 min PLN, zysk
brutto na sprzedaZy podwoil sie, osizmajac 0.6 min CHF. IHandzka spotka zanotowala rownieZ jednostkowo 0.1 min CHF
Fyshu netto (roEnica misdzy wynikiem nefio a operacyjnym wynika w glownej mierze ze rrealizowanych roznic kursowych),
podczas gdy w | kwartale 2013 roku zanotowala 0.2 min CHF straty netto. Innovation Enterprises posiada 3,5 min EUR
skumulowanych strat z lat ubieglych do wykorzystania w ramach optymalizacji podatkowej.

Kormigj Rustand zanotowat w | kwartale 2014 roku wzrost przychoddw o 8%, Zyshu brutto na sprzedaZy o 28%, Zyshu
operacyjnego o B6%, a Zysku netto — o 120%. Wyniki fnanzowe Kormej Diana, tak jak w poprzednich okresach, pozostaja

neutralne da Grupy Orphée.

Po zakupie przez Orphée SA akci Diesse w | kwartale 2013 roku, widac pozytywne Zmiany w wynikach prezentowanych
przez te wioska spotke. Jej calowite przychody werosty w okresie styczen-marzec 2014 roku o 26% w wsciu rok do roku,
ozizgajac 5,6 min EUR. Zyzk operacyjny wzrost z 0,0 min EUR do 0.8 min EUR, a spitka Diesse wykazala — pomimo
wysokich kosztow finansowych — 0.4 min EUR zysku netio. Dla pordwnania, przed rokiem bylo fo 0.4 min EUR straty netio
(bez efekiu rozwigzania rezerw).
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Rentownoti brutto na sprzedafy PZ Cormay S.A. (obecna dziazinosc produkcyjna i handlowa cpolki nadrzedne] znajdze
zie od || polrocza w Grupie Orphée) pozostala na ctabilnym poziomie (34%) wzgledem calego 2013 roku (35%) przy
wzroscie sprredazy w | kwariale o 7% rok do roku. Zaksiegowans w poczet | kwartalu 2014 roku koszty wiasne sprzedady
byly wyZsze niz przed rokiem, co cpowodowaio spadek wynikow na miZezych poziomach. Jednostkowo PZ Cormay S.A.
zanotowsal w | kwartale 2014 roku 4,3 min CHF przychodow, 1,5 min CHF zysku brutto na sprzedazy i 0,3 min CHF zysku
netto.

Jednostkowo Orphée 5.A zanotowala w | kwartale 2014 roku wzrost przychoddw ze sprzedafy o 13%, do 2,7 min CHF.
Mnigjsze niz prred rokiem koszty wiasne sprzedady sprawidy, i7 zysk brutio wrrost o 268%, do ponad 08 min CHF. Zysk
operacyjny owiekszyt sie 0 27%, do 0,26 min CHF, natomiast nieco wyZsze niz przed rokiem koszty finansowe (73 fys. CHF)
sprawily, iz zysk brutto byf w | kwartale 2014 roku wyZszy o 21% rok do roku. Podatek dochodowy, zaksiegowany w poczet |
kwartaly biezaceqo roku, byl wyZszy niz przed rokiem (15 tys. CHF wobec 4 tys. CHF), przez co zysk netho wynided 175 tys.
CHF {+14% rdr).

14. Czynniki ryzyka zwiazane z dziatalnoscia obecnie prowadzona przez Grupe

Ryzyko zwiazane z ogolna sytuacja makroekonomiczng

Oferta handlowa Grupy jest dedykowana dla laboratoniow i placowek opieki zdrowotne]. Popyt na odczynnii do badan
laboratoryinych utrzymuje sie na okreslonym poziomie, gwarantuizcym zabezpieczenie podstawowych potrzeb shoby
zdrowia w zakresie wykrywaniz i diagnootyki chordb. Matomiast keztatowanie cie popytu na apasaty disgnostyczne
oferowane przez Spofke jest bezposrednio zwiazans z tempem werostu gospodarczeqo, kidre przeklada sie ma sytuace
fingnzowa podmiciow sluiby zdrowia, a tym samym sklonnosc laboratoriow medycznych do inwestowania w nowa
aparaturg. Tym samym cpadek tempa wzrosty produkiu krajowego brutio, w krajach w kidrych dystrybuowane =3 produkty
Spotki, moze wplynac na pogorszenie syluacii finansowej migjscowych placowek opieki zdrowotne] | uszczuplic ich budzety
przeznaczone na inwestycje, miedzy innymi w zakresie aparatury medycznej, w tym oferowane] przez Spolke. Spotka stara
sig minimalizowac negatywns skutki ewentualnych zmian koniunktury poprzez geograficzna dywersyfikacie sprzedafy i
Zwigkszanie udzialu sprzedaZy eksportowe] w lacanych przychodach ze sprzedazy.

Ryzyko zmiany przepisow prawnych i ich interpretacji

Istnieje ryzyko zmiany obecnych przepisow podatkowych, w krajach w kidrych dystrybuowane sa produkty Crupy, w taki
sposdb, 72 nowe regulacie moga, okazac i mniej korzysine dla Grupy, co moze przefoiyc sie w sposob bezposredni ub
posredni na jego wyniki finansowe. Nie mozna rownieZ wykluczye ryzyka, Ze zeznania podatkowe, deklaracje podatkowe
oraz deklaracie dotyczace skiadek na uberpieczenia spoleczne (rowniez £ zloZone za poprzednie lata) rostang
zakwestionowane przez odpowisdnie instytucie, zat nowy wymiar podatiu lub oplat bedzie znacznie wyZszy od
zaplaconego. Koniecznost ureguiowania ewentualnych tak powstsfych zalegioic podatkowych lub zobowiazan wraz z
odsetkami moglaby mied istotny negatywny welyw na perspektywy rozwoju, osiggans wyniki | sytuacie finansowa Grupy.
Grupy dziaka w zakresie produkcji | wprowadzania do obrotu wyrobow medycznych, kiore 2a requiowane w poszczeqdinych
panstwach szczegdfowymi prepisami prawa. Werowadzenie nowych luk zmiana istnieigcych uregulowan, a takZe rifnice w
ich interpretacii pomisdzy Spolka 3 wiatciwymi organami zajmujacymi sie rejectracia produktow leczniczych, wyrobdw
medycznych i temu podobnych mong mist negatywny welyw na perspekiywy rozwoju, osigoans wynki | syluacke finansows
Spotki.

Ryzyko zwiazane z duia kencentracja sprzedaZy na rynkach zagranicznych

Grupa Kapitatowa Emitenta realizuje proewazajaca czest swoich proychodow ze sprzedaZy na rynkach eksportowych.
Zarzad Emitenta nie widzi obecnie zagrozen dla dalszego wzrostu sprzedaZy na rynkach zagranicznych.

Jednym z giownych rynkow sprzedaZy grupy kapitatowe] Emitenta jest Federacia Rosyjska. Rada Dyrekiordw nie posiada
Zadnych oficialnych informacji, ktdre mogiyby weokazywad na moZliwosé wprowadzenia ograniczenia badz catkowitsgo
zakazu eksportu odczynnkow czy aparatury do badan lzboratoryjnych do Federacii Rosyjskisj. Miemnigj jednak, majac na
uwadze historie stosunkow dyplomatyczaych pomiedzy panctwami Europy Zachodniej 3 Federacia Rosyjska, nie mozna
wykluczyc wprowadzenia ograniczen w wymianie handlowej w zakresie produkiow oferowanych przez Grupe. Rada
Dyrektordw 2 uwags analizule wydarzenia geopolityczne zwizzane 22 Zmianami na Ukrainie, jakie maja migjsee po dacie
bilansowej 31122013 W negatywnym scenariuszu morna spodrewac sie nalofenia przez Unie Europejska sankcji
gospodarczych na Federacie Rosyiska, co mogloby skufkowad analogicznymi daisfaniami Fedefacli Rosyiskisj wobsec
panstw UUE (rownieZ panstw stowarzyszomych) i produkiow pochodzacych z terenu UE. W skrajimym  przypadku
weorowadzeniz przez Federacie Rosyjska zakazu importy analizatordw oraz odezynnikow do badan laboratoryjnych z terenu
LIE doprowadzitoby do istotnego spadku prrychodow ze sprzedaZy, a tym samym mogloby negatywnie wplynac na osiggane
wyniki nansowe. Grupa Emitenta zmniejsza omawiane ryzyko poprzez dywersyfikace geograficzng oraz opracowanie
alternatywmych moziwosci dostarczania produkiow do odbiorcow na terenie Federacji Rosyjzkie].

i
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Ryzyko rozwoju technologii w zakresie diagnostyki laboratoryjnej

Postepujacy rozwoj Swiatowej diagnostyki laboratoryjne] powoduje, i2 sukces rynkowy Grupy uzalezniony jest od zdolnosci
do ctake] obeerwacy zachodzacych zmian technologicznych oraz szybkosci w dostocowaniu oferowanych produktow do
oczekiwan rynku. Tym samym, mozlwosc skutecznego konkurowania na rynku wymaga cigglego prowadzenia prac
rozwojowych oraz dokonywania inwestycji w calkowicie nowe linie produkiowe.

Driatalnosc prowadzona przezr Grupe, w srcregolnosc w aspekcie rozwoju spredaZy na rynkach ewiatowych, wykazuje
wysok3 chutscznosc adoptowania portiela produkiowego do zmian w oczekiwaniach odbiorcow. Rozwdj oferty Grupy
wskazuje takie na skutecznost obserwach | wdroZenia Swiatowych nowinek technologicznych.

Mie mozna wykiuczyt ryzyka, 2 w praysziogol reakoja Grupy na pojawienie sie kolejnych technologi na rynku VD bedzie
opdEniona lub w inny epocdb niedostozowana do oczekiwah odbiorcow, co moZe doprowadzic do ograniczenia popyiu na
jeden lub wicle produktow Grupy.

Ryzyko cenowe

Emitent mie posiada na dzien bilancowy ani w okresie objetym cprawozdaniem inwestycii w papiery wartogciowe
sklasyfikowanych w bilansie jako dostepne do sprzedaZy; w zwiazku z tym nie jest narazona ma ryzyko cenowe dotyczace
tego rodzaju inwestycji.

Ryzyko kredytowe

Ryzykiem kredytowym zarzadza zie w oparciu o polityke udziclania kredytu kupieckiego. Emitent zawiera transakce
skutkujgee wystapieniemn kredytu kupieckiego wylacznie z firmami o dobre] zdolnoéc kredytowej. Wezyscy klienci, ktdrzy
pragna korzystac z kredytow kupicckich, poddawani =3 przez Emitenta procedurom wstepne] weryfikacl. W oparciu o
zatwierdzone kryteria | zazady prryznawane o3 indywidualne limity kredytowe. Wykorzystanie przyznanych limitdw podiega
reguiamemu  monitorowaniu | koofroli.  Udzielone przez Emitenta kredyty kupieckie charakteryzujg sie sporym
Zrogmicowaniem i roZproszeniem ryzyka, poniewaZ udzielane =3 znacznej liczhie nisjednolitych podmictiw. Nie wystepuje
istotna koncentracia ryzyka kredytowego.

Ryzyko zwiazane z plynnoscia,

Emitent zarzadza ryzykiem Zwiazanym z phynnofcia finansows poprzez monitorowanie bieZacych Oraz prognoZowanie
przyszhych przeplywow pienisinych, a takie poprzez analize poziomu plynnych aktywdw. Celem Emitenta jest utrzymanie
ciaghoéa i elastycznogei finanzowania oraz zapewnienie odpowiednich Zrodet finanzowania.

Ryzyko walutowe

Spotki Grupy realizujg preewaZajaca czeEc swoich preychodow ze sprzedaZy na rynkach zagranicznych. Tym samym
ooi3gaja istotng czedc cwoich przychoddw w walutach obcych. Jednoczeinie cpdli pozyskuja wiskszost materiakow do
produkcii odezynnikow do badan laboratoryjnych oraz towardw na rynkach zagranicznych, realizujac platnosci Za powyZsze
towary | materialy gidwnie za pomoca EUR oraz USD. Miswielka czest zakupdw prowadzona ject w jenie japofskim oraz
funcie brytyjskim. Tym samym, zarowno sprzedaZ realizowana na rynku polskim, jak i wiskszosc przychodow e sprzedasy
realizowanych na rynkach eksportowych Zwiazana ject z ryzykiem kursowym, kiore moZe powodowad obniZenie rentownosci
sprredaiy w przypadiu niskorzystnych zmian kursow walut, w kidrych =3 dokonywane zakupy towarow i materiatow, jak i
kurzdw walut, w kidrych =3 oziggane przychody ze sprzedazy.

Walery jednak miet na uwadze, i osiggane przez Emitenta i jego Grupe Kapitalowa przychody ze sprredady nie bazuja na
umowach o charakierze diugoterminowym, co pozwala na modyikacie swojej polityki cenowej w przypadku zmian kursow
walut powodujacych warost ceny zakupu SUrcWCow.

W 2013 roku spolki Grugy nie byly sfrong Zadnych transakcli dotyczacych instrumentow finansowych shuZacych
zabezpieczaniu ryzyka kursowego (np. opcje walutowe, kontrakty forward). Stosuje sie w mozliwej do osiagniscia skali
hedging naturalny ryzyka kursowego.

Ryzyko stopy procentowej

Marazenie Grupy na ryZyko wywolane zmianami ctop procemtowych dofyczy przede wezystkim diugoterminowych
zobowigzan fmansowych. Grupa =zarzadza kosztami oprocentowania poprzez  korzystanie z  zobowiazan o
oprocentowaniu Zmieanym. Na dzien 31 grudnia 2013 roku wezystkie umowy kredytows oparte byty o zZmienne
oprocentowanie. Jedynym instrumentem, ktdry byl oprocentowany stala stawka byla poZyczka podporzadkowana ofrzymana
przez Emitenta od poprzedniego wiatciciela. Oprocentowanie zadhuZenia w umowach kredytowych zawisranych przez
Grupe jest oparte stawkach LIBOR, dla CHF |lub EUR, powigkszonym o marze banku, ktora jest kazdorazowo negocjowana.
Grupa gromadzi | anaizuje biezace informacie z rynku na temat aktualnej ekepozycji na ryzyko zmiany stopy procentows.
Mispewnosc co do przysziego poziomu stop procentowych, a w konsekwendi do wysokosci preyszhych kosztow finansowych
stanowi istotng przeszkode w procesie podepmowania decyzji inwestycyjnych.

Glownym celem zarzadzania ryzykiem stopy procentowe] jest zabezpieczanie kosztow odsstkowych przed ich zwigkszeniem
wskutek wzrostu stdp procentowych. MoZliwogcl zabezpieczenia ryzyka stopy procentowe] £3 analizowans i oceniane przez
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Grupe w zaleinoici od aktuglnych potrzeb. W 2013 roku Emitent nie zawieral kontraktdw zabezpieczajacych ryzyko stopy
proceniowej. W okresie objefym niniejszym sprawozdaniem finansowym Emitent mie byl ctrona zadnych transakeiji
zabezpieczajgcych, w tym nie nabywala instrumentow pochodnych w celu zabszpisczenia ryzyka stopy procentowe).

Ryzyko zwiazane z ograniczeniem wydatkdw publicznych na opieke zdrowotna

Swiatcrn‘; sekfor opieki zdrowotnej jest w pewnsj czetci podatry na zmiany poziomu wydatkow publiczriych na opieke
zdrowotng, W wyniku Swistowego kryZysu finansowego rzady panstw, kidee borykaja sie z problemem wysokiego deficytu
budZetoweno orar zZnacznego zadhmenia publicznego, wprowadzity programy odpowiedzialnego zarzadzania srodkami
budzZetowymi, cbejmujace ograniczenia wydatkow rzadowych w roanych sekiorach gospodarki, w tym w sekiorze opieki
zdrowotnej. Redukcja wydatkow jest szcreqdinie znaczaca w krajach rozwinigtych, w tym w krajach Europy Zachodnigj oraz
w Stanach Zjednoczonych, natomizst ject mndej odezuwaing w krajach rozwijajacych sie. Nie mozna jednak wykluczyd, Ze
dalsze ciecia wydatkow publicanych w krajach rozwinistych beda, mialy niskorzysty wplyw na perspekiywy Swiatowego
rynku opicki zdrowotnej oraz sytuacie finanzows Spoli. Ponadto istnicje ryzyko, Ze kraje rozwijajace sie (w kidrych Emitent
obecnie generuje wiskszost swoich przychodow) w przyeziosci rowniez zaczng realizowac konserwatywna polityke fiskalna,
c0 moZe mist negatywny wplyw na perspektywy rozwoju, osiagane wyniki i sytuacje finansowg Grupy.

Ryzyko zwiazane z mozliwoscia nasilenia sie konkurencji

Frodukty Grupy konkuruja z oferts szeregu innych produceniow na calym Swiecie. Mie moZna wykluczyC warostu
konkurencyjnosci rynku, na kiorym dziala Grupa, co mogloby spowodowac obniZenie poziomu marz ze sprzedady,
uryskiwanych przez Grupe. Czynnik ten mogtoy miec istotny negatywny wphyw na perepekiywy rozwoju, osiggane wyniki i
syfuacjz finansows Grupe.

Ryzyko zwiazane z ochrona wiasnosci intelektualnej

Ochrona interesow  ekonomicznych poprzer wyskiwanie patentow na wynalazki jest zwiazana = innowacyjnoscig
oferowanych obecnie oraz opracowywanych nowych produktow Grupy. Nie mozna wykluczyé sytuacii spomych, zwiazanych
7 ochrong wartogci intelekiualne] Emitenta. Mie mozna rownies wykluczyc sytuacji, w kiorych inne podmicty beda bezprawnie
korzystaty z chronionych prawnis rozwiazan Grupy. Diatego Emitent nisprzerwanie monitoruje sytuacie zwiazana z ochrona
wizznogci intelekualng] | bedzie podejmowal niszbedne kroki w celu ochrony owoich praw.

Ryzyka prawne zwiazane z miedzynarodowym obrotem handlowym

Grupa prowadzi dziakalnost na podetawie umow zawieranych z wishoma kontrahentami, w tym rownisZ z dostawcami i
lokalnymi dystrybutorami. Umowy takie maja zwykle dia Grupy znaczaca wartoéd lub =3 dla niego Zrddlem znacznych
dochodow. Ponadio, niekidrs z obecnie obowiazujacych umdw moga podiegac przepisom prawa mnych kraidw lub
zagraniczne] juryedykcll, co mozZe byc irodlem zardwno prawnych, jak | praktycznych trudnogci w wypadku powstania sporu
lub konfliktu {ryzyko to mods rownicZ dotyczyc umow Zawieranych w przyezhosci). Grupa prowadzi dzialalnoss, w zwiazku z
ktora moZe dojeé do powstania cpordw sadowych. Wphyw jakichkolwiek przysziych postepowan cgdowych na wyniki
Emitenta jest trudny do przewidzenia

Ryzyko zwiazane ze sporem z Diagnostica Holding s.r.l.

Przejecie pozostalych 50% praw do glozow w spdice Diesze Diagnostica SeneseS.p A, przez Orphés SA mode opddnic tie z
uwagi na spor z Diagnostica Holding s.rl. kiora w stycaniu 2014 r. zarzucita Orphee naruszenie umowy preyznajace] (i)
Orphée prawo do nabycia a (1) Diagnostica prawo do sprzedady dalezych 50% praw do giesow w spolce Diesse Diagnogtica
Senese SpA.

W marcu 2014 roku Emitent poinformowal o powzigciu wiadomosE o wphmigciu do Rady Bieghych Ksiggowych w Mediolanie
poZWU W postepowaniu arpitrazowym od Diagnostica Haolding sl przeciwko Orphée SA 7 siedziba w Genewie, w ktdrym
Diagnostca domaga sie (3) ustalenia, iZ Orphée naruzzyla Umowe Opcji przyznajaca (i) Orphée prawo do nabycia a (i)
Diagnostica Holding prawo do sprzedary dalszych 50% praw glosow w spolce DiesseDiagnosticaSensseS p A, co skutkuje
wygasnizciem Umnowy Opcji; (&) zasadzenia od Omphée na rzecz Diagnostica Holding odszkodowania w kwocie 6,75 min
EUR lub innej kwocie ustalonej przer arbifraz oraz (c) zasgdzenia od Orphée kosziow zwigzanych z procesem (por. raport
kiezacy nr 92013 oraz 5/2014).

Rada Dyrekiorow Orphée uwada, i7 roszcrenia Diagnostica Holding =8 berpodstawne i podejmie niezbedne kroki w celu
ochrony swoich praw. Emitent podjgl niezbedne kroki prawne w celu jak najszybezego zakofczenia zaistniatego konfiikiu
Spor t2n mode mied rowniez negatywny wphyw na proces integracji Grupy Diesse 7 pozostatymi spotkami Grupy Orphée.
Ewentualne rozwigzanie Umowy Opcji nie narusza praw Orphée do nabytych juZ przez nig 13.500.000 akcii sedi A
reprezentujgcych 50% giosow w Diezce. Ponadin, przedetawiciels Orphée, tj. Pan Tadeusz Tuora i Pan Tomasz Tuora nadal
petnia funkcis dwdch z crterech czlonkow Rady Dyrektordw Diesse (Zarzad), odpowiadajac za obszary sprzedafy i
finanzow.
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Ryzyko zwiazane 7 transakcjami na rynku kapitatowym

Akcjonariusze | potencialni nabywcey akcl Emitenta powinni wziad pod uwage czynniki ryzyka, towarzyszace transakciom
akcji na rynku kapitafowym. W chutek zmieniajacej sie relacii podafy | popytu na akcje posrcregolmych spdiel
kratkookresowych czynnikow spekulacyjrych, modiwosci ograniczenia phmnoscl transakcl zawieranych na giekdzie oraz
ryzyka dhugorwalej dekoniunkiury na rynku kapitsfowym - ceny akcji mogg wlegadé znacznym wahaniom, niezaleznie od
biezace] pozycii rynkows] i finansowe] Grupy Orphée. Powyisze ryzyka, zwiszane z transakcjami na Gicldzie Papierow
Wartoéciowych, odnozza sie do wezystkich notowanych epokek.

15. Prognozy finangowe
Grupa nie publikowala prognoz finansowych.

16. Informacja zarzadu emitenta na temat aktywnosci, jaka w okresie objetym raportem emitent podejmowat
w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci, w szczegdinosci poprzez dziatania nastawione na
wprowadzenie rozwiazan innowacyjnych w przedsichiorstwach Grupy Kapitatowej

Orphée 5A. dba, aby oferta Grupy Kapitalowej Emitenta byla poszerzana w zakresie zidentyfikowaneao popytu rynkowsgo,
ktorego zacpokojenie wygensruje catysfakcjonujace marze. W lutym 2014 roku do oferty Audit Diagnostice {Innovation
Entzrprizes) weszly analizatory moczu w wersl preeznaczone] do ufytku przy paciencie (POCT), uZywajace paskow
diagnostycznych o maksymalnie 11 parametrach. Testy dotyczg m.n. waZznych z punktu widzenia diagnostyki
nieprawidiowosd, jak mikroalbuminuria i hiperkalciuria. Un-Tex (blizniaczy model PZ Cormay) i Uri-Stat (Audit) cechuja sie
atrakcyjna ceng oraz duzs funkcjonalnogoia, w tym dotykowym ekranem LCD. Urzadzenia te beda moghy byc cprzedawane
w aptekach na terenie UE. Nadajs sie zarowno do uzytku domowsgo, jak rownieZ do uzytku przez profesjonalny personel
medyczay (dokladnost wynkow, kiore moga byc doctepne Uz po 1 min.). Analizatory moga zostad podigczone do
komputera lub do zewnetrznej drukarki, jesli istnisje potrzeba drukowania wynikaw.

Trwajg prace nad wprowadzeniem do produkcl nowych odczynnikow hematologicznych do 22- | 26-parametrowych
analizatordw hematologicanych. We wepdlkontrolowans] Grupie Diesse trwala prace muin. nad rozwojem nowych lini festow
immunologicznych dia analizatora Chorue. Jedli chodzi o urzgdzenia, spotka Diesse zaprezentowala na fargach Medica 2013
{20-23 Estopada 2013 r) syztem do analiz mikrobiclogicznych Finder Plus, wchodzacy wiasnie do sprzedazy.

17.  Struktura akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5%
glosdw na walnym zgromadzeniu
Na dzien sporzadzenie ninigjszego raportu kwartalnego 6. 15.05.2014 roku struktura akcionaniatu Emitenta, wg wiedzy
Rady Dyrektorow, przedsiawia sie nastepujgoo:

PODMIOT Hezga LICZBA i | e

i ghoaow w liczhie ghoscw na WZ  w kapitale podstawowym
PZ Cormay 5.A. 13400 000 13 400 000 HM45% MAi%
Quercus TFI 5.A. 2144 Q75 2144075 8.71% BT1%
ING OFE 1 650 000 1 &30 000 6,71% B71%
Tomasz Tuora wraz Z podmictami zaleznymi 1233824 1233824 3.01% 5%
Pozostali 6 180 601 & 180 601 2512% 25.12%
RAZEM 24 608 300 24 602 500 100% 1%

18.  Zdarzenia po dacie bilansu

Uchwaly podjete przez Madzwyczajne Walne Zgromadzenie Orphée SA

W dniu 24.04.2014 roku NWZA Orphée SA. przyjelo uchwale w sprawie podwyZszenia kapitaly zakizdowego z 2 460850
CHF do maksymalnie 3 160850 CHF, czyli o maksymalnie siedemset tysiecy frankow szwajcarskich (700 000 CHF) w
drodze emisji do siedmiu miiondw (7 000 000) nowych akcji na okaziciela po dziesied centymow (0,10 CHF) kazZda. Akcje
daja prawo do dywidendy za biefacy rok obrotowy. Rada Dyrekiorow jest upowazniona do ustalenia ceny emisyjnej oraz
wysokosci wikiadu pod warunkiem, Ze cena emisyjna musi byé powyZej bisface] wartodci rynkowej. Preferencyjne prawa
poboru zostalg wylaczone z wwagi fo, 7e podwyZszenie jest wykonywane po cenie emisyjne] powyZej akiualnej ceny
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rynkowej. Rada Dyrekiorow jest upowazniona i zobowiazrana do wykonania tego podwyZezenia kapitah, prey czym nalezy
Z3ZNaczyt, Ze musi ona przectrzegac ofrzymanych subskrypoji | dokonad podwyZezenia jednorazown w zaleinotci od Bezby
akeji skutecznie subskrybowanych.

Celem wiw emicji ma byt zakofczenie peinej akwizycji Diszze Diagnostica Senzeze Sp A

19. Przecietne zatrudnienie w grupach zawodowych w roku cbrotowym

liczha zafnwdndonych na  liczba zatrudniorych

dzief 31.03.2014 nadzien 31.03.2013
Dgotem, z tego: B3 7
- prACOWNICY UMmySiow (na stan. Mismbotniczyoh) 63 T
- pracowmicy £zycani (na stan. Rebohiczyc) 20

20.  Wynagrodzenia, facznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptacone cztonkom zarzadu i organdw

nadzorczych spotek kapitatowych

WynagrodzZenia, iCznie Z WyNagrodZeniem I Zysi, wyplacone 1914 1913
cioninm Rady DyTekinetw Embent przez podmioty Grupy

Wynagrodzenie Crionkow Rady Dyrektordw l3cmie 76 76
Tomasz Tuar 3 3
Tadeusz Twara 3 3
Domingo Dominguez &7 &7
Katarzyna Maria Jackowska 3 3

2. Informacje dotyczace grupy kapitatowej emitenta wskazanie jednostek wehodzacych w sklad
grupy kapitatowej emitenta

Orphée SA to czwajcarska spofa, kidra rozwiia | cprzedaje oprzyrzadowanie dia hematologii na rynku diagnostyczaym,
dedykowane matym i Srednizj wiekosci [aboratoriom, jak rownieZ do gabinstow lekarskich na calym swiecie. Firma zostala
zabozona w 2002 roku przez bylego dyrekiora generalnego jednej 7 globalmych korporacii, dzialajacych na rynku diagnostyki
laboratoryingj. Orphée SA ofsruje wiasne linie odczynnikow, materiztow kontrolmych i kalibratorow dla pelnej gamy
analizatorow oraz wysokiej jakosci analizatory hematologiczne. Najwiekszym i najbardziej zaawansowanym fechnologicznie
analizatorem jest obecnie Mythic 22 AL, pozwalajacy na przeprowadzenie badania z probdwek zawierajgcych krew w peini

automatycznym trybée ciaghym.
Emitent projektuje i dystrybuuje wyroby, majace zastosowanie w klinicznym segmencie hematologii oraz analizatory do
realizacii testow laboratoryjnych, wykorzystywanych w medycynie i weterynarnii.

Obecnie Grupa Orphée dysponue migdrynarodows, siecia dystrybutorow, a jej sprzedaz - nie liczac podmictu
wspoizaleinego - byla kisrowana w 2013 roku do 100 krajow. Grupa Orphée jest czeécia Grupy Kapitalowej PZ Commay,
dzialajacej na globalnym rynku diagnostyki medycznej.

Przed 2013 rokiem Orphée S.A. nie posiadala wdziahkiw w innych podmictach gospodarczych. W lutym 2013 roku nactapit
zakup akcy Diesze Diagnostica SeneseS p A z siedziba we Wioszech. Nastepnie w maju 2013 roku, na podstawie umowy
reorganizacyjne] zawartej w dniu 8.10.2012 r. pomigdzy PZ Cormay £.A.1 Omphée S.A, nastapilo przeniecienie z PZ Cormay
S.A na Orphée S.A. whasnotci akoji lub udzialow nastepujacych spofek: Kormisj Rusland (Rosia), Kormej Diana (Biatorug),
Innovation Enterprises (Idandiz). Zgodnie z aneksem do umowy o reorganizacie, zawariym 8112013, przeniesienie
wizznogci aktywow produkcyjno-dystrybucyinych PZ Commay S.A. do Orphée S.A. w zamian Za gotdwke ma nastapic do
konca czerwca 2014 roku_ Podpizanie anekeu bylo spowodowane priorytetem Orphée S.A. w postaci zakonczenia akwizycji
Diezze, na kidry to o=l zostaly zarezerwowane frodki fnancowe w | polroczu 2014, Tranzakcia przeniecienia wiasnoso
aktywow produkcyino-dystrybucyjnych PZ Cormay SA. do Orphée S.A. bedzie oznaczala zakonczenie procesu recryanizaci
siruktury Grupy FZ Cormay.

I
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FRUPA KARITALCWA Orphés SA
Kwarkine Skonsoltowane Sprawozdanie Finansows za okres od dnia 01.01 2014 do dnia 31.03.2014 zawierajace sArocone dane jednosowe

[w tysiacach CHF}

Celem reorganizacy struktury Grupy PZ Cormay jest zapewnienie penej przsjrzystosci organizacyjnej i kompetencyjne]
Grupy oraz dbalost o je] potencial werostu, w tym lepsze wykorzystanie szwajcarskiz] marki Orphée. W rezultacis
reorganizacji zaleina od PZ Cormay 5.A spotka Orphée 5.4 prrejmie cabcowicie drialalinodt akwizycyjna, dystrybucyjng i
produkeyjng Grupy PZ Cormay, natomiast PZ Cormay S.A. skupi sie na sferze badan i rozwoju nowych produktow oraz na
sirateg Grupy i zarzadzaniv wiasnoscig intelektualng. Prioryietem dia Grupy PZ Cormay jest wdroZenie do produbcii
platformy BlueBox oraz rozwijanie nastepnych analizatordw do badad VD, wykorzystujacych innowacyjne technologie.
Grupa Orphée bedoe dysirybutorem tych produkiow, co w ocenie Rady Dyrektorow powinno w znaczacy sposob mwiekszyc
wyniki fnanzowe generowane przez Emitenta. |dea rozdzielenia dwoch cfer dzislalnoéci w ramach Grupy PZ Commay
(akwizycie, produkcia, dystrybucia versus R&D) umozliwia realizacje strategil wykorzystania szwaicarskiej marki Orphécjako
marki windacej dia wszystiich nowych produkiow Grupy PZ Cormay.

Na dzien sporzadzenia ninisjezeqo raportu w skiad Grupy Kapitatowsj Orghe wehodziy:
1) Orphés SA[Szwajcania) jako podmiot dominwacy,
2) Spolki tworzace grupe kapitalowa niZzzego szczebla- Diesee -
*  Diegee Diagnostica Seneses pa (Wiochy)
»  Diesee Ricerches.rl. (Wiochy)
*  Diesse Immobiliare S_p.a. (Whochy)
3) Spotii zaleine:
*  KORMIE) RUSLAND Spota z o.o. (Rosja)
*  KORME) DIAMA Spotka z 0.0 (Bigborug)
*  |NNOVATION ENTERPRISES LTD. Spotka Akcyjna (Iriandia)

KORME.) DIANA Sp. 7 0.0 7 siedzibg w Mifizku (Bialorug) prowadzi dystrybucje produkiaw | towardw Grupy oraz jednostki
dominujgesj Emitenta (PZ Commay S.A) dostarczanych na terenie Bialorusi. Dodatkowo Kormej Diana jest wylacznym
dysirybutorem na terenie Biglorusi takich firm jak Interlabsrl, Response Biomedical, UL, Orphée SA. i rowniez
niewyiacznym dystrybutorem mnych firm. 2 powodu mewiclkiego rozmiary rynku bialoruskiego zdecydowano sig na
poszerzenie oferty Kormej Diana o towary, kidre nie 53 dostepne w ofercie Grupy na innych rynkach. Potencial spreedazowy
epolki istotnie wzrdst w | potowie 2013 roku po Zakupie przez Omphée 5.4 akcll wiozkie] epolki Diecee Diagnozfica Senese,
specizlizujgoe] i w ssgmencie immunologicznym. Spotka Kormej Diana istisje od 1993 roku.

KORMIE) - RUSLAND Sp. Z 0.0 7 siedzibg w Moskwie (Federacia Rosyjska) prowadzi dystrybucie produkiow i fowarow
dostarczanych przez podmioty Grupy Emitenta oraz jednostki dominujacej Emitenta (FZ Cormay S.A.) na terenie Federacji
Rosyjskie). Potenciat sprzedazowy spofki istotnie wzrdst w | pofowie 2013 roku po zakupie przez Orphée SA. akcll wioskiej
epolki Diezze Diagnostica Sensee, specjalizujace] sie w segmencie immunokogicznym. Struktura odbiorcow Kormig] Rustand
0.0.0 jest rozdrobniona, a udziat Zadnego z odbiorcow w lacanych preychodach ze sprzedazy spoli nie preekracza 5%.
Spotka Kormiej Rusland istnigje od 1993 roku_

INNOVATION ENTERPRISES LIMITED z siedzibg w z siedziba w Carmigtwohill, Cork County, (dzialalnost produkeyjna i
dystrybucyina)zatoZona w 1993 roku. Innovation Enterprise Limited uZywa marki Audit Diagnostics i jest innowacyjna, spofia
z braniy diagnoztyki medycane], posiadajaca szereq patentow w dziedzinie POCT, dofwisdczony zecpol badawczo-
POZWOIOWY OFEZ roZwiniety sied dysirybucii w Azl Jest producentem odczynnikow bicchemicznych, immunclogicznych,
TDM-dw (Therapeutic Drug Monitoring), DOA (Drugs of Abuze), odezynnikow do cytologi, ELISA | ezybkich testow.

Orphée S.A jest wiascicizlem 99 98% akcji uprawnicnych do glosowania spofi INNOVATION ENTERPRISES LIMITED
{93,9% wezystkich akcji), co daje 99,98% udzialu w glosach na Walnym Zgromadzeniu.

W Grupie Kapitalowsj Orphée S.A. nie wystepuja jednosti, gdzie mimo posiadania wiskszosci ghosow uznano, 2e jednostki
te nie =3 kontrolowane przez Grupe.
Spotka wepdlkontrolowana, niswchodzaca w sklad Grupy Kapitalowej:

DiesseDiagnosticaSeneseS.p.A. z siedziba w Mediolanie (dzigfainosc produkcyina i dysirybucyjnaljest podmictem
dominujgcym grupy kapitzlows], w ktdrej skiad wehodza rowniez Diesse Ricerches.rl. z ciedzibg w Genui (dziatainosc R&D
- doiafalnoss badawcza oraz rozwdj nowych produkiow) oraz Diesse Immobiliare S.p.a. z siedziba w Genui (nieruchomaosci
wykorzystywane do dzialalnogéci operacyjnej Diezze, w tym zaklady produkcyjne i biura). Diezee Diagnostica SenezeS p A
posiada 100 proc. wiziatow Diesse Ricerchesrl. oraz 100%. akcji Dissse ImmobiliareS.p.A. Orphée SA jest wiagcicielem
50% akcji uprawnionych do glosowania spolkd Diesse Diagnostica SeneseS p A

Grupa Diesse jest uznanym producentem aparatury | testow z zakresu immunologii, ESR (wekaznik 0B) | mikrobiologii.

Inne zpodki powiazane niewchodzace w skiad Grupy Kapitatowej:
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1) Planezza LTD z siedziba na Cyprze

Spotka P CORMAY S.A. jest 7aleZna od Planezza LTD

Forma prawna: Planezza LTD spotka z 0.0

Siedziba: Aglantzia, Cypr

Planezza LTD posiada 20,76% akci PZ Cormay S.A., jednostki dominujace] Emitenta. Dane finanzowe Orphée SA nie o3
konsolidowane z Flanezza LTD. Spotka jest powiazana z uwagi na fakt, Ze Prezes Zarzadu PZ Cormay S.A. oraz
Przewodniczacy Rady Dyrekfordw Orphée SA i akcjonaruez Emitenta — Pan Tomasz Tuora - posiada 100% udziakiw
Planezza LTD.

2) TT Management Sp. 7 0.0. z siedziba w Lomiankach.

Spotka jest powizgzana z uwaagi na fakt, Ze spotka Planezza LTD posiada 100% udzishow TT Management Sp. z 0.0, @
Prezes Zarzadu PZ Commay 5.A. i Przewodniczacy Rady Dyrektordow Orphée SA oraz akcjonarusz Emitenta - Pan Tomasz
Tuora - ject czhonkiem Rady Nadzoreze] TT Management Sp. z 0.0,

3) Trust Broker Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie.
Spofka jest powigzana z uwagi na fakt, Ze Przewodniczacy Rady Dyrektordw i akcjonariuzz Emitenta Pan Tomasz Tuora
poziada 50% wdzialow Trust Broker Sp. z 0.0. Ponadio Pan Tomasz Tuora jest czlonkiem Zarzadu Trust Broker Sp. z 0.0

22 Wybrane skonsolidowane dane finansowe przeliczone na EUR i PLN

132018 (132014 | 102014 | 19 2043 | 1Q 2013 | 19 2013
‘Wylrans d:lne-"rmsq:ri\_ew EUR iII:'LN _ _ CHF EUR PLM CHF EUR PLK
- Preychody 22 sprzedaty produitow towardw | matzfialow (Reverues hom sales of
[producis, geods and matenals) 5538 45623 ] 19359 23 1555 B 162
| Zysk{sirata) 7 dzialainosei operacyjne] [operaing prost 409 4m 1714 25 167 o]
. Zysk [ sirata) brutio (Proft befors tax) 732 00 1514 157 125 555
V. Zysk {strata) metio (Met profit of the lumover year) 585 se|  o23se 153 125 ]
. Preepiywy pieneine netio z dzislainasci operacyingj (Net operatingcashhion) 17 140 557 1134 926 3 66
V1. Przepéyay pienieing netio z dzislanasd immestyyinej (Nel investment cashfion) fi3 Enl 23T | -187ES | -15329 | S397%
Wil. Przepiyay pienieine nietio 7 dziatainosa finansowe] (Met financing cashhos) 410 <336 | -1408 ] -134 -811
Wl Preegdywy pieniesne netio razem (Total net cashiow) -170 -138 -554 | 17850 | 14507 | S0GM
. Aktywa razem (iotalassels) 49904 | 40080 | 170530 | 23E50) 19440 31208
¥ Zobrwiazania i rezenvy na Zobowiazania (lobilities and peovisions) 13004 | 10733| 24771 67172 5564 | 23244
Y. Fobiwiazania gaigoleminowe (Long-term liabilities) 5877 4 817 20085 47X 3836 16 31
I ZobowiagZania krotkoterninows [Shart-derm iabilies) 7217 SO16] 24576 2043 1678 72
XIV. Kapital wiasny (Sharcholders' equity) 35000 | 30247 | 126168 16838 | 13876 | ST9ES
XV. Kapital zakiadowy |- stockcapial) 24461 2017 2412 1650 1354 5698
XVI. Liczba akcji w_tys. szi(No. of shares) 24508 | 24508 | 24508 | 16600 | 16800 | 16600
Wl Zysk[strata) na jedna akcje zaykis [Met eamings per share) 0,03 0)n2 010 oM i) 002
X1l WarloSE ksiegowa na jedna akoe (Net boskvalue per share) 1,50 123 513 102 08 349
Kurs bilansowy | 4T 34323 | 41T
lwrs RZiS 14325 | 41584 34085 | 4173
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JEDNOSTKOWE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ORPHEE SA ZA
OKRES 0D 01.01.2014 DO 31.03.2014

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
okres 3 misgigoy umsrmiaaiw ;:'B:T?g,
akonczony zakoRCzony Zaohczany
M macazd  dimacaaad O gm"h
Ozizlalnosé Kongynuowana
Przychody ze spreedaiy 2 2354 10 090
Kosztwlasny spredady 1858 1742 7 102
Zysk (strata) brutto 28 spreedady 832 £52 2883
Aktualizacia wanosa nisnchomas inwestycyjrych
Pozostake preychody operacyjne &5 4 198
Koszly spreedazy 453 323 1339
Koszly egiinege meadu 185 125 538
Pozostake koszly opemcyjne 0 0
Zysk (sirata) 7 aziainasci operacyjnej 260 205 1286
Praychody finansowe 3 13 422
Koszly nansowe 73 &1 243
Udrzial w Zyskach jsanostel wepolkonirolowanych
wycanianych matoma praw wiaanodci
Zyzk jstrata) brutte 19 157 1865
Podatek dochodowy 15 4 T8
Zysk (strata) natto z drislainodci kontynuowansj 175 153 1390
Dzialalnose zaniechana
Zysk (strata) z dzialainesci zaniechans
Zysk (strata) natto za okres
Praypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki domirujacej 0,0m 0,092 0,565
Akcjonariuszom nissprawujacym kontroli
44
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BILANS
31 marea 2014 31 marca 2013 31 grudnia 2013

AKTYWA
Aktywa treale 23 M3 19 264 23 352
Rzeczowe akiywa fraaie 53 B9 55
Nieruchomasci inwestycyjne
Warlosc niemalenalne 452 416 457
Warlost drmy
Aktywa finansowe dostepne do spreedady
Pozostake aktywa Snansowe (diugoterminows) 22423 18750 22423
Inne akiywa diugotemmincwe
Udzielone podyczki glugotemingae 338 - 338
Inne rozliczenia miedzyoknesowe dugoiemminowe -] -] -]
Akiywa Z tylutu podaties odroczanege
Aktywa obrobowe 19782 43596 16 @68
Zapasy 2700 2959 3110
NaleZnosci 7 tytuiu dostaw | usiug oraz pozostale nalednosc 2783 1242 1024
ROZlicZenia misdzymiresone bl 51 5

Aktywa finansowe - poZyczki wizelons
Kratkotemincwe papiery duzne

Pozostak aktywa Snansowe

Srodid pienigne i ich ekaiwaienty 13 850 104 13 820
Aktywa iraake Zokiasyfkowane jako prisrmacons 4o spresdady

SUMA AKTYWOW 42737 23 560 42220
PASYWA

Kapital wiasny (przypadajacy akcjonariuszom jednoatki deminujacej) 36 5TH 16 355 36 405
Kapital posdstawowy 2 451 1680 2 451
Kapital zapasowy 33170 15 683 33173
Pozostake kapitaly rezeraows

Zysk ZatrzymaneMispokyle sraty T - 613 -818
Wynik oiresu biezacege 175 154 1390
Udzialy niskontrodujacs

Kapital wiasny ogdlem 36 5TB 16 858 36 405
Zobowiazania diugoterminowe 2823 4729 2824
Oproeniowane kredyly | podyid 500 600 500
Rezeray 4 u 5
ZobowiaZania 2 tytulu emisji dhenych papiertw warioscowych

Pozostake zobowigzania 2119 4115 2119
Foziczenia migdryviresose

Zobowiazania krotkotarminows 3336 2043 2831
Zobowiazania z bytulu obrzymanych zaliczek

Zobowiazania krotkotsrminows pozoatabe, w tym: 3336 2043 2891
Zobrwiazana z tytulu dostaw | uskig oraz pozostake zobowiazana 2535 1182 2158
ZoDOWiaZana Z tytulu wysmiowanych papience gy

BieiaGa (Zest oproceniowanych kredyiow | podywzek 801 861 B33
Zooowiaznia 2 tylul podatky dochodowego

Fozliczenia misdzyviresose

Zobowiazania bezpoarednio zwigzane z akbywami frwakymi
zaklagyfikowanymi jako przeznaczons do sprzedaty
Zobowiazania razem 6159 6172 5815

SUMA PASYWOW 42737 23 &6 4210
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GRUPA KAPITALCWA Orphée SA

[ tysiacach CHF)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

DZIALALNOSE OPERACYJMA
Zysk [sirata) netho
Korekty:

Udzialw wyniku jednasiek wspolaniralwanych wycenianych meloda praw wiasnosc

Amotyzacia

[Zysi) straty 2 iy ridnic kursowych
Cdsetki

[2ys&) s¥ata z htuiu driakinosc inwestycyjne]
Artualizacia wanesc aktywiw

Program opc menadzerskich

Zmiana stany rakdnad

Zmiana sianu Zobowiazan, z wyjakiem podyezek i kredylow

Imiana sanu rezeny

Zmiana stany mpasow

Zmiana stany rozicze misdzyokresonych

Zmiana stany innych aktywos
[ZapaCany) ZCony PodateR donodowy

Inne korekly

Przepaywy pisnigine netto 7 azialinesci opeacyjnaj
DZIALALNOSC INWESTYCY.INA

1. Wiphrwy

akres 3
misgigcy
ZawohcTony
ETmarca
204

175

Fok zakafczony

31 grudnia 2013

1390

ohres 3 miesicey
ZakDNCzONy

31 marca 2013

153

119

1274

281

1439
1074

597
-0

Wphywy 22 spredaty rmeczowych akiywow watych oz wartoscl nismaterisinych

Wphywy 7o sprzedary inwestycl W nienychomosc
Wphwwy 72 sprRedary jednosiek poaigzanych
Wplywy Ze SpIZEdaZy papienw warlosCiowych
Wphywy Z tyluh sgisty podyczek

Wphywy  fytuty sphaty odsedzk

Inne wipywy meestycyine

Sprzedar jdnosiek zakesmych | invych podmiciow
IL. Wydatki

Wydatki na rzeczowy majiek traaly | wariosd niemaerialne

Wydatki na inwestycie w RiEfUChOmIsG

Wydatki na nalycie podmiotiw powiazanycn
Wydatki na nabycie papierow wanoscowych
Wydatki na udzielone poZycii

Inne wydatki iwestyoyjne

Przejgcia jednostek zaledmych i inych podmiclow

Proepiywy pisnisine netto z dziakainoec imwestycyjnej

2 664

22927
116

2423

368

1134

18 765
15

18 780

-2z 927

-18 765

Zatgczniki
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[ tysiacach CHF}
DZIALALNOSE FINANS OWA
1. Wphywy [ 16118 [
Wplywy z emisii akgji | rozliczenie wydatkow zwigzanych z emisja 18211
Wptywy  udziskonych kredyiow, pozyczek 2020
Wphywy Z odsetek
Wphywy Z emisji dluZnych papieris warkscieaych
Inne wptywy T2
L. Wydatki 34 ] 238
Wykup akgji wiasnych
Wydatki z fytuiu kredylow | podyczek 32 238
Wikup diuZnych papiends warsciowych
Wydatki z tytufu odsetek i prowizji
Cywigendy i inne wyplaty na reecz wiascicel
PiamMaSC] Zonowiazan z iyl umdw leasingu Snansowego
Inne wydatki finansese 2
Przsplyay pienigans netto z dzialinosci finansowsj -M 16118 238
Prospdysy pisniging razem | 4144 -7 BEY
Zmiana ataru srodkow pisniginych i ich ekwiwalentow 21 4144 -17 BE%
Srodki pienigine na poczatek ckresu 13529 17973 174973
Srodki pienigine na koniec okresu 13850 13829 104

Zatgczniki
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GRUPA KAPITALOWA Orphée SA

{w tysiagach CHF)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapial
Mata p-udsaamu-}-

Na dzief 1 atycznia 2014roku

(przed korskta)

Kaoreka bledu podsiawowege

Ma dzief 1 stycznia 2013 roku

[po korekzis)

Zysk | St Z30KES

Rodnice kursowe 2 przsficzenia jednostek zakednych

2 451

2 451

Zyskistrata z tyluiu wycany aktywow finansowych
dosteprych do sprzedazy

Cafowite dochody za okres ogodam

Emisja aksji

Podzia wyniloy firansowego

rozliczenie akiywa na podatek cdroczony
Transakcie platnosci w formie akgji

Wydzielenie Kapitai FEZEnWOWSg0 na SKup aksiw celu
umozEnia

Sprzeda udzizitw niskontroiujEcych

Waltiycie udzialow niskotrolujacych

Oibligacie zamienne na aucje

Udzialy i akcle wiasne do umozenia

Inne- roiczenie koszy pozyskania

Na dzieh 31 marca 2014 2861

PozosTae
kapialy
EZEMWOWE

Akgje Kapita!
wi3sne

Kapial EEzErROWY I
ZADIEOWY akfuaiizag wyceny

33173

33173

B1MmM

Zyski Zatrzymane/
niggokTyie SEy
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™

™
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Radnice 2

kursowyzh

Razem

36 405

36 405
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Zatgczniki

GRURA KAPITALOWA Ompnée A
Kwartalne Skonsolidowane Sprawozdani Finansowe 23 okres od dnia 01.01 2014 do dnia 31.03:2014 Zmwierajace sOcone dane jednostowe
(w bysigcach CHF)

Na dzief 1 sfycznia 2013 roku
[przsd korekta)

Korekia biedu podstascwego
Na dzien 1 afycznia 2012 roku
[po konskcie)

Zysk /! sirata zacknes

Kapital Akge Kapital Kapial rezerwowy 2 : Zyski Zatzymane Riinice z g Ligziaty Kapitail wiasny
Nofa [OOESWOWY  Wlasne  Zapasowy  adTuakzach wyveny mmapﬁ nispodTyte strAry przsiiczal a8l niskanIDIgeE ooiem
ALSOWYCR

1680 - 15Te4 - - - 2378 - 15043 - 15045

1660 - 15764 - - - 2376 - 15048 - 15045

1390 1300 1380

Ridnice kursows z presficzenia jednostek zakdnmych - .

ZyskisTata  tyluiu wyceny aktywdw finansoaych

dostepnych do sprzedady

Catkowite dochody za okres ogidem
Emisja akgji

Podzia wyniku friansowego
Transakcie platnosci wformis akgi

s - 17 409 - - - - 1840 18210
1757 1757 1757

Wydzelenie Kapitahy PEZEWOWSZ0 Na SKUP akCji W CeIU Umarzenia R .

Sprzedaz udziaiiw niekontrolujEcych
Naktiycie udziakiw riekoatrolujacych
Cibligacie zamienne na akcje
Udzialy i altcje wiasne do umorzenia
Inn

Na dzief 31 grudnia 2013 roku

2461 - 33173 - - m - 36 405 - 36 405

312



Memorandum Informacyjne Orphée SA Zatgczniki

GRUPA KAPITALOWA DIpnée SA
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23 ZasaDY (POLITYKA) rachunkowosSci ORAZ DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

23.1. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Dia jednostek, kiorych walutg funkconalng jest CHF, transakcie wyraZone w walutach innych niz frank szwajcarski sa
przeliczane na franki czwajcarckie przy zastozowaniu kurey ctalego. Zarowno w 2013 roku, jak i w 2014 roku kure EURICHF
zostat ustalony w wysokosd 1,25 Powstale z preeliczenia rofnice kursows ujmowane 53 odpowicdnio w pozyoji przychoddw
{koeztow) finansowych. Aktywa i zobowigzania niepieniezne wmowane wedbug kosziu historycznego wyrazonego w walucie
obcej &3 wykazywane po kursie historycznym z dnia tranzakeji. Aktywa i zobowiazania niepienigzne ujmowane wediug
wartogci godziwej wyrazone] w walucie obcej &3 przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartnsc godziwe|.

23.2. Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate £3 wykazywane w cenie nabycia (powiekzzome] o wezyetkie koszty berpodrednio Zwigzane Z zakupem
| przystozowaniem ckladnka majatku do cfanu zdatnego do uZytowania) lub koszcie wytworzenia, pomnisjszonym
o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy 7 tytwu uiraty wariogci Srodki trwale sa amortyzowane liniowo
poCZEWSZY od mlema_ca w ktorym jest on dostepny do uZytkowania. Stawki amortyzaci wynikajg z ckrecow ekonomiczngj
uZylecznosci akiywaow.
Stawki amortyzacyjne w Spolce keztaltuja sie na nastepujacym poziomie:

- budynkii budowles 1% - 10%,

- urzadzenia techniczne i maszyny 12,5% - 20%,

- sprzet komputerowy 20-33%,

- grodki trangporty 15% - 20%,

- pozostake Srodki trwale 1%- 10%,
Inwestycje w obce obiekly wyceniane =3 wediug ceny nabycia lub kosziu wytworzenia, pomnigjszons o odpiy
amortyzacyjne. Dlugosc amortyzacji odpowiada okresowi najmu takiego obcego obiskiu lub okresowi jego uZytecznosd,
jedeli ten jest krotszy.
Kazdorazowo, po wykonanii modemizacii, koszt ten ujmowany jest w wartoéd bilansowej rzeczowych akiywow trwalych,
jezeli kryteria ujmowania =5 spelnione. Koszty ponissione po dace oddania crodka trwafego do uZywania, takie jak koszty
konzerwacii | nagraw, obcizZaja rachunek Zyskow i oirat w momencis ich poniesisnia.
Dana pozycia rosczowych aktywow trwafych moZe zostad wsunigta z bilansu po dokonaniu jej zbycia, lub gdy nie sq
tpodziewane Zadne przyezie korzyeci ekomomiczne wynikajace z dalszego ufytkowania lub sprzedazy. Wezelkie zyzki lub
ctraty wynikajace z usuniecia dansgo skizdnika aktywow z bilansu, obBczone jako rodnica micdzy wedywami e sprzedazy a
wartoécia bilansowa uzuwaneqo ckiadnika aktywu, ujmowane £a w rachunku zyzkow i cirat okrezu, w ktdrym dokonywana
jest operacja gospodarcza.
Inwestycie rozpoczete dotycza érodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montaZu i sa wykazywane wediug cen
nabycia lub kozztu wytworzenia, pomnisjszonych o ewentuaine odpicy Z tytwlu wiraty wartogcl. Srodki trwalke w budowie nig
podiegaja amortyzach do czasu zakonczenia budowy i przekazania srodka trwaleno do ufywania.
Jednosta kacyfikuje ckiadni aktywow traakych jako przeznaczony do sprzedazy, jedli jego wartofd bilansowa zostanie
odzyskana przede wszystkim w drodze transakeji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze wykorzystanie.
Jednosia wycenia skiadnik akiywow trwatych zaklasySkowany jako preeznaczony do spreedafy wkwocie nizszej 7 jego
wartogci bilanzowe] | wartogei godziwe] pomnigjzzong] 0 koszty Zoycia.

23.3. Nieruchomosci inwestycyjne

Nisruchomogci inwestycyjne =3 wmowane poczatkowo w wartosci rownej cenie nabycia, powigkszone] o koszty tranzakeji.
Wartos¢ bilanzowa shladnika aktywow obejmuje koszt zastapienia czegci nisruchomosci inwestycyjnej w chwili jego
poniszienia, o ile cpelnione =3 kryleda ujmowania, i nie obejmuje kozziow bieZacego uirzymania nieruchomosd. Po
poczatkowym ujeciu nieruchomosci sa wykazywane w wartosd godziwej, kiora odzwierciedla warunki rynkowe na dzien
bilanzowy. Wartedei godzwe £3 okredlane na dzien bilansowy na podestawie niezaleznych wycen rzeczoznawcow. Zyzki lub
ctraty wynikajace ze zmiany wartosci godziwel nisruchomosei 23 wimowane w rachunku Zyskow i strat tego okresu, w ktorym
powstaky.

Przeniesienic aktywow do nicruchomogci inwestycyjnych (reklasyfikacia np. ze Srodkow trwalych, lub Srodkdw trwahych
w budowig) nastepuje tylko wisdy, gdy zmienia s sposob uZythowania przez wiasciciela, poiwierdzone badz przez
zakoficzenis uzytkowania skiadnika aktywow przez wiascicela, bagi rozpoczecie wZytkowania na podstawie umowy
leasingu. JeZeli skiadnik aktywow wykorzystywany przez wlaé:ciciela - staje sig nieruchomoscia inwestycyjng, spola stosuje
zazady opizane w czedci Rzeczowe aktywa trwake” a2 do dnia zmiany spozobu uZytkowania tej nieruchomosci.

313



Memorandum Informacyjne Orphée SA Zatgczniki

GRUPA KARITALOWA OIpige SA
Kwariaine Skonscigowans Sprawoadanie Finansows za okres od dnia 01.01.2014 do dria 31,03 2014 zawierajace skricone dane jednoskowe

Zasady {polityka) rachunkowosd oraz dodaBowe nofy cbjEsniaice (w hysiacach CHIF)

Przeniesienie inwestycji z nieruchomosci do aktywdow traatych i zapasow lub z zapasdw do nieruchomosci

W przypadku przeniesienia akiywow z zapasow do nisruchomosci imwestycyinych, roZnice migdzy wartoscia godziwa
nieruchomosci ustalong na ten dzied przeniccienia a jej poprzednia wartoécia bilantowg ujmuje sie w rachunku Zyskow
i strat. W przypadku przeniesienia misruchomodci inwestycyjne] do aktywow wykorzystywanych przez wiagciciela lub do
rapazow, rakladany koszt takiego skiadnika aktywow, kiory zostanie preyjety dia celow jego ujecia w innej kategorii jest
rowny wartodci godziwej nieruchomodci uztalonej na dzien zmiany jej sposobu uzytkowania.

Mieruchomosai przeznaczone na spreedaz w ramach zwykie] drigfalnosci jednostk umowane sa w pozysi zapasy.
Mieruchomodei inwestycyjne =3 usuwane z bilanzu w przypadiu ich zbycia lub w przypadku stalego wycofania danej
nieruchomosci inwestycyinej 2 wEytkowania, gdy nie 23 spodziewans Zadne przyszle korzysei Z jgj sprzedazy. Wezekis zyski
lub etraty wynikajace 7 usuniecia mieruchomodci inwestycyjnej 7 bilanzu =3 ujmowane w rachunku Tyskow i ctrat w tym
okresie, w ktorym dokonano takiego usunicca.

Mabycie nieruchomoéci przeznaczone] do modernizacji

W przypadku gdy Spotka nabywa nisruchomosc inwestycyjng, kidra wymaga poniesienia dodatkowych nakladow
inwestycyjnych, jej poczafiows wartoét wycenia sie w cenie nabycia. Waringét nakiadow adaptacyjnych zosfaje aktywowana
w wartodci poczatkows] nisruchomosci, @0 czasu zakonczenia prac modemizacyinych. Nieruchomost na czas niszbednych
robot pozostaje mieruchomogcia inwestycyjna | nie jest przeklacyfikowywana do nieruchomosd zajmowanych przex
wiagciciela (Srodki frwale w budowie). Wycena takisj nieruchomosci w frakcie moderizaci, jak rownieZ po jej zakohczeniu
odbywa sic zgodnis z MSR. 40, . wartost nieruchomosci podlega kaddorazowo wycenie na dzien blansowy do wartosci
godziwe] poprzez rachunek Zyskow i strat.

Nieruchomosc inwestycyjna w budowie

Spofa prezentuje nieruchomodc inwestycyine w trakcie budowy jako nieruchomodci inwestycyine. Misruchomosci te
W c7asie frwania budowy wyceniane =3 wedlug wartoéei godziwe] od momenty, gdy jest moziwe wiarygodne ustalenie te]
Wartosci.

23.4 Wartosci niematerialne

Wartogci niematesialne wycenia sie wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia (jeZeli spetniajg kryteria rozpoznawania dla
prac badawczych i rozwojowych), pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz o odpicy z tytwly utraty
wartosci.

Cena nabycia wartodci niematerialnych nabytych w tranzakcl polgczenia jednostek gospodarczych jest rdwna ich wartodci
godziwej na dzien pofaczenia.

Kazdorazowo cpotka ocenia, czy dana warinét niematerialna ma ograniczony cZy nieckrediony okres uZytkowania.

Wartoci nismaterialne o ograniczonym okresie uZytkowania 53 amorfyzZowane przez okres ufytkowania oraz poddawane
testom na uirate wartoéci kazdorazowo, gdy ichisig przestanki wekazujace na wirate ich warogci. Okres | metoda
amortyzacji wartogci nismaterialnych o ograniczonym okresie uZytkowania sa werySkowane przynajmnisi na koniec kazdego
roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okregie ufytkowania lub oczekiwanym cposobie konsumowania korzydc
ekonomicznych pochodzacych z danego skiadnika aktywow sa ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu ub metody
amortyzacji | traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny skiadnikow wartodci niematenalnych o
ngraniczonym okresie uZytkowania ujmue sie w rachunku zyskow i sirat w ciezar tej kategord, kiora odpowizda funkcji
danego skiadnika wartosci niematerialnych.

Wartogci niematerialng o nieokreslonym okresie uZyowania oraz te, kiore nie sq ufytkowane, =3 corocznie poddawane
weryfikacii pod katem ewentualngj utraty wartodci, w odniesieniu do poszezegolnych aktywow lub na poziomie ogrodka
wypracowuaceno Erodki pienigzne.

Okres amortyzacji w odnissieniu do wartoscl nismaterialnych wynosi jak ponizej:

4 nabyte prawa majatkowe, licencie 1 koncesje - e kroce] niZ 4 13ta i nig diuZej niz 25 lat, oprogramowanie
komputeraw - nie krdcej niZ 4 lata i nie dzej niz 7 lat,

5. pozZostale wartofci niematerialng | prawne - nie krooej niZ 4 lata i nie dhuej niZ 7 lat. Koszty prac badawczych
nie podlegaja aktywowaniu i 53 prezentowane w rachunku zyskow i strat jako koszty w okresie, w ktorym
zostaly poniesions,

6.  koszty prac rozwojowych =3 amortyzowane metoda liniowa przez przewidywany ckres ich ekonomicznej
przydatnosci. W przypadku, gdy niemodliwe jest wyodrebnienis wytworzonego we wiaznym zakrezie ckizdnika
aktywow, koszty prac rozwojowych 53 ujmowane worachunku zyskow i strat w okresie, w kidrym zostaky
poniesione.

5
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Zyeki lub straty wynikajace Z usunigcia wartoéci niematerialnych z bilancu sa wyceniane wedlug roZnicy pomisdzy wetywami
e sprzedary netio a wartnécia bilanzows danego skiadnika aktywow i 23 ujmowane w rachuniu zyskow i strat w momencie
ich usumizcia z bilanzu.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Knsrty prac badawczych 23 odpisywane do rachunku zyskow i strat w momencie poniesienia. Nakiady poniesione na prace
rozwojowe wykonane w ramach danego przedsigwziecia £3 przenoszone na kolejny okres, jeZeli moZna uznad, Ze zostang
one w prEysriogc odzyskane. Po poczatkowym ujgciu nakiadow na prace roowojowe, stosuge sie model kosziu
higtorycznego  wymagajacy, aby ckladniki aktywow byly ujmowanse wedlug cen  nabyciakosziow  wytworzenia
pomnisizzonych o skumulowans amortyzacje | ckumulowane odpicy aktuainuace 7 fytulu utraty wartoscl. Wezelkis naklady
przeniesione na kolejny okres sa amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodow ze spreedaZy z dansgo
przedeiewziecia.

Koszty prac rozwojowych 53 poddawane ocenie pod katem ewentuaing] utraty wartcdci corocanie — je2i skizdnik aktywow
nig zozfal jeszoze oddany do uZytkowania, lub czedois] — gdy w ciagu okrezu sprawordawczeqo pojawi oie przecianka uraty
wartosci wskazujaca na to, 22 ich wartosc bilansowa mozZe nie byt mozliwa do odzyskania.

Spoia nie ponogila w ciggu roku obrotowsgo | nie posiada na dzied blansowy kosztow prac badawczych ani rozwojowych.

Wartosé firmy
Mie dotyczy jednostkowegoe sprawozdania finansowego

235 Leasing

Spofka jako leasingobiorca

Umowy leasingu financowego, ktdre preencsza na Spole zasadniczo cale ryzwko i korzyici wynikajace 7 posiadania
przedmiotu leasingu, =3 ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu wediug miZszej z mastepujacych dwdch
wartosci- wartodoi godziwej frodka twalego stanowiaceqo przedmiot leasingu lub wartnéci biefacs] minimalnych oplat
leazingowych. Opfaty leasingows 23 rozdzielane pomicdzy koszty Snansowe | zmniejszenie salda zobowigzania z tytuhu
leazingu, w sposth umozliwiajacy uryskanie ctake] stopy odeetek od pozostaiego do spéaty Zobowiazania. Kosrty finansows
£3 Ujmowane bezpodrednio w cigZar rachunku zyskow i strat.

Srodki trwale uZytkowane na mocy umow leasingu finamcowego £g amortyZowane przez krotszy z dwoch okrezdw:
szacowany okres uZytkowania srodka trwalego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie Z ktdrymi leazingodawca zachowuje zasadniczo cale ryzyko | wezystke poZytkd wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do umow leasingu operacyjnego. Oplaty leasingowe z tytubu leasingu
Operacyjneqo orfaz poiniejzze raty leazingowe upmowane 3 jako kozzty wrachunku Zyskow i strat metoda liniows przez
okres trwania leasingu.

Spotka jako leasingodawca

Umowy leasingowe, rgodnie z kiorymi Spotka zachowuje zasadniczo cate ryzyko | wezystkie podytki wynikajace
z posiadania przedmiofu leasingu, zaliczane sa do umow leasingu operacyinego. Poczatkowe koszty bezposrednie
ponissione W toku negocjowania umow leasingu operacyjnego dodaje sie do wariosc bilanzowe Srodka stanowiacego
przedmict leasingu 1 upnue przez ckrec trwania leacingu na tej same] podstawie, co przychody z tytulu wynapmu.
Warunkowe oplaty leasingowe sa umowane jako przychod w okresie, w kidrym stana sig nalsine.

23 6. Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Ma kazdy dzien blanzowy Spolka ocenia, czy isinisja jakiekolwiek przestanki wskarujce na o, Ze mogia nastapic uirata
wartogci ktoregos ze skladnikow nisfinansowych aktywow trwakych. W razie stwisrdzenia, Ze przestanki takie zachodza, ub
w razgie koniecznodol przsprowadzenia coroczneqo testu cprawdzajaceqo, cTy nastapila utrata wartodoi, Spotka dokonuje
nszacowania wartosci odzyskiwalne] danego skladnika aktywow lub cérodka wypracowujcego srodki pienigzne, do kiorego
dany ckiadnik aktywow naleZy.

Wartosc odzyskiwalna skiadnika aktywdw lub osrodka wypracowujgosgo Srodki pienieine odpowiada wartosci godziwej
pomnisizzons o koszty sprzedaty teqo ckizdnika aktywow lub odpowiednio ogrodka wypracowujacego frodki pienieing, lub
jego wartoscl uZytkowel, zaleznie od tego, ktdra z nich jest wyZsza. Wartosc odzyskiwalng ustala sie dla poszczegoinych
aktywow, chyba Ze dany ckiadni aktywow nie generuje camodzielnie wphywow pienigznych, kiore w wigkszofol =g
nigzalezne od tych, kidrs 53 generowane przez inne akiywa lub grupy aktywow. Jesli wartosc bilansowa skladnika aktywow
jest wyzzza niz jego wartoé odzyskiwalna, ma misjsce uirata wartogci | dokonuje sie wowczas odpizu do ustalone] wartodci
odzyskiwalne]. Prey szacowaniu wariosci uyfkows] prognozowane preephywy pienigzne sa dyskontowane do ich wartosci
bieZgce] przy zastozowaniu stopy dyskontows] przed uwzglednisniem skutkow opodatkowania, kidra odzwisrciedla bieZace
rynkowe oszacowanis wartosci pieniadza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego skizdnika aktywow. Odpisy aktualizujace
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7 tytulu wiraty wartogci ckiadnikow majatkowych wEywanych w dzialalnogci kontynuowane] uimuje cis w tych kategoriach
kosziow, kiors odpowiadajg funkcji skiadnika aktywaw, w preypadku kidrego stwisrdzono ufrate wartosci.

Ma kazdy dzien bilanzowy Spatka ocenia, czy wystepuja przeslanki wekazujace na fo, Ze odpis aktualizujcy z tytulu utraty
wartogci, kiory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego skiadnika akiywow jest zbedny, lub czy powinien
zosfac Zmnigjszony. Jeiel takis przeclanki wystepuja, Spotka szacuje warost odzyckiwalng tego ckladnika akbywow.
Poprzednio wety odpis akiualizujgcy 7 tytubu utraty wartosci ulega odwroceniu wiedy i tylko whedy, gdy od czasu ujeda
oefatniego  odpisu  akfualizujacego nactapila zmiana wartoici czacunkowych stozowanych do ustalenia  wartodci
odzyskiwalng] danego skladnika aktywow. W takim przypadku, podwyZsza sie wartnic bilansowa skladnika aktywow do
wysokosa jego wartosci odzyskiwalne]. PodwyzZszona kwota nie moge przekroczye wartoscl bilansowsj skfadnika akiywow,
jaka zostaiaby ustalona (po odjgciu umorzenia), gdyby w ubieghych latach w ogdle nie ujgto odpizu akiualizujgoego Z tytuly
utraty wartosci w odniesieniu do fego skiadnika aktywow. Odwrocsnie odpisu akiualzujgcego z tylubu ufraty wartosci
cifadnika aktywdw ujmuje gie jako przychod w rachunku Zyekow i strat. Po odwroceniu odpisu aktualizujgoego, w kolejnych
okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego skladnika jest korygowany w sposob, kiory pozwala w cisgu pozostatego
okresu uZytkowania tego chkizdnika aktywow dokonywad cyotematycznego odpizania jego zweryfkowane] wartodci
bilanzowe] pomnizjszong] 0 wartosc koAcowa.

237 Aktywa finansowe

Aktywa finansowe objete standardem MSR 39 klasyfikuje sie do nastepujacych kategorii-
— aktywa finanzowe wyceniane w wartoéo godziwej przez wynik finansowy (zasadniczo przeznaczone do obroby,
nabyte w celu odeprzedazy),
— poZyczki | naleinotci (aktywa finanzowe nie bedace instrumentami pochodnymi, Z ustalonymi lub moZliwymi do
ustalenia platnogciami, kiore nie 53 preedmiotem obrotu na akiywnym rynku),
— inwestycje wbzymywane do terminy wymagalnoéci (posiadajace stake, lub dajace sie okresSE terminy
wymagalnosci lub zapadalnosci | w zamierzeniu Spofki maja byc utrzymywane do tego terminu),
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (nie zaliczone do zadne] z powyZszych kategorii).
.b.kt:rwa finanzowe utrzymywane do terminu wymagalnogci =3 to inwestycje o okreglonych lub mu;ﬂrwych do okredlenia
platnodciach oraz ustalonym terminie wymaganosd, kidre Spolka zamierza | ma moziwosc urzymad w posiadaniu do tego
czazu. Aktywa fimancowe utrzymywane do terminu wymaganosc wyceniane £3 wedlug Zamoryzowanego kozziu przy
uzyciu metody efektywnej stopy procentows. Aktywa finansowe ufrzymywane do terminu wymagalnogcl kwalifikowane sa
jako akiywa diugoterminowe, jeZeli ich zapadalnogd przekracza 12 miegiecy od dnia bilansowego.
Aktywa finansowe nabyte w celu generowania zysku dzicki kratkoterminowym wahaniom ceny 23 klasyfkowans jako aktywa
finansowe wyceniane w wartogci godziwe] przez wynik inansowy.
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik finansowy £3 wyceniane w wartodci godziwej uwzaledniajac
ich wartoéc rynkowd na dzien bilansowy bez uwzglednienia koosztow framzakcji sprzedazy. Zmiany wartosci tych
instrumentow finansowych wmowane sa w rachunku zyskow i strat jako przychody lub koszty finansowe. JeZel kontrakt
zawiera jeden lub wigce] wbudowanych instrumentow pochodnych, caly kontrakt moZe zostac zakwalifowany do kategorii
aktywow finansowych wycenianych w wartogci godziwe] przez wynik finansowy. Nie dotyczy to proypadkow, gdy whudowany
ingtrument pochodny nie wptywa istotnie na przeplywy pienigzne z kontrakiu lub wydzielenie weudowanych instrumentow
pochodnych jest wyraimie zakazane Aktywa finansowe moga byC przy pierwoinym ujeciu zakwalifikowane do kategorii
wycenianych w wartosd godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria =3 spelnione: (i) taka kwalifikacia eliminuje
lub Fnaczaco obniza niespojnost trakiowania, gdy rarowno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskow podlegaja
innym regulacjom; lub (i) aktywa sa czescig grupy aktywow finansowych, kidre =3 zarzadzane i oceniane w oparciu o
wartost godziwa, rgodnie ¥ udokumentowana straiegia rarzadzania ryzykiem; lub (W) akiywa finanzowe rawieraja
whudowane instrumenty pochodne, kidre powinny byc oddzielnie ujmowane. Na dzied 31 grudnia 2013 roku oraz na dzien
31 grudnia 2012 roku Zadne aktywa finanzowe nie Zoctafy zakwalifkowans do kategorii wycenianych w wartoéci godziwe]
przez wynik finansowy.
PoZyczki udzielons | naleznodci zalicza sie do aktywdw obrotowych, o ile termin ich wymagalnosici nie przekracza
12 miegizcy od dnia bilansowego. Podyczki udzielone i naleZnosci o terminie wymagalnosa przekraczajacym 12 missiccy od
dnia blanzowego zalicza cie do aktywow trwakych.
Wszystkie pozosiale akiywa finanzowe =3 aktywami finansowymi dostepriymi do sprzedazy. Aktywa finanzowe dostepne do
tprzedaZy £ ujmowane wediug wartogci godziwej, bez pofracania koeztow tranzakcji sprzedazy, = uwzglednieniem wartodci
rynkowej na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan giskdowych na aktywnym rynku i braku mozZliwoscl wiarygodnego
okreclenia ich wartnéd godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedaZy wyceniane o3 w cenie
nabycia skorygowans] o odpis z tytuhs utraty wartosci. Dodatnia | ujiemng, roZnice pomisdzy wartoscia godziwg aktywow
dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku albo kiorych wartosc godziwa moze by
uctalona w inny wiarygodny sposob), a ich ceng nabycia, po pomnisjszeniu o podatek odroczony, uimuie sie w innych
catkowitych dochodach. Spadek wartosci aktywow doztepnych do cprzedaZy cpowodowany utrata wartnécl cdnosi sie do
rachunku Zyskow i strat jako koszt finansowy.
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Mabycie i cprzedaz aktywdiw finanzowych rozpoznawane =3 na dzied dokonania tranzakcji. W momence poczafowego
ujgcia skizdnik aktywow finansowych wycenia sie w warlosci godziwej, powickszonsj, w przypadku skizdnika aktywow
nickwaliflkowanego jako wyceniony w wartosd godziwej przez wynik finansowy, o koszty trancakeji, ktdre mogg byc
bezposrednio preypizane do nabycia.

Skiadnik aktywow finansowych zostaje usunigty z bilanzu, gdy Spotka traci kontrole nad prawami umownymi skiadajacymi
gie na dany instrument finansowy, zazwyczaj ma to miejece w przypadku sprzedazy nstrumentu lub gdy wszystkie
przephywy Srodkow pienigznych przypizane danemu inctrumentowi przechodza na niezaleZng strone frzecia.

Spofa dokonue klasyfikaci w momencie poczatkowego ujecia, a fam gdzie jest in dopuszezaing i odpowiednie, dokonuje
weryfikacii tej klazyfikacji na koniec okresu obrotowego.

23.8. Utrata wartosci aktywow finansowych

Ma kazdy dzien bilansowy Spotka ocenia, czy istniejg obiekiywne przeslanki utraty wartosci skiadnika aktywow finansowych
lub grupy aktywow finanzowych.

Aktywa ujmowane wediug zamortyzowanego kosztu

Jezel istnigia obicktywne przesianki na to, Ze zostala poniesiona strata z tytwu ubraty wartosci poZyczek wdzielomych
i naleznogci wycenianych wediug zamortyzowanego koszty, to kwota odpizu aktualizujacego z tytuly utraty wartodci rowna
5ie rofnicy pomigdzy wartoscig bilansows skladnika aktywow finansowych a wartoscia bieZacs oszacowanych przyszhych
przeplywdw pisnieznych (z wylgczeniem przysziych strat z tybwu nistciagniecia naleinodcoi, ktdre nie zostaly jeszcze
ponissione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwoinej (6. wstzlonej przy poczatkowym ujeciu) efekiywnsl stopy
procentowe]. Wartoét blanzowg ckigdnika aktywow obniZa sie bezpogrednio lub poprzez odpiz aktualizujacy. Kwote siraty
ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

Spola ocenia najpienw, czy istnieja obiektywne przeclanki utraty wartoéei poszezegdinych skiadniow aktywow finanzowych,
kiore indywiduahnie =g znaczace, a fakye przeslanki uiraty wariogci akiywow finanzowych, kbre indywidualnie nie =g
maczace. Jezell z przeprowadzone] analizy wynika, Ze nie istigja obiskiywne przesianki utraty wartodci indywidualnie
ocenianeqo skiadnika akiywow finansowych, niezaleinie od tego, czy jest on Inaczacy, oy tef nie, to Spofa wlacza ten
chfadnik do grupy aktywow finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i facznie ocenia pod katem ufraty
wartogci Aktywa, ktore indywidualnie =5 oceniane pod katem utraty wartosci i dla kiorych ujeto odpis akivalzujacy 7 tybuhu
utraty wartosc lub uznano, e dotychczasowy odpis nie ulsgnie Zzmianis, nie 53 brane pod uwane przy lacang] ocenie grupy
aktywdw pod katem utraty wartogci.

Jezel w nastepnym okresic odpis Z tytulu utraty wartoSci zmnicjszyt sie, a zmnigjszenie to mozna w obicktywny sposdb
powiazat ze zdarzeniem nastepujacym po ujsciu odpisu, to uprzednio ujety odpic odwraca cie. Pdinisjsze odwrocenie
odpisu aktualizujacego z tytuly utraty wartodci ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w zakresie, w jakim na dzien odwrocenia
wartogs bilanzowa chkizdnika aktywow nie przewyZeza jego ZEMOryZOWaNSg0 kosztu.

Aktywa finansowe wykazywane wedlug kosziu

Jezel wystepuja obiektywne przestanki, 22 nastapila utrata wariogci nignotowanego instrumentu kapitabowego, kiory nie jest
wykazywany wedlug wartodci godziwej, guyZ jego wartodci godziwej nie moZna wiarygodnie ustalié, albo instrumenty
pochodnego, ktdry jest powiazany | musi zostad rozliczony poprzez dostawe fakiego mienotowansgo instrumentu
kapitalowego, to kwots odpizu z tytulu utraty wartoéci uciala cie jako ridnice pomiedzy wartofcia bilansowa chiadnia
aktywow finansowych oraz warlosciy bieZaca oszacowanych przysziych przeplywow pienigznych zdyskomtowanych przy
zactozowaniu bieiace] rynkowsj stopy zwrotu diz podobnych aktywow finanzowych i tak ustalonych efrat z tytulu ufraty
wartossi nie poddaje sk odwroceniu poprzez rachunek zyskow i strat

Aktywa finansowe dostepne do sprzedaiy

Je7ell wystepuja ohisktywne przeclanki, 7e nactapda utrata wartodci skladnika aktywow finanzowych dostepnego do
cprzedazy, to kwota stanowiaca roEnice pomizdzy cena nabycia tego skiadnika aktywow (pomnicjszona o wszelkie splaty
kapitatu i odzetki) i jego bieZaca wartodoia godziwa, pomniejszona o wezelkis odpicy 7 tytubu utraty wartodei tego skiadnika
uprzednio uicte w rachunku zyskow i strat, zostaje wyksiegowana z kapitalu wiasnego i przenicsiona do rachunku zyskow
i strat. Mie moZna ujmowad w rachunku Tyskow i efrat odwrdcenia odpizu 7 tytubu utraty wartoscl instrumentow kapitalowych
kwakflkowanych jako dostepne do sprzedaZy. Jefeli wonastepnym okresie warosc godziwa instrumentu diuinego
dostepnego do cprzedaZy wZrognie, a wzrost ten moZe byd obisktywnie laczony Ze zdarzeniem nastepujacym po ujgciu
odpisu Z tylubu uiraty wartosci w rachunku Zyskow i strat, to kwote odwracanego odpisu ujmuje sie w rachunku zyskow i strat.

23.9. Pochodne instrumenty finansowe i zabezpieczenia

Spofa nie stosue rachunkowosci zabezpieczen.
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23.10.  Zapasy

Zapacy £3 wyceniane wedbug mizszej z dwdch wartodoi: ceny nabyciakosziu wytworzenia | moZliwej do uzyskania ceny
sprzedaZy netto.

Ceng sprzedazy metto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedaZy dokonywana wotoku zwykis] dzisfalnodci
gospodarczej, pomnisiszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty nierbedne do doprowadzenia sprredady do skuthu.
Rozchdd zapacdow wycenia sie metoda FIFQ.

Spofa klayfikuje zapacy na nastepujace ckiadniki - materialy, produkty oraz towary. W Spolce jako towary klazyfikuje cie
odczynniki | czesci zamienne do analizatordw, natomiast jako wyroby — analizatory, ktdre =3 produkowane przez outsourcera
na Zecenie Spofi.

Cena spreedaZy netto odpowiada cszacowane] cenis sprzedaZy pomnicjszongj o wezekie koszty konieczne do zakonczenia
produkcii oraz kosrty doprowadzenia Zapasow do sprredady lub znalezienia nabywey (ti. koszty sprzedafy, marketingu itp ).
Zapasy wykazywane =3 w wartosci netto pommisjzzonej o dokonane odpisy aktualizujgce. Odpisy akfualizujace zapasy
tworzZy cie W Zwigziu T utrata ich wartoid, celem doprowadzenia wartoéoi zapazdow do poziomu wartodci nettio mozliwej do
uzyskania.

23.11.  Naleinosci z tytufu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci

MaleZnosc z tytuhy dostaw i ushug 53 uimowans | wykazywane wedhug kwot pierwoinie zafakturowanych, z uwzolednieniem
odpizu na watpliwe naleinodci. Odpis na nalenodol oczacowywany jest wiedy, gdy Ecizgniecie pelng] kwoty naleinogci
przestalo byc prawdopodobne. Ma kazdy dzisn bilancowy kierownictwo Spotki ocenia prawdopodobienstwo odzyskania
naleznodei i decyduje o odpizach aktualizyacych.

Wartosc naleznodei aktualizuje sie uwzoledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaplaty, oprocz powyZszych kryteriow
ctosuje sie do wybranych naleznogcl podejgcie mdywidualne.

2312, Srodki pienigZne i ich ekwiwalenty

Srodki pienieine to srodki zgromadzone na rachunkach bankowych i w kazie, depozyty bankowe platne ma Zadanie, inne
krithoterminowe inwestycie o pisrwotnym terminie wymagainosci do trzech missigey oraz o dule] phmnosci.

Srodii pienigine wycenia sie w wartofcd nominaing],  tym Ze wartodd drodkow na rachunkach bankowych obejmuje takie
ckapitalizowane, dopizane do stanu Srodkow na rachunku bankowym odzetkd.

Saldo erodkow pienieinych i ich ekwiwalentow wykazane w skonzolidowanym rachunku przeptywow pienieznych sklada sie
Z okreglonych powyze] erodkdw pienicznych i ich ekwiwalentiw.

23.13. Oprocentowane kredyty bankowe, poZyczki | papiery diuzne

W momencie poczatkowego ujgcia, wezystkie kredyty bankowe, poZyczki i papiery dlZne £3 ujmowane wedhiy wartodci
godziwej oirzymanych frodkow pienigznych, pomnisjszonej o koszty Twigzane z uryskaniem kredytu ub poZyczki.

Po poczatkowym ujgciu oprocentowane kredyty, poZyczki | papiery diuzne £3 wyceniane wedlug zamortyzowanego kosziu,
przy zasiosowaniu mefody efekiywns| stopy procentowsj. Przy ustalaniu zamortyzowanego kosziu uwzglednia sie koszty
2wiazane z uzyskaniem kredytu lub poZyczhl oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowiazaniem.

Przychody i koszty 23 ujmowans w rachunku zyskow i sirat = chwila usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku
rozliczenia metods efektywnej stopy procentowej.

23.14. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowiazania

Zobowiazania z tytuly dostaw | ustug wycenia sie W kwocie wymagajace] zaplaty.

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosd godziwe] przez wynik finansowy obejmujs zobowiazania finansowe
przeznaczone do obrotu oraz zobowigzZania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorl wyceniamych do wartodci
godziwej przez wynik finansowy. Zobowiazania finansowe =3 klasyfikowane jako przeznaczone do obrofu, jeZeli zostaly
nabyte dla cclow sprzedafy w nicdalekie] preyezlodci. Instrumenty pochodne, wlaczajac wydziclons instrumenty
whbudowane, =3 rowniez klasyfkowane jako przeznaczone do obrotu, chyba 7e =3 uznane za efektywne instrumenty
zabezpieczajace. Zobowizzania finansowe moga byc przy pierwoinym ujeciu zaskwakfkowans do katesori wycenianych
w wartngc godziwe] przez wynik finansowy, je7el ponizere kryteria sa spetnione: (i) taka kwakfikacja eliminuje lub znaczaco
obniza niespdjnoss traktowania, gdy zardwno wycena jak | zasady rozpoznawania strat lub zyskow podlegajg imaym
reguiacjom; lub (i) Zobowigzania =a czedcia grupy Zobowiazan finanzowych, kiore ¢3 zarzgdzane i ocenizne w oparciu o
wartoss godziwa, zoodnie z udokumentowana sirategia zarzadzania ryzykiem; lub (i) Zobowiazania finansowe zawisraja
wiudowane instrumenty pochodne, kiore powinny by oddzielnie ujmowans. Na dzien 31 grudnia 2013 roku jak rowniez na
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dziefi 31 grudnia 2012 Zadne zobowizzania finansowe nie zostaly zakwakfikowanie do kategori wycenianych w warogci
godziwej przez wynik finansowy.

Zobowiazania financowe wyceniane w wartofci godziwe] przez wynik finansowy =3 wyceniane w wartosci godziwej,
uwzgledniajac ich wartosc rynkowa na drien bilansowy bez uwzglednienia kosziow transakcji sprzedary. Zmiany w wariosci
godziwej tych instrumentdw £3 ujmowane w rachunku Zyskow i sirat jako koszty lub przychody finanzowe.

Inne zobowiazania finansowe, niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w warinsci godziwej przez wynik
finanzowy, 53 wyceniane wedhug zamortyzowanego kosziu przy uzyciu metody efekiywnej stopy procentowej.

Spofa wylarza 7e swojego bilansu zobowiazanie finansowe, gdy Zobowigzanie wygasto — o znaczy, kiedy obowigzek
okreslony w umowie zostal wypehiony, umorzony lub wygasl. Zastapienie dotychczasowego instrumentu diuZnego przez
ingtrument 0 zasadniczo roEnych warunkach dokonywane pomigdzy tymi camymi podmiotami, Spolka ujmuje jako
wygasniccie pierwoinego zobowiizania finansowego i ujgcie nowsgo zobowigzania finansowego. Podobrmie znaczace
modyfikacje warunkow umowy dotyczace] istmiejgcego zobowizzania finansowego Spofa ujmuje jako wygasniecie
picrwoinego i ujecie mowegoe Zobowiszamia fnansowego. Powstsjace z fyfulu zamiamy rdZnice odnognie wartosci
bilanzowych wykazuje tie w rachunku Zyskow i strat.

Spo%a ujmuje zobowizzanie z tytulu opcl udzislonych wdzizlowcom mnisiszosciowym wedlug wartosci godziwej na kazdy
dzien bilancowy. Na kazdy dzien bilanzowy kapital wdzislowcow mnisjszodciowych, ktorym udzislono opoji, przestaje byt
uimowany tak jakby nastapilo nabycis wdriztow mniejszosd. Rofnica pomigdzy warodcia kapitalu mnigjszosci, kidry na
dzien bilanzowy przestaje by ujmowany, 3 waroscia ujstego Zobowizzania z fytwu opcji jest wmowana w kapitatach
wizsnych.

Pozostale zobowizzania nisfinansowe obejmuja w tzozegdinosd Zobowiazania wobec urzedu skarbowego Z tytulu podatiu
od towarow i ushig oraz zobowiszania z tytwu otrzymanych zaliczek, kiore beda rozliczone poprzez dostawe towarow, ushug
lub grodkaw frwatych. Pozostale zobowiazania nicfinansowe ujmowans =3 w kwocie wymagajacej zaplaty.

Dywidendy
Dywidendy na rzecz akcjionanuszy wjmuje sie jako zobowiazanie w sprawozdaniu finansowym, w kidrym nastapilo ich
zZatwierdzenie przez Walne Zgromadzenie do momentu wypdaty.

23.13. Rezerwy

Rezerwy tworzone £3 wowczas, gdy na Spolce ciaZy istnisjgcy obowiazek prawny lub owyczajowy wynikajacy ze zdarzen
przesziych oraz gdy jest prawdopodobne, 7o wypehienie tego obowigzku spowodujs wyphyw korzysc ekonomicznych
i moZna wiarygodnie oszacowac ich wariosc. Jezell Spolka spodziewa sie, fe koszty objete rezerwa zostana Zwnicons, na
przyklad na mocy umowy ubezpisczenia, wowezas zwrot ten jest uimowany jako odrebny skiadnik aktbywow, ale tylko wiedy,
ody jest rzecza prakfycznie pewna, 2e zwrot ten rzeczywiscie nastapl. Koszty dofyczace dansj rezerwy sa wykazane w
rachunku Zyskow i strat po pomnisjezeniu o wezelkie Zwroty.

23.16. Odprawy emerytaine i nagrody jubileuszowe

Spofa w swoim regulaminie nie ma wpizanych praw do nagrod jubilsuzzowych lub odpraw emerytalnych. Lokalne prawo, na
podstawie kiorego dzigls Spofa nie wymaga tworzenia rezerw na odprawy emeryialne. 7 uwagi na te przepisy oraz
nigwielkie ewentuaing wysokogcl takich rezerw Spofka zdecydowala ich nie tworzyt |

23.17. Platnosci w formie akeji wiasnych
W Spdice nie wystepuja ptatnodci w formie akcll wiaznych.

23.18. Podzial zysku na cele pracownicze oraz fundusze specjalne

Spofa nie przeznacza rysku na cele pracownicze lub fundusze specjalne. Fysk przeznaczany jest na kapital Zapasowy,

badz na wyplate dywidendy.
23.19. Dotacje

Duotacje rzadowe, facznie z niepienigZnymi dotaciami wykazywanymi w wartoscl godziwej, uimowane 53 wylacznie wowczas,
gdy iztnicje wystarczajaca pewnodc, Ze Spotka cpeinia warunki Zwigzane z dang dotacjy oraz, 7e dana dotacja zostanie
faktycznie otrzymana. W przypadku, gdy dotacja dotyczy dansj pozych kosziowej, wowczas jest ona ujmowana jako
przychod w cpozob wepdimiemy do kosztow, kidre dotacja ta ma w zamierzeniu kompenzowac. Matomniast w prrypadku, gdy
dotacja dotyczy okretlonego skiadnika aktywow, wowczas jej warinec godziwa jest ujmowana na koncie przychodow
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przyszlych okresow, a nastepnie jest stopniowo ujmowana w rachunku zyskow i strat jako przychdd proporcjonalnie do
odpisdw amoryzacyjnych dokonywanych od tego skiadnika aktywow.

23.20. Przychody

Przychody ze sprzeday towardw i usfug

Przychody ze spreedaZy towarow i uslug =3 ujmowane, jeZeli Znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wizsnocci do
towardw i produkiow zostaly przekazane nabywcoy lub gdy towary oraz gdy kwote przychodow moZna wycenic w wiarygodny
sposdb.

Przychody z tytulu odsetek
Przychody z tytulu odzetek 23 ujmowane sukcezywnie w miarg ich naliczania w stozunku do wartoéci bilancows] netto
daneqo skladnika aktywow finansowych.

23.21. Podatki

Podatek biezacy

Zobowiazania i naleinogd z tytuly biezacego podatku za okres bieZacy i okresy poprzednie wycenia sie w wysokosci
przewidywanej Zaplaty na rzecz organdw podatiowych.

Podatek wykazany w rachunku zyskow i strat to podatek bieZacy obciaZajacy wynik okresu sprawczdawczego Spofki oraz
czedt odroczona, Stanowidca zmiane stanu aktywow i rezerw Z tytulu odroczoneqo podatiu dochodowego w okresie.

Podatek odroczony

Ma potrzeby sprawczdawczosd finansowej, podatek odroczony jest obliczany metods zobowiazan bilansowych w stosunku
do rognic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzry wartnsca podatkowa aktywow i pasywow a ich warboécia
bilansowa wykazang w sprawozdaniu finansowym. Fezerwa na podatek odroczony wjmowana jest wodnissieniv do
wezystkich dodatnich rdnic przejciowych:

— = wyjatkiem syluacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci
firmy lub poczafowego ujecia chiadnika aktywow badi zobowizania przy trancakcji nie stanowigoej
polaczenia jednostek gospodarczych | w chwill jej zawierania nie majacej wplywu ani na wynik finansowy
brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy sirate podatkowa oraz

- w prrypadku dodatnich rdfnic przsisciowych wynikaiacych z inwestycii w jednostkach zaleznych lub
siowarzyzzonych | udzialiw we wepdinych przedsigwzisciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania
gie ragnic preejsciowych podiegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, @ w dajacs] sie przewidzied
przysziosc riZnice przejfciowe nie ulegng odwrdceniu,

Aktywa z tytutu podatku cdroczonego uimowane 53 w odniesieniu do wezystkich ujemnych rodnic przeisciowych, jak rwnie
niewykorzystanych ulg podatkowych 1 niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nasiepne lata w takiej
wysokosd, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiggnicty dochdd do opodatkowania, kidey pozwoli wykorzystac wiw
roznice, aktywa i straty.

— T wyjatkiem syluaci, gdy akiywa z tytufu odroczonego podatku dofyczace ujemnych roZnic preejéciowych
powstaja w wyniku poczatkowego ujecia skizdnika aktywow badz zobowizzania prey transakcii nie stanowiace]
polaczenia jednostek gospodarczych | w chwili j2j zawierania nie majg wplywu ani na wynik finanzowy brutto,
ani na dochod do opodatkowania czy strate podatkowa oraz

- w przypadku ujemnych roZnic  preejsciowych © o tyfulu  inwestycii w  jednostkach  zaleinych
lub stowarzyszonych oraz udzislow we wapdlnych przedsiewzieciach, skizdnik aktywow z tytulu odroczonego
podathu jest wmowany w bilangie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, i w dajacej sie
przewidziec proyszioscl ww. rodmice prrejSciowe ulegna odwroceniv | osigonisty zostanie dochod do
opodatkowania, kidry pozwoli na potracenie ujemnych raZnic przejéciowych.

Wartosc bilansowa skladnika aktywow z tytulu odroczonego podatku jest werySkowana na kaZdy dzien bilansowy i ulega
ctozownemu obniZeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne oziggniscie dochodu do opodatkowania wystarczajaceqn
do czesciowsgo b caltkowitego zrealizowania skiadnika akfywow z tytwh odroczonego podatku dochodowego. Misuisty
chifadnik aktywow z tytubu odroczonego podatiu dochodowego podiega ponownej ocenie na kaZdy dzied blancowy i ject
umowany do wysokosci odzwierciedlajacej prawdopodobienstwo osiagniecia w przysziosci dochodow do opodatkowania,
ktore pozwola na odzyskanie tego skizdnika aktywow.

Aktywa z tybu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podaiek odroczony wyceniane 53 z zastosowaniem
ctawek podatkowych, kidre wedlug przewidywan beda obowiazywad w okresie, gdy skiadnik aktywdw zoctanie zrealizowany
lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstaws stawki podatkows (i przepicy podatkowe) cbowizzujgce na dzien bilansowy
lub takie, kidrych obowiazywanie w przysziogci jest pewne na dzien bilansowy.

a7
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Podatek dochodowy dotyczacy pozyeji uimowanych poza zyskiem lub strata jest ujmowany poza zyskiem lub strata w mnych
catkowitych dochodach dotyczacych pozycji ujetych w innych calkowitych dochodach lub bezpotrednio w kapitale wizsnym
dotyczacym pozych wietych bezposrednio w kapitale wiasnym.

Spofa kompencuje Ze soba aktywa Z tyluhs odroczonego podatcy dochodowego Z rezerwami Z tytuhy odroczonego podathku
dochodowego wiedy i fylko wisdy, gdy posiada mozZliwy do wyegzekwowania fylut prawny do przeprowadzenia kompensat
naleznoéci ze zobowigzaniami z tytul biszacego podatiu i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym zamym
podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

Podatek od towardw i ustug
Przychody, kozzty, aktywa i zobowiszZania sa Wmowsne po pomnigjtzeniu o warost podatku od towamw iushug,
Z wyjatkiern:

— gy podatek od towardw i ushug zaplacony przy zakupie aktywow lub ushug nie jest modiwy do odzyskania od
organow podatkowych; wiedy jest on ujmowany odpowiednio jako czest ceny nabycia skladnika aktywow lub
jako czesc pozycji kosztowej oraz

—  nalemmogci | Zobowigzan, kidre =3 wykazywane 2 uwzglednieniem kwoty podatou od towardw i ushig.

Fwota netio podatku od towarow | ushug moZliwa do odzyskania lub naleing do zaplaty na rzscz organow podatkowych jest
ujeta w bilanzie jako czect naleznodei lub Zobowizzan.

23.22. Zysk netto na akcje

Zyck netto na akce dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku metto Spoli oraz zysku netio
przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej za dany okres przez liczbe akeji na koniec okresu sprawozdawczego.
Kazda emigja akcjl zwykiych w trakcie roku obrotowego uprawnia do dywidendy od poczatku roku obrofowego.
Zy=k roowodniony przypadajacy na jedng akcie oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na
Twykiych akcjonariuzzy Spotki dominuace] przez prawdopodobna liczbe akoji uwzgledniajaca przyzzle emisje.

23.23. Kapital wiasny

Kapitat wizeny to aktywa pomniejszone o zobowigzania i rezerwy na zobowiazania. Kapitaly wiazne ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych z podzialem na ich rodzaje | wedlug zasad okreslonych przepisami prawa, postanowieniami statutu.

Czynne rozliczenia migdzyokresowe
Spofa dokonuje czynnych rozliczes migdzyokresowych kosztow, jezell dotycza one przysziych okresow sprawozdawczych.
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24 Wybrane jednostkowe dane finansowe przeliczone na EUR i PLN

122014 | 19 2014 | 19 2014 | 19 2043 | 192043 | 19 2013
'Hiybesre dane finarsows w EUR i FLN CHF EUR PLN CHF EUR PLN
L Preychody 2= spreedazy produldow owarw | melensiow [Revenues from sales of produch,
qoods and malsral) 2701 2215 9278 23 1555 8162
1. Zyzki=trmle)) z deislalinesci operacyjne] {Operating eofil] 260 213 [oEs] 5 167 653
L. Zy=ki shsin) beuiin (Profit befoes bax) 130 156 B33 157 128 535
N Zyskiatemtn] nabo Ml peoft of the hencwer yaar] 175 143 01 155 125 522
. Przzchywy pieniezne nefin z drislaloSci cperacyine] [Nef opemingeashiow) 56 46 192 1134 526 3 BES
. Przephywy pieniezne netlo z doalninesc inweshreying] [Nef invesiment cashilow) -1 -1 3| 18785 | 15329 | 63579
VIL Prz=phywy pisnisgne netio z deislalncdc finarsows] (Nef firancingcashiiow) -3 -28 -7 ] -4 -B11
VL Preeghrary risrieine nefic moem [Tobsl net cashdow) 21 17 72| 17569 | -14597 | 450924
DX, Alchvwes rezem (Bobal arsmets) 42737 | 35031 | 146125 | 23650 | 10440 S1208
Xl Zobowniazania i rezerwy na zobowisrania [lsbifies and provisions) E158 3| 21058 BiT2 G54 | 23244
XL Zobowiznnia dugobsrminowe [Long-izrm labifies] 2823 2314 9852 473 3865 | 162
XIIL Zoioowirzaris lecfobeeminowe [Shod-bem lisbiities) 3336 2735 | 11405 2043 1679 Tz
XIV. Knpitsl wissny (Shaseholders” squity] 35587 | 29990 | 125095 | 16855 | 13876 | SY96ES
XV Kapilsl enidsdowy |- slockcapdsl] 2461 2017 B414 1680 1384 5 ESE
XW1. Liczhe akcli w tyz. =zt [No. of shares) 24508 | 24508 | 24605 | 16600 | 16600 | 16G0Q
V1L Zy=ifshata) na jedns skcje nwyids [Mef eamings per sham) 0,01 oo 0,02 oo 0,01 0,03
XVIIL Wiarknss: ksimaows ra jed=s shoje (Nat bockvakue per shars)] 1,49 122 508 102 084 349
Baurs bilamsowy Jqma| 49173 34333 | 4174
s R&E J4380 | 49584 34095 | 4173

25 OSWIADCZENIE RADY DYREKTOROW (ZARZADU)
Rada Dyrektorow (Zarzad) Orphee SA oéwiadcza, 2= wedle jego najlepsze] wisdzy przedsiawions kwartaine sprawozdanie

finanzowe zostako sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosc oraz odzwisrciedla w cposdb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacie majatkowa i finansowa Spafki oraz jej wynik finansowy.

Genewa, 15 maja 2014 roku

Tomasz Tuora Tadeusz Tuora Domingo Dominguez Katarzyna Maria
Jackowska
Przewodniczacy Rady Czionek Rady Czlonek Rady Czionek Rady
Dyrektordw Dyrektordw Dyrektordw Dyrektordw
58
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Aktualny wyciag z wlasciwego rejestru Emitenta z dnia 11 lipca 2014 r. wraz z ttumaczeniem

w3 REGISTRE DU COMMERCE DE GENEVE
% EXTRAIT DU REGISTRE
. Extrait avec éventuelles radiations Noréf.  05882/2002
N IDE  CHE-109.605.227

T

R Orphée SA

e, =l inscrite le 07 juin 2002

N 4.50] Société anonyme
R S R e o e S RAI T Spetale e e e g T e

12 Orphée SA ‘
| (Orphée Ltd)
I 1 Plan-les-Ouates

e n A

chemin du Champ-des-Filles 19 _

1
e P R R S S R S Diates ded SRS sk L LULE ) s SRR s i)

1 104.06.2002 | 14 107.11.2012 \
|7 112.01.2010 (nouv. stat.) | 15 ‘ 13.05.2013 ,
| 11 24.05.2012 (nouv. stat.) 16 | 21.06.2013

12 |25.062012 | 17 126.07.2013

13 24.08.2012 | 19 |07.07.2014(n0uv. stat.)
‘ T s e ST But, Observationd -y s i el el

[ ' But: (Rad. réf. 1])

coneeptien-uteammerciali
Il ‘Bur

développement et commercialisation de réactifs, de tests et d'instruments destinés au diagnostic in vitro (cf. statuts
pour but complet),

18 L'identification sous le numéro CH-660-1111002-1 est remplacée par le numéro d'identification des entreprises
|(IDE/UID) CHE-109.605.227.

R o 7 T Organedepublieation o

1 FOSC
I1 Communication aux actionnaires: Feuille Officielle Suisse du Commerce et site internet de la sociéts

L S R s S e P T

B Nohiinal,' A s Libéré S
1 CHESBu0a0
11 CHE-1060'005 |
| 14 CHF 1660004 |
15 % ¥ " ; ; '
! - autoriséey
| 17 CHF 2'460'850 CHF 2'460'850 ' 24'608'300 actiens de CHF 0.10, au porteur (augmentation
| ' | autorisée) |
" Augmentation autoriséeducapital - -~ " T

11 (Rad. réf. 13)
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19 éL'asscmblée générale a introduit une clause statutaire relative & une
idc’gision du_D7.07.2014. Pour les détails, voir les statuts.

[ s =

e e -;-’Abmﬁﬁ;'hﬁﬁﬁ;féb‘ﬁs&fﬁe'bi’ens,
| 15 ’Apmg en nature:
|‘ | selon contrats du 13.05.2013, 23'621'982 actions de EUR 1.30, EUR 1 et EUR 0.10 de INNOVATION

| ENTERPRISES LIMITED, a Carrigtwohill, IRL, pour CHF 1'404'651, 64'025 parts sociales de USD 1 de Cormay-
| DiAna, & Minsk, BLR, pour CHF 20'499, et une part sociale de RUB 10000 de Cormay Russland, & Moscou, RUS,
pour CHF 1'614'147, le tout pour CHEF 3'039'297, en contrepartie duquel sont remiscs 1'013'099 actions de CHF
0.10, au portenr, le solde de CHF 2'937°987.10 constituant un agio.

—— Auminitration, argane de révision et personnes ayant gualité pour M

" Nom et Prénoms, Origine, Domicile | Fonctions — Mode Signature ‘
1 |m7’lll I Ed 1 da R ’.” .”' :’ gt 3 lei T
’ Seire ¥ | |
1 2 |yt G ek i Plan-les-O s (et 3 Heotived2
1] | 4 Wm{é&k—e@em ade— W ‘
1 1 | Mare Rétemps—i-Gendve ergane-de-révisien ‘
1 6 AT g o ' 5 . RO ‘
2 | |m 7|MartinRaymend-de Genéve & Crassier adm- Wmmmémm ‘
> 7 |Rebert PhilipperdeFrance;d Cologsy adm- signature-cotlective 42 ‘
6 Synergie & Partenaires Société Fiduciaire SA  |organe de révision
(CH-660-1111002-1), & Plan-les-Ouates
7 m38 S Neuith adm—président-directeur- st 249
7 m 14 Jaekew
7 m 8
7 m 14
7110 G .
8 Tuora Tomasz, de Pologne, & Akacjowa, POL adm. président directeur signature collective 8 2 ‘
| général
s | 0 RebertjeanEdousrd-deF i Neuil e ; Hective 428 ‘
| |
9 m 14 Demingue oriee, d aone—a-Saint-JTulien-en- adm- i i 24
Genevoisk
14 Jackowska Katarzyna Maria, de Pologne, & Zurich |adm. signature individuelle
‘ | 14 Dominguez Domingo, d'Espagne. 4 Saint-Julien-en- |adm. signature collective 4 2 \
[ . Genevois, F | \ i
Orphée SA Page 23
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N 7 -
REL = Administration, organe de révision et personnes ayant qualité pour signer
4. Mod. Red Nom et Prénoms, Origine, Domicile ‘ Fonctions Mode Signature
14 Tuora Tadeusz, de Pologne, a Lomianki, POL ladm. \signature collective a 2
(1) avec(a) =]
Réf. JOURNAL PUBLICATION FOSC | Ref. JOURNAL PUBLICATION FOSC |
Numéro | Date Date | Page/ld Numéro | Date | Date Pageld |
1 5882 07.06.2002 || 13.06.2002 | 5 2 | 1424 30.01.2007# 05.02.2007 | 83759166 |
3 | 9553 23.07.2007 || 27.07.2007 | 6/4045452 4 l 11191 03.09.2007 | | 07.09.2007 | 8/4100943
5 14652 13.11.2007 || 19.11.2007 | 8/4206896 6 | 7244 19.05.2009 | | 26.05.2009 | 10/503677
7 883 15.01.2010 || 21.01.2010| 10/5453186 8 8509 10.05.2010 || 26.05.2010 | 8/5647214
9 10513 | 25.06.2010 || 01.07.2010| 12/5705122 || 10 97 03.01.2011 |} 07.01.2011 | 15/5973964
11 8641 01.06.2012 | 06.06.2012| 0/6707072 | 12 10312 | 27.06.2012 || 02.07.2012 | 0/6746094
13 14513 | 30.08.2012 || 04.09.2012 0/68353824 14 19198 14.11.2012 I 19.11.2012 | 0/6936672
8260 15.05.2013 || 21.05.2013 | 0/7194604 | 16 10804 | 25.06.2013 || 28.06.2013 | 0/945325

13022 | 30.07.2013 | 05.082013| 01013493 | 18 Complément| | 19.12.2013 | 0/7225832
11771 | 10.07.2014 |

[Fhegy?

|

Inscription non encore publiée mais approuvée par 1'office fédéral du
registre du commerce (art. 32 ORC)

Ceneve, le 11 juillet 2014

Extrait certifi€ conforme

11 QUL 2014

aosion /)
=) Ce-eg%ﬂcr. { /

]
' T
e l'extrait \_’“Z/’ ] \f m

extrait certifié conforme, signé et muni du sceau du registre, a une vxiieur légale.
APOSTILLE

{Convention de la Haye du 5 oclobre 1961)
1.Pays: Suisse

Le notaire soussigné certifie
que la présente photocopie est
conforme a son original.

Genevele 14 JUIL 2014

on 15 WL 20

f' ,‘\: 7. RgpgLigue et C:«r»'.;r,r;.q Ganive
e Jockues WICHT g Sceat / timbre 10, Sgpglure
~ Notair 4 Gentve = / %
Clzire-Liga Vaucke
Orphée SA Page 373
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HERB KANTONU GENEWA -/-
REJESTR HANDLOWY GENEWY -/-
Wyciag z ewentualnymi skresleniami -/-

WYCIAG Z REJESTRU
Nr ref. 05882 / 2002
IDE CHE-109.605.227

Orphée SA
wpisana do Rejestru dnia 7 czerwca 2002 r.
Spétka Akcyjna
Nr wpisu Nazwa Spoétki
1 Orphée-SA -/-
11 | OrpheeSA -/-
{Orphee Ltd) -/-

12 Orphée SA -/-
(Orphée Ltd) -/-

Siedziba

1 Plan-les-Ouates -/-
Adres
1 chemin du Champ-des-Filles 19 -/-
Daty Statutu

1 04.06.2002 r. -/-
7 12.01.2010 r. (nowy Statut) -/-
11 | 24.05.2012 r. (nowy Statut) -/-
12 | 25.06.2012r. -/-
13 | 24.08.2012r. -/-
14 | 07.11.2012r. -/-
15 | 13.05.2013r. -/-
16 | 21.06.2013r. -/-
17 | 26.07.2013r. -/-
19 [ 07.07.2014 r. (nowy statut) -/-

Przedmiot dziatalnosci i uwagi
1 Przedmiot dziatalnosci Spdtki (Wykreslenie: nr wpisu 11):

11 | Przedmiot dziatalno$ci Spotki:

dziatalno$¢ rozwojowa i handlowa obejmujgca odczynniki, testy i instrumenty
przeznaczone do diagnostyki in vitro (w celu uzyskania kompletnego przedmiotu
dziatalnosci nalezy odwota¢ sie do Statutu). -/-

18 | Numer identyfikacyjny CH-660-1111002-1 zostat zastgpiony numerem
identyfikacyjnym przedsiebiorstw (IDE/UID) CHE-109.605.227. -/-

narwpisg-11), -/-

1 Feuille Officielle Suisse du Commerce — FOSC (Szwajcarski Urzedowy
Dziennik Handlowy) -/-

11 | Przekazywanie informacji akcjonariuszom: Feuille Officielle Suisse du
Commerce (Szwajcarski Urzedowy Dziennik Handlowy) i strona internetowa
Spotki. -/-

Piecze¢ okragta z herbem Kantonu Genewa posrodku i z napisem w otoku ,Kanton Genewa
* Rejestr Handlowy” -/-
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Nr wpisu Kapitat akcyjny
Nominalny Sptacony Akcje
i 100.000.CHE 100.000.CHF| 100000 akeiimi : i 10.CHE /-
11 1-000-000-CHF| 1-000-000-CHF| 10-000-000-akeji-na-okaziciela-o-wartosei-0,10-CHE -/-
1 ; i i 0
+660-000-CHI 1{ y GIQQ 000—akej |a| -okaz GI |e|a7 gl “a'tlese'; g_/_|g CHI
15

| 761 309.90 CHF |1 761 309.90 CHF| 17 613 099 akeii Kaziciol todei 010 CHE

{pedwyzszenie-dozwolone
2 460 850 CHF| 2460 850 CHF| 24 608 500 akcji na okaziciela o wartosci 0,10 CHF

17
(podwyzszenie dozwolone) -/-
Dozwolone podwyzszenie kapitatu
11 | (WykreSlenie: nr wpisu 13) -/-
Dozwolone podwyzszenie kapitatu
11 i
13
14
16
17
19 Walne Zgromadzenie wprowadzito klauzule statutowg w sprawie dozwolonego
podwyzszenia kapitatu akcyjnego na mocy postanowienia z dnia 7 lipca 2014 r.; w
celu uzyskania informaciji szczegétowych nalezy odwota¢ sie do Statutu. -/-
Wkilady w naturze, przejecia majatku, korzysci szczegodlne
15 | Wkiady w naturze: -/-

zgodnie z umowami z dnia 13 maja 2013 r. 23 621 982 akcje o wartosci 1,30 EUR,
1,00 EUR i 0,10 EUR sp6tki INNOVATION ENTERPRISES LIMITED, w Carrigtwohill,
IRL, za 1404 651 CHF, 64 025 udziatdbw w spoétce o wartosci 1,00 USD spoétki
Cormay-DiAna, w Minsku, BLR, za 20 499 CHF oraz jeden udziat w spétce o warto$ci
10 000 RUB spotki Cormay Russland, w Moskwie, RUS, za 1 614 147 CHF, wszystko
to za kwote 3 039 297 CHF, w zamian za co przekazanych zostato 1 013 099 akcji na
okaziciela o wartosci 0,10 CHF, przy czym saldo w wysokosci 2 937 987,10 CHF
stanowi agio. -/-
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Nr wpisu Zarzadzajacy, biegly rewident oraz osoby majace prawo
podpisu
Wpis ZmianaWykresl. Nazwisko i imiona, Stanowisko Tryb
pochodzenie, adres sktadania
zamieszkania podpisu
1 m 7 | RebertJean-EdovardzFran- Czlionek-Zarzadu, | podpis
| rih dvrel i didual
1 2 Yribarren Guyz Lancy; Czlonek-Zarzadu, | pedpistaczny;
w-Plan-les-Ouates -/- Sekretarz 2-6s0by
1 4 GCariage-Jean-Marie,z Corsier| Czlonek-Zarzagdu | podpistgezny;
Kanteh-Genewa-GE), 2-0seby
w-Genewie -/-
1 3 Marc Bétemps—wGenewie -/ bieglyrewident -
1 6 Bactotti-Brunez Franef: dyrektor podpis
w-Colombes; F -/- indywidualny
2 m 7 | Martin-Raymond,zGenewy, | Czlonek-Zarzadu | podpis
or /- ! :
5 y I hiippe. : "'EI? "."'Elh'a“'*’
w-Celeghy -/- 2-0seby
6 Synergie & Partenaires biegty rewident | -----
Société Fiduciaire SA, (CH-
660-1111002-1), w Plan-les-
Ouates -/
7 m 8 | RebertJean-EdeouardzFran- Czlonek-Zarzady; i
i m SeineF -/- , | 2 by
7 m 14 | Jackowska Katarzyna-Maria; | Czlonek-Zarzadu | pedpisigezny;
z-Polskiw-Zurychu -/- (a) 2-0s0by
7 m 8 | FueraTtomaszzPolski; Czlonek-Zarzadu | pedpisigezny;
w-AkacjowaPOL -/- @) 2-0s6by
7 m 14 | FueraTFadeuszzPolski; Czlonek-Zarzadu | pedpistgezny;
w-tomiankach, POL -/- & 2-0s0by
7 10 | MartinRaymond, zGenewy, | CzlonekZarzadu | podpistaczny;
w-Crassier -/- 2-oseby-
8 Tuora Tomasz, z Polski, Cztonek Zarzadu, | podpis tgczny,
w Akacjowa, POL -/- Prezes, Dyrektor | 2 osoby
Generalny
8 9 RobertJean-Edouard,z Fran-| Czlonek-Zarzady; | podpistgezny;
i rih el 2 I
9 m 14 | Beminguez Domingo,z Hisz- | Czlonek-Zarzagdu | pedpisigezny;
i Sai l 2 by &
GenevoisF -/-
14 Jackowska Katarzyna Maria, | Cztonek Zarzadu | podpis
z Polski, w Zurychu -/- indywidualny
14 Dominguez Domingo, z Hisz- | Czlonek Zarzgdu | podpis tgczny,
panii, w Saint-Julien-en- 2 osoby
Genevois, F -/-
Orphée SA -/- Strona 2/3
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Nr wpisu Zarzadzajacy, biegly rewident oraz osoby majace prawo
podpisu
Wpis ZmianaWykresl. Nazwisko i imiona, Stanowisko Tryb
pochodzenie, adres sktadania
zamieszkania podpisu
14 Tuora Tadeusz, z Polski, Czionek Zarzadu | podpis faczny,
w tomiankach, POL -/- 2 osoby
(1) razem z (a) -/-
Nr wpisu DZIENNIK OGLOSZENIE w FOSC
(Szwajcarskim Urzedowym
Dzienniku Handlowym)
Numer Data Data Strona/ Id
1 5882 07.06.2002 r. 13.06.2002 r. 5
2 1424 30.01.2007 r. 05.02.2007 . 8/3759166
3 9553 23.07.2007 r. 27.07.2007 r. 6/4045452
4 11191 03.09.2007 . 07.09.2007 . 8/4100948
5 14652 13.11.2007 r. 19.11.2007 r. 8/4206896
6 7244 19.05.2009 r. 26.05.2009 r. 10/5036770
7 885 15.01.2010 r. 21.01.2010rr. 10/5453186
8 8509 19.05.2010 r. 16.05.2010 r. 8/5647214
9 10513 25.06.2010 r. 01.07.2010 . 12/5705122
10 97 03.01.2011 r. 07.01.2011 r. 15/5973964
11 8641 01.06.2012r. 06.06.2012 r. 0/6707072
12 10312 27.06.2012 r. 02.07.2012r. 0/6746094
13 14513 30.08.2012r. 04.09.2012r. 0/6833824
14 19198 14.11.2012 . 19.11.2012r. 0/6936672
15 8260 15.05.2013 r. 21.05.2013r. 0/7194604
16 10804 25.06.2013 r. 28.06.2013 r. 0/945325
17 13022 30.07.2013 r. 05.08.2013 r. 0/1013493
R Uzupetnienie 19.12.2013'r. 0/7225832
19 11771 10.07.2014 r.

Wpis dotad nieogfoszony lecz zatwierdzony przez federalny urzad rejestru

handlowego (art. 32 Ordynacji o rejestrze handlowym)

Genewa, dnia 11 lipca 2014 r. -/-
Piecze¢ prostokatna: ,Poswiadcza sie zgodnos¢ wyciggu z oryginatem dokumentu. Dnia 11

lipca 2014 r. Urzednik z upowaznienia” -/-
/-1 (podpis nieczytelny) -/-

Piecze¢ okragta z herbem Kantonu Genewa posrodku i z napisem w otoku ,Kanton Genewa

* Rejestr Handlowy” -/-

Koniec wycigqu

Jedynie wycigg, ktérego zgodnosc¢ z oryginatem zostata potwierdzona, podpisany i
ostemplowany pieczecia rejestru, posiada warto$¢ prawng. -/-
APOSTILLE
(Convention de La Haye du 5 octobre 1961)

1. Panstwo: SZWAJCARIA -/-
Niniejszy dokument urzedowy -/-
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2. podpisany zostat przez p. J. Wicht -/-

. dzialajgcego w charakterze notariusza -/-

. zaopatrzony jest w pieczec / stempel -/-
Poswiadczony -/-

. w Genewie 6. dnia [datownik] 15 lipca 2014 r. -/-

. przez Republike i Kanton Genewy -/-

. Nr 7573 -/-

. Piecze¢ / stempel: -/-

Piecze¢ okragta z herbem Kantonu Genewa posrodku i z

Genewa, Departament do spraw Bezpieczenstwa DS” -/-

10. Podpis: /-/ (podpis nieczytelny) -/-

Pieczec: ,Claire-Lise Vaucher” -/-

AW

©O© 00 N O

Nizej podpisany notariusz potwierdza-/-

ze niniejsza kserokopia jest -/-

zgodna z oryginatem. -/-

Genewa, dnia 14 lipca 2014 r. -/-
(podpis nieczytelny) -/-

Piecze¢ imienna

.P. Jacques Wicht

Notariusz w Genewie”

Piecze¢ okragta ttoczona

z herbem Kantonu Genewa posrodku

i z napisem w otoku ,Jacques Wicht. Notariusz w Genewie”

Orphée SA -/- Strona 3/3

Zatgczniki

napisem w otoku: ,Kanton
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Aktualny Statut Emitenta (apostile z dnia 15 lipca 2014 r.) wraz z ttumaczeniem

STATUTS DE LA

SOCIETE

Orphée SA (Orphée Ltd.)

DOMICILIEE A PLAN-LES-OUATES

|. RAISON SOCIALE, SIEGE, DUREE ET OBJET

ART 1

La raison sociale

Orphée SA
{Orphée Ltd.)

désigne une société anonyme régie par les dispositions du Code Suisse des Obligations
(CO) dont le siege statutaire est sis & Plan-les-Ouates.

La Société Anonyme est fondée pour une durée illimitée.

ART 2

La Société Anonyme & pour objet le développement et la commercialisation de réactifs,
de tests et d'instruments destinés au diagnostic in-vitro,

La Société Ancnyme peut établir des filiales, des succursales ou des sites permanents
en Suisse comme & I'étranger et peut acquerir des parts de capital-actions dans d'autres
entreprises, a |'exclusion d'opérations prohibées par la LFAIE. La Société Anonyme peut
participer & toute transaction, conclure tout contrat ou prendre toute mesure qui soit
directement ou indirectement lié a I'objet susmentionné ou susceptible de servir celui-ci.
La Société Anonyme peut acquérir des droits d'auteur, des brevets, des margues, des
licences et d'autres droits de propriété industrielle et acheter, gérer et vendre des biens
immobiliers en Suisse, a I'exclusion des opérations prohibées par la LFAIE, comme &
I'étranger. La Société Anonyme peut aussi, dans le cadre des limites légales, fournir des
services financiers & son propre compte ou pour le compte de tiers el assumer des
obligations en vertu d'une garantie ou d'un cautionnement au profit de filiales ou de
tierces parties.
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Il CAPITAL-ACTIONS
ART. 3

Le capital-actons e 8 Saciété Anonyme S8 mante 4 CHF 2460'850.00 (DEUX
MILLIONS QUATRE CENT SOIXANTE MILLE HUIT CENT CINQUANTE FRANCS
SUISSES). |l st avsé en 24608500 (vingt-quatre milions six cent huit mille cing
cents) actions au porteur dotées dune valeur de CHF 0,10 (10 cantimes) par action
Le capital-actions est lioéré en tatalne.

Les acticns de 13 Scceté sont susceptivles d'éra sematéralisees dans (els)
sysiema(s) de compensation local (\ocaux) ou tranger(s) &nsi quiachangess CR)
{aux) tourse(s) kcalels) el éfrangere(s) ou sur un (des) Systeme(s) d'échange
atematif(s).

L'assembiée gondraie des actionnaias peut décder a tout moment de convectr des
actons au porteur en actions nominatives, &t oes actions nomindtves &n actions au
porteur

Il 3 eté fait appart en nature per'a saciéte PZ Cormay SA, actannalre, da

a) de partie du capha--actions de |a socitié INNOVATION ENTERPRISES
LUMITED, ayant son sige 3 Camigtwonill, County Gork, Irelang, soit
vingt-trols milions six cent vingt et un mille neul cent quatre-vingt-Gaux
{23621'882) actons de calégores et de valewrs différentes, sean
tableay annexé au rappart d'avgmensaton du 13 ma 2012, soit pour ure
valewr nomingle de € 345T7E2 sur un capital nominal total de €
4212'082, ans: qua cels resson de |a conventicn dappert du 13 ma
2013, pour ke prix de UN MILLION GUATRE CENT QUATRE MILLE SIX
CENT CINQUANTE ET UN FRANCS SUISSES,

b) de scixanie-quatre mila vingt-cing  {64'025)
parts sociales de UN DOLLAR US (USD 1), de
|a sociéte Cormay-DiAna, ayant son sitge 3
Moglavskaya Sir. 5308, 220007, Minst
Belarus, sur un tolal de 65000 part sociales,
ainsi que cela ressort de la conventicn d'appont
du 13 mai 2013, pour e prix e VINGT MILLE
QUATRE CENT NONANTE-NEUF FRANCS

F e L S T - 3 1'425'450.00
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c) de la totalité cu capital social de la socdté
Cormay Russiand, ayant son skdge & Moscou,
shosse Allufevskoe, 414, 5, 52, Russie, soit
una {1) part sociale de OIX MILLE ROUBLES
(RUB 10'000), ansi que cela ressort de la
convention d'appert du 13 mal 2013, pour le
prix de UN MILLION SIX CENT QUATORZE
MILLE CENT QUARANTE-SEPT FRANCS

$oit un apport fotal de TROIS MILLIONS TRENTE-
NEUF MILLE DEUX CENT NONANTE-SEPT
FRANCS SUISSES RIS (P CHF 3039'297.00

Ces apports ont &t consantls et acceptés pour ' prix de TROIS MILLIONS TRENTE-
NEUF MILLE DEUX CENT NONANTE-SEPT FRANCS SUISSES (CHF 3'039'297 00).

En contrepartie de ces apports. Il 3 &bé ramis 4 la société PZ Cormay SA. actionnaira, un
millien treize mille nonante.neuf (1'093'099) actions de DIX CENTIMES (CHF 0.10)
chacune, au portaur, de |a societé Orphee SA.

Il est précisé que le prix d'émission desdites nauvelles actions s'est fail au-gessus du
pair, soit avec un agio de DEUX FRANCS et WONANTE CENTIMES (CHF 2 90} par
achon, ce qui représante un agio 1olal de DEUX MILLIONS NEUF CENT TRENTE-SEPT
MILLE NEUF CENT QUATRE-VINGT-SEPT FRANCS et DIX CENTIMES
(CHF 2'837°987 10) qui sera alfectd 4 ia résenve.

ART 3bes
Le consed d’agministration est autorsé & sugmenter e capital-actions, 8u COurs
d'une pénode n'excédant pas deux ans & comptler du trais jullel deux mile quatorze

(03X07/2094) au plus targ. d'une somme de SEPT CENT MILLE FRANCS SUISSES
(CHF 700000.00) Bu maxenum, par I'émission de sept milkons (7'000'000) actions au
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:2
porteur, dune valeur nominale de DIX CENTIMES (CHF 0.10) chacune Les |
nouvelies achions dolvent étre entisrement libéreses.

Catte augmentation pourra se fare en une seule fois au par tranchas sucCessives

Le consall d'administration pourra agalement supprimer drelt préférantiel de
souscription pour de justas motils, sl les actions sont émises en relation avec I'acquisition
d'entreprises, ¢ parties d'entraprees, de prises de participations, 18 conversion og celle
en fonds propre, fa participation des wavailiaurs ou sl les actions peuvent étre émisas 3
un pex supénaur a la valeur boursere Les drofs de souscription préférentiels non
axercés sont & la disposition du conseil d'administraton,

Le consell ¢ acnnistration fxara le proc d'émasion des actions, la maniére de les lib@rer
ainsi gue les canditions o8 Texercics du droit da seuscription prétérentel.

Il ORGANISATION DE LA SOCIETE ANONYME

ART 4

Les organes exécutifs da la Sccéte Ananyme sont

al L'Assemblés Géanérale pes Actionnaires
b) Le Cansell d'Adminstrabon
4] Le Comité g Rémunération

d} L'Organe da Révision

L'ASSEMBLEE GENERALE DES ACTIONNAIRES
ART. S

L'Assemblée Géneérale des Actionnaires constitue forgane supréme de 1a Socige
Anonyrre. Elle sétient las pouvairs incessitles sulvants:

5 acopter, amencer et annuler l8s dispositons ces Statuts de 2 Socwaté
Ananyma;
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<
o
2 {7
=3 L 2. @ire et révoquer les membres du Cansed &' Administration;
gl
%l 50 3 élire et révoquer le Président du Consed & Admnistration;
“,
' 4. &ire et revoquer les membres du Comité de Remunération,
5 &lire at rdvogquer le Représentant Indépendant,
6 &lire et réwoquer TOrgane de Révision;
7. approuver le rapport de gestion annual, les comptes annuels, ke rapport de

rémunération et le rapport de I'Organe de Révision, adopter des décisions concernant
Vaffectation du bendfice net te! qud est Inscrit aw bian et fixer les dividendes ansl que
fintérassement des Diractaurs, le cas &chéant, Bpprouver les rémunérations du Consel
& Admnistration, des personnes auxqueles tout ou partie de & gestion de I8 sociéle a
£16 déléguée par le consell d'administration (direction) et du consell consullatil

8. donner quitus su membre du Consed d'Administration; adopter des décisions
touchant 3 foutes les questions relevant du domaine de I'Assembiée Génédrale o2s
Actionnaires en vertu de a ko ou des présent Statuts cu de fout autre reglement
applcsble 3 la Société Anonyme, ainsi gue relevant des guestions que e Congall
dAdministration, 'Organe de Révision ou certaing actionnaires soat suscaptibles de
soumetire 3 [Assemblée Générale des Actannalres

ART 6

L'Assemtiee Ganérale Ordinaire des Actionnaires aura lieu une 10is par an dans las six
moms suivant | dste de cidure de fexercce Elle sera convoguée per le Consed
JAdmnistration cu, si nécessaire, par TOrgene de Révisicn,

Les Assambiies Générales Extraordinaires des Acticnnaires peuvent élre comvoquées 3
fout moment lorsquelles s'avérent nécessaines, et notamment lorsque FQrgane ge
Révision, les liquidateurs. un membre du Conseil ¢'/Administration, ou encore un o
plusiaurs actionnaires représantant dix pour cent au mons du capral-actions dermandent
|& réunion d'une tele Assembiée par écrit en indiquant quel sera I'otjet da I'Assemblée
at lordre du jour qui devra lui &re soumis. Dans de telles circonstances, I'assemblée
devra &tra convoquée dans les trente jours sulvant réceplion de |3 demande par B
Conseil ¢ Admmnistration

335



Memorandum Informacyjne Orphée SA Zatgczniki

6-

ART 7
La convocation d'une Assembiée Geéndraie ordinare oy extracrdnaire des Actionnares
doi avor leu au mains 28 jours avant 1a date de ladile assemblée par vole de pubication
dans 13 Feullle Officialle Suisse du Commerce (FOSC), I'autre instrment de publication
de la Société Anonyme et via son siie Web official, en indiquant a date. I'heure et le feu
de lassemblée, lordre du jour et ainsi que les commentsire et les motions gu Consall
d'Adminigtraton et oes actionnaires qui ont demandé que se benne |'Assemblée
Générale des Acticnnaires ou une liste des points de l'ordre du jour

Le rapport ge gestion annuel (compeenant les co mptes annueals le rappart annuel ains:
que le rapport de rémunération, le cas échéant, |es comptes consoidés du groupe) et le
rapport de I'Organa de Ravision seront mis 3 dispostion pour consuitaton au siége
statutaire de la Société Anonyme 26 jours au mons avant 1a date de 'Assemblee
Géndrale des Actionnaires. La convocation a l'Assembiée Générale gas Actionnaires
gavra y faire réfécanca et indiguer que les actionnaras sont en droit de demancer que
ces docurnants leur scient transférds.

S las raglaments applicaties a la Société en raison de ses actions négocides A |a (aux)
bourseds) locale(g) et dtrangére(s) ou sur un (des) systéma(s) dachange altarnati(s)
l'axigent, la convocation a fAssemblée Générale ordinare ou extraordinaire des
Actionnaires devra én outre contenir d'autres informalions et &tre égalemant putlies
allaurs,

ART &

Los proprgtaires ou représentants de toutes les actions peuvent, en 'absence de toute
otfection, réunir une Assamblkée Génerale des Actionnares 3 tout moment en tant
qu'Assemblée Générale Universele sans respecter les exigences de forme liées a @
convacation d'une Aseambiée Gandrale d'Actionnaires.

Dés lors que les propriétares ou représentants. de toutes les actions sont présants, les
thémes refavant du domaing de TAssembles Ganérale des Actionnaires peuvent faire
I'cbjet dune discussion vakde €t de dacisions iors de catte assemiies.

ART.9

L'Assambie Générale das Actonnaires sera prasidés par le Présicent du Conseil
d'Administration cu, @n son absence ou sur sa demande, par un autre membre du
Canseil d'Adminigtration ou par un autre Préskiant élu pour ce jour par Assemblée
Geénerale des Actionnaires parmi les personnes présentas. L'Assembies Gendrae des
Actionnairas désigne également une personne Charpée de leny i2s mnutes el un ou
plusieurs scrulateurs qui ne dolvent pas nécessarament &tre actionnaires
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Pendant [Assemblée Gendrale des Acticnnaires, las actionnares sont en droit o8 poser
des questons aux membres du Consed d'Administration &t aux Directeurs. Les
membres du Cansell d'Administraticn et les Directeurs seront présents a I'Assemiiée
Géndrale des Actionnaires saut si [Assembiée Gendrale des Actionnaires en cacide
sutrement & Munanimie.

Les activaés, Jos décisions et les electicns de [Assambiée Genérasle des Actionnaires et
colles efeciudées par catie derniére devront étre consignées dans les minutes qu seront
signées par le Président et par e gardien des menutes.

ART 10

Lars de ['Assemblée Générale des Actionnaires, chaque action donng drok & una vaix
Saule une personna présentant le cartificat d'action cu une déclaration de dapot sera
reconnue comme actionnaire de la Seciété Ancriyme.

Les actionnaires qui ne particigent pas personnedtement a fassambiée peuvent 22 faire
représanter a FAsgembliéa Genérale des Actionnaire par une Sutre personne qui aura été
auterisée par acrit au par vole electronique & ce faire et qui ne dok pas nécessairemant
étre un acticnnaire

Sauf dispositions I6gales obligatoires ou dispositions contraires au sein des statuts,
1Assembie Générale das Actionnaires sdoptera ses décisions o precagers a ses
&actions a la majorité absolue 08s voux Ges SClions voites & rAssemblée; &n Cas
dégalité des volx, la moticn sera jugée rejetée el le vole devra &re dacigeé par lirage au
sort

Les décisions suivantes de I'Assemblée Générale des Actionnaires nécasstent deux bers
au moins des voix représentéas et la majoraé absolue des valeurs nominales
représentdes (art. 704 § 1 CO}

1. ta madification du but sociak

2 I'introduction d'actions & droit de vole priviggss;

3 Ia restriction de 1 transmissibiité des actions nomnatives,

4 I'sugmentation auterisée cu conditonnelle ou capital-actions;

s, I'sugmentation du capital-actions au moyen des fonds propres, contra apport

@n nature ou en vue d'une reprise oe biens et I'octrol d'avantages partculiers;
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6. a lervtation ou ta suppression du droit de souscription préférantel;
7. Je transfert du s¥ge de |8 50Cite.
8. |a gissolution de la sOCiEe
ART 11

Lorsque [Assembliée Ganérale des Actionnares déckde d'augmenter ie capital-ections de
la Seciété Anonyme ou octrole un capital aulonisé ef ne décide pas de réduire ks droits
de souscription préférantiels des achicnnalres wxistants, ke prx démission des nowvelles
actions doit &tra fixé et pubhé avant gue toute rencnciation & ca droft de souscnption

préférentiel ne puisse étre donnae

ART, 12

L'Assemblée Génaralke des Actionnaires vote annuehemen et séparément sur les
momants maxmaux des remunératicns du conseil d'adminisirabon, de 1a direction &t oy
consei consultatit pour fexercice #n cours, Elhe spprouve le rappart de rémunécation
pour l'exercice oe Fannae passée. Elle vote sur un moniant complémentaine powr ia
direction si nécessairg, La rémunération est payée soit en espaces, en achions ou &n

droits d'option. Le Consail dAdministration an décude.

L'Assemulée Generale des Actionnalre vote annuallement at séparément sur 8 totalié
ga la rémunération fixe du Censed d'Administration, cede de la direction at calie, £&s
achéant, du consail censulatf de méme sur |& montant 1013l maximal ce @ rémuneration
variatle du Consell o Agministration, cehl de la direction et celi du consail cen
Le montant complémentaire pour @ direction peut &ire spproprié a la rérunération fixe

ou varable.

S| un membra du Consall dAdministration. 0@ ia direction ou du conseil consultatif rend
des prestations & des SOCié1es controléas directament ou Indrectement par 13 sOciste,
ces prestations peuvent étre remunérées separément par @ scciaté concemeée Le
wotalité de ces rémunécations fail part des mantanis maximaie volds par [Assemblée

Générala des Actionnares

Si lAssemble Générale des ACIONNAIrES reette la  proposition  du Conseil
4'Adminstraton, le Consed d'Administration ot chaque actonnairé sont en drokt de fare
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une nouvelle propasition, Aprds chague vote mégatif, le drod de faire une nouvelle
proposition se renouvelle. Le rejet d'une propositan n'influence pas e vote sur ks aulres
propositions,

LE CONSEIL ’ADMINISTRATION

ART_ 13

Le Consell dAgmmistration est composé de deux & cng membees devant &lre élus
individugllement par TAssembiée Géndrale des Actionnalres pour un mandat ¢ une annde
qui arrve @ achéance a |a date de lAssembiée Générale ordinaire des Actionneres
suivanta. lls peuvent atra réélus sans rastricton.

L'Assamble Géndrale des Actionnairgs adsigne le Présikent pour le mandal, autrement je
Conseil ¢Administration se constitue lu-mame. Si le Préskdent quitte Le Consail
d'Administration pendant fa durée de son mandal, le Consail d'Administration designa
son Président 5.1 jusqu'a |a prochaine Assemblee Géndrale des Actionnares ardinaire.

Le Conseil dAdministration désigne les personnes détenant les pouvoirs ge signature et
foe leurs competences de sgnature. Les compatences de sgnature des rmembres du
Conseil vis & vie de ters dépandent de leur inscrigtion au registre du commarce,

Les membres du Conseil @ Aommistration, de la direction ef, cas échéant, du consed
cansutatd sont fores d'cccuper Ln maximum de 20 mandat dans des orpanes supérieurs
de direction ou d'administration dentaes undiquees qui ont l'cbligation de inscrire au
registre du commerce cu dans un registre simiaire & ['étranger et gul ne sont pas
contrdiées par la société ou qui ne contrélent pas |a sociédé

ART 14

Le Conseil ¢Administration se réunira lorsque cela savérera nécessare ou sur s
demande de I'un de ses mambres. Le Conseil sara convoqué par la Président. ke Vice-
Présdent ou, dans e cas cU is ne sont pas en mesure d'y paniciper ou sur leur
demande, par un autre memare du Consell d'Adminstration,

Le Conseil d'Administration composé de plus d'une persenne attendra e quarum pour
adopter des décsons lorsgu'une majonts de 565 maembras est prasent, Sile Consail

d'Adminstration s& compose de deux parsonnes, les deux membeas dovant tra pré-
sents. Les décsions en exécution d'une augmentation du capital actions et | change-

Zatgczniki

339



Memorandum Informacyjne Orphée SA Zat
atqgczniki

-10-

ment des s1atuts en découiant peuvent étre adopiés en présence d'un saul membee du
Consail d’Administration

Le Conseil d'Administration adopiera oes décisions ot precadera A des lections 3 la
majerte simple des voix exprimaes. Le Prasicent du conseil réuni ne détandra pas de
Voix prépondérante,

Les cacisians et slections du Consall d Adminiatration peuvent égaiement dire effectuses
par vole par correspondance par lo biais s latsres, de tekcopRs, o8 cournals ou de
telegrammes 4 mains qu'une discussion orale soit demandée par fun des membres

Toules las réunions du Cansel d'Administration, el notamment iors de gacisans el
Jalections, doivent &lre consignées sous la forme de minutes écritas qui seront signees
par ke Présdent et le Secrétaire de |a réurion. Les décisions acoptées par lettre crculare
seront consignees dans les minutss de a réurion suivanta du Conseil dAdministratcn

Par slleurs, k& quorum et |8 prise de décisions par le Consel d'Adminstraticn dowent s
confermer sux disposiions légales et au Réglement de Ia Scaéts, e cas échaant

ART 15

Le Consall @ Administration est chargé de représenter [ Sccéle Ananyme envers les
tlercas panies et la drection de la Scciéte dans la mesure ol la diraction et 1a
représantation n'ont pas été delguées a un autre organe de & societé. Le Consell
d'Administration fixe la politique générale ce rentraprise, il €st en outre chargé de Ia
survailiance ce 3 directicn. Le Consail JAsministration assume toutes [es quastions qui
non: pas 816 deléguées cu qus ne sont pas résecvees & [Assembiée Ganérale cas
Actionnaires cu & un autre organe de 13 socketd par 3 ki, par les Staluls ou par d'sutres
réglaments.

Dans le cedre des compétences que lui conférent ia loé ou les statuts, & Consail
@hdministraticn peut, cenformément au Réglement de la Sccéte couché par ecri,
déleguer la draction etla représentation de la Sockté Anonyme en tout ou en parte a un
cu plusiaurs membres du Conseil d'Adminstration ou une ou plusieurs LRICaS personnes
(ies Directeurs) Le Consail d'Administration peut auss 08leguer, Sous resens de Yantice
16 ci<dessous, 1a préparaton ef la mise en aeuvra de ses décisions ou 13 surveiliance ces
transactions commerciies & cartains memores &u Consedl d'’Administraton ou & des
comies.
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ART 18
Le Conseil € Administration détient les peuvoirs incessities et mnakénables suvants.

’ 0 1 la direczion supréme de la Sociélé Anonyme el l'autorité d'émettre toutes les
instructions nacessaies;

2 la fixation de 'organisation,

3, l'erganisation de ia gastion comptable, @u contrdle financer et l2 planification
financiére dans 13 masure oU une telle planification Fnanciére s'avére nécessare 4 13
direction de la Sccété Ancnyme,

4, la désignation el Ia révocation de toutes l&s persoanes chargées de 'a direction
axacutive el de |a représentation, Incluant 1a fxation de jeur pouvorr de signature,

S. a surveillance supéme des personnes chargées de la direchon exéculive,
notamment en matiére du respect de 13 [o), des statuts, des riéglements et directives,

6 la préparation du repport de gestion annuel, du rapport de rémunération et
I'mtégralité ¢es travaux prélminaTes & 18 tenue de TAssembe Gengrale des
Actionnaires ansi que 13 mise en ceuvre de ses déclsions,

7. i nofification au juge compétent gans le cas ol I'actif ne couvre plus les dettes;

8. I'sdoption ¢& décisions concarnant le paiement ultérieur de capital dans le cadre
o' actions non entigrement libéréas;

9. ladoption O oécsians confirmant les augmentations Gu capital-acticns et
concamant les madifications des statuls de |a Société Anonyme,

10. fexamen des compéterces professionnelles des membres spéciaement qualifiés
de TOrgane de Revision dans ks cas ol 13 loi préweit le recours & un tel Crgane de
Révision,

£n outre, lee compétences et responsabilités du Conseil dAdministration sont soumisas

aux dispositions ¥galas ot au Régiement de ia Societe emis par le Consell
d Administration, le cas écheant
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LE COMITE DE REMUNERATION

ART. 17

Le Comité de Rémunération ast compose de un ou plusisurs membras du Consed

& Administration devant &ire &lus individuelleme nt par TAssemblée Générala des
Actionnaires paur un mandat une année qui arrve & échéanca a la date de I'Assembies
Générale ordinaire des Actionnares suivanie |is pauvent étre réélus sans restncticn. S
un memare gy Comite de Rémundration quite le Comité de Rémunération, i@ Consel
d'Adminstration désigne un de 5es Memtes comme membre du Comité de
Rémunératicn pour |a durée du mandat restante

Le Comité de Rémunération prapare s décisions du Consed d' Administration
consemant |a rémuneration et les contrats de travais. |l propose des décisions au
Consed d'Administration.

ART. 18

Concernant & contrats de travail et la rémundration, ia socété sult les directives
Suivanies

» Le géla de congé des contrats da travail est limité & we année au plus. Siun
contrat de travall est d'une durée déterminde, la curée meximale est une annse.

o Les préts sux employées, les membres du Consed ¢ Administration et du consell
consuliatif ot des prestations de prévoyance en dehars de la prévoyance
professionnate sont permmis mais limités 8 CHF 1 milion

e L3 rémunération vanable, si une tela est consenti, est payé en considération de
la parformance cbjecive de |a sociéé ou du groups ou d'une partie du groupe en
cemparaison avec des buts Individuals soit en chiffra absok sot en relabon aves
des points de référence du marché. Le Coneail d Administration décide sur les
points de référence, buts indwiduels et montant de |a rémunération dans 'as
limfes ces résolutions de [Assembiée Génerale ces Acticnnalres

s Les prestaticns & des socwtés contrdlees directement ou indirectement par ia
socHtd doivent étre prises en compte
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L'ORGANE DE REVISION

ARY. 19

L'Assembiée Générale des Actionnaires &t [Organe de Révision

Un ou plustewrs indlvidus ou sociétés (prads cu publics) peuvent étra élus comme
argane de révision.

L'organe de révision doit résider, avoir son siége social ou une succursale enregsirée en
Suisee. Si la Socité s plusieurs organes de révision, Fun dentre eux au mons doit
satisfaire & ces exigances

Si la Sociétd est tenue d'effectuer un contrdle ordnare, Massembiée des actionnaires
deva @lire un exper-révisaur agréd ou une entrapnsa de revision soumise a la
survediance de I'Etat, confarmément aux dispositions prévues par ia kol du 16 décembre
2005 sur Ia surveillance de la révision.

S| a3 Socété est tenue defectuar un contrdle rastreint, I'sssemblée des actionnaires
devea désigner un réviseur agréd conformément aux dispositions prévues par la o du 18
decamore 2005 sur 18 sunvelllance de |a rdvision, sous réserve de |a renonciaton a 1a
désignation d'un argane de révision.

L'organe ge rdvision doit étre iIndépendant, conformément aux art. 728 et 72§ CO.
L'organe de révision est élu pour un exercice. San mandat prend fin avec lapprobation
des comptes annuels. |1 peut &tra recondut dans ses foncbons. Il paut étre revogque a

toul mament sans avis préalatie.

ART 20

Le Conseil dAdmmistration pewt, 3 tout moment, $'assurer les services de I'Organe de
Révision afin de fournir un contréle Inténmaira at un rapport écrit.
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V. EXERCICE ET REPARTITION DES BENEFICES

ART 21

Lexercice de la Sociéte Ancnyme débuta le 1°'janvier et $'achéve le 31 décemtre da
chaque annde.

ART 22

A la fin de l'exercice, les comptes seront cioturés, un inventaire effeciué e les comptas
annuels. comprenant ke compte de résukat, [o bilan et les anaexes ainsi que les complas
consclidés du groupe. le cas échéant, seront étatlis conformément aux dispesitons
légales, notamment aux art 662 sqy CO, en vertu des geincipes commercau
généralement établis at ces régles habtuelles en vigueur dans ce domane d'activie

ART 23

Vingt pour cent (20%) du bénéfice net annual sars affecté au fonds de réserve général
jusgu'a ce que ledit fonds atteigne cinquants powr cent {50%) au moins du capssl-
actions libéré de la Société Anonyme ou attegna ce montant aprés avor été wlilisé La
part restante du bénéfice net sous réserve des dispositions légales concernant la
rapartition des bénéfices, sare & |a dispestion de [Assembiée Géndralk des Actionnaires
qui pourra decicer d'affecter dos dvidendes cu un rendemeant aux membres du Consell
d'Administration ou a des terces parties, ou d'ouvrir &1 conserver un fonds de réserve
spécial

Les dividendes seront paysbles une fois qua |'Assemblée Générale des Actionnaires
aura cécide de distribuer les bénéfices sux actionngires sauf si I'Assembiée Geénérale
des Actionnaires en décide autrament.

ART 24

Tant que le fonds de réserve statutaire n'a pas atteint cinquante pour cent du captal-
actions de la Societe Anonyme, |2 réserve statutaire ne peut étre utilisee gue pour
couvrir des penes ou financer des meswes nécessairas ef appropriées afin de renforcar
fentreprise en péricde o'activité défavorable, afin dachapper au chdmage ou d'atténuer
les conséquences du chimage
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V. DISSOLUTION ET LIQUIDATION

ART. 25

L'Assemblée Géndrale des Actionnaires peut décider, 4 tout moment, de dissoudre et de
iquider la Société Anonyme conformément aux dispositions kgales (an. 736 et sqq. CO)
et aux Statuts. Sauf en cas de dissolution décidée par un tribunal ou faisant suite 3 une
fallite, 18 hquidation sera effectuee par le Consed d'Admiristration en charge 3 catte
date, saul décision centraire de I'Assambide Générale das Actionnaires

Les liguidateurs sont en dro® de liguider les biens, y compris 128 tiens immobdiers, par
contrat peive.

En outre, @ liquidation aura lieu conformément aux depositions applicables du Coge
Sulssa des Obligations relatives 3 la dissolution et 3 @ liquidation de socKtés anonymes.

VI PUBLICATIONS
ART. 26

Les avis «¢ publications fails pour ke compte de |la Sccété Anonyme 3 [attantion ces
achonnaraes, des créanciers et des tierces parties doivent étre effectués via lnatrument
de publcaton de I8 Socétd Anonyme et publies sur son site Web officiel, sauf
disposition légalke contraire,

L'nstrument de pubkcation ge la Sockté Anonyme est 8 Feullle Officelle Suisse du
Commerce (FOSC) ainsi que tout autre mstrument de publication que les réglements
applicables aux bourses peuvent prévoir si la société est cotéa an bourse

-

Statuts adoptés par assemblée générale ordinaire
du 7 juillet 2014

Nous, Me Jacques WICHT, notaire 3 Gendve, soussigné, atlestons et certfions que les
présents statuls sont caux actuellement en vigueur de la socwtd Orphée SA (Omphbée
Ltd), ayant son sige 3 Plan-les-Ouates {GE)

Genave, %2 14 jullet 2014,

E—
J‘xf&\
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STATUT---

SPOLKI---
Orphée SA (Orphée Ltd)---
Z SIEDZIBA W PLAN-LES-OUATES---
1. NAZWA, SIEDZIBA, CZAS TRWANIA | PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI---
ART.1---
Nazwa Spotki---

Orphée SA---
(Orphée Ltd)---

oznacza spotke akcyjng podlegajgcg postanowieniom Szwajcarskiego Kodeksu Zobowigzan
(Code Suisse des Obligations, CO), ktérej siedziba statutowa znajduje sie w Plan-les-
Ouates.---

Czas trwania Spotki Akcyjnej jest nieograniczony.---

ART. 2---

Przedmiotem dziatania Spotki Akcyjnej jest dziatalnos¢ rozwojowa i handlowa w zakresie
odczynnikow, testow i instrumentow przeznaczonych do diagnostyki in vitro.---

Spoétka Akcyjna moze zaktadaé spétki zalezne, oddziaty lub state siedziby zaréwno
w Szwajcarii, jak i za granicg, moze rowniez nabywac udziaty w kapitatach akcyjnych innych
przedsiebiorstw, z wylgczeniem operacji zabronionych na mocy Ustawy Federalnegj
w sprawie Nabywania Nieruchomosci przez Obcokrajowcow (LFAIE). Spétka Akcyjna moze
uczestniczy¢é we wszelkich transakcjach, zawiera¢ wszelkie umowy Ilub podejmowaé
wszelkie kroki zwigzane bezposrednio lub posrednio z wyzej wspomnianym przedmiotem jej
dziatalnosci lub mogace stuzy¢ jego realizacji. Spotka Akcyjna moze nabywaé prawa
autorskie, patenty, znaki towarowe, licencje oraz inne prawa wilasnosci przemystowej oraz
nabywac¢ isprzedawa¢ nieruchomo$ci oraz zarzagdza¢ nimi zaréwno w Szwajcarii,
z wytgczeniem operacji zabronionych na mocy Ustawy Federalnej w sprawie Nabywania
Nieruchomoséci przez Obcokrajowcéw (LFAIE), jak i za granicg. Spétka Akcyjna moze
réwniez, w ramach prawa, $wiadczy¢ ustugi finansowe w swoim imieniu lub na rzecz oséb
trzecich oraz podejmowac zobowigzania na podstawie gwarancji lub poreczenia na rzecz
spotek zaleznych lub osoéb trzecich.---

[na dole strony dwie parafki]
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. KAPITAL AKCYJNY---

ART. 3---
Kapitat akcyjny Spétki Akcyjnej wynosi 2 460 850,00 CHF (DWA MILIONY CZTERYSTA
SZESCDZIESIAT TYSIECY OSIEMSET PIECDZIESIAT FRANKOW SZWAJCARSKICH).
Podzielony jest na 24 608 500 (dwadziescia cztery miliony sze$éset osiem tysiecy piecset)
akcji na okaziciela o wartosci 0,10 CHF (10 centymoéw) kazda. Kapitat akcyjny zostat
catkowicie optacony.---

Akcje Spotki mogg zosta¢ zdematerializowane w lokalnym (lokalnych) lub zagranicznym
(zagranicznych) systemie (systemach) kompensacji, jak rowniez mogg by¢ przedmiotem
wymiany na lokalnej (lokalnych) lub zagranicznej (zagranicznych) gietdzie (gietdach) lub
w alternatywnym (alternatywnych) systemie (systemach) wymiany.---

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy moze w kazdym momencie zdecydowaC o zamianie
akcji na okaziciela na akcje imienne, a akcji imiennych na akcje na okaziciela.---

Spétka PZ Cormay SA, akcjonariusz, wniosta wkiad w naturze w postaci:---

a) czesci kapitatu akcyjnego spotki INNOVATION ENTERPRISES LIMITED z siedzibag
w Carrigtwonhill, Hrabstwo Cork, Irlandia, czyli dwudziestu trzech milionéw szes$ciuset
dwudziestu jeden tysiecy dziewieciuset osiemdziesieciu dwdch (23 621 982) akcji
o roznych kategoriach i réznej wartosci, zgodnie z tabelg dotgczong do raportu
Z podniesienia [kapitatu] z dnia 13 maja 2013 r., odpowiadajgcych wartosci
nominalnej 3 457 782 € przy catkowitym kapitale nominalnym w wysokosci
4 212 982 €, jak to wynika z umowy o wniesienie wkfadu z dnia 13 maja 2013 r., za
cene MILIONA CZTERYSTU CZTERECH TYSIECY SZESCIUSET PIECDZIESIECIU
JEDEN FRANKOW SZWAJCARSKICH,---

Gy i e 1404 651,00 CHF

b) szescdziesieciu czterech tysiecy dwudziestu pieciu udziatéw o wartosci JEDNEGO
DOLARA AMERYKANSKIEGO (1 USD) spétki Cormay-DiAna z siedzibg
w Mogilevskaya Str., 5-308, 220007, Minsk, Biatorus, przy catkowitej liczbie 65 000
udziatow w spoétce, jak to wynika z umowy o wniesienie wkfadu z dnia 13 maja
2012 r., za cene DWUDZIESTU TYSIECY CZTERYSTU DZIEWIECDZIESIECIU
DZIEWIECIU FRANKOW SZWAJCARSKICH............veieiiieeeeeee, 20 499,00 CHF

DO Przeniesienia .......c.ovvniiiii i 1 425 150,00 CHF

[na dole strony dwie parafki]
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Z PIZENIESIENIA ... uetie ittt 1 425 150,00 CHF

c) catosci kapitatu zaktadowego spotki Cormay Russland z siedzibg w Moskwie, shosse
Allufevskoe, 41A, 5, 52, Rosja, czyli jednego (1) udziatu w spétce o wartosci
DZIESIECIU TYSIECY RUBLI (10 000 RUB), jak to wynika z umowy o wniesienie
wktadu z dnia 13 maja 2013 r., za cene MILIONA SZESCIUSET CZTERNASTU
TYSIECY STU CZTERDZIESTU SIEDMIU FRANKOW SZWAJCARSKICH

......................................................................................... 1614 147,00 CHF

to znaczy wktadu catkowitego w wysokosci TRZECH MILIONOW TRZYDZIESTU
DZIEWIECIU TYSIECY DWUSTU DZIEWIECDZIESIECIU SIEDMIU FRANKOW
SZWAJCARSKICH ... 3 039 297,00 CHF

Powyzsze wkiady zostaty uzgodnione i zaakceptowane za cene TRZECH MILIONOW
TRZYDZIESTU DZIEWIECIU TYSIECY DWUSTU DZIEWIECDZIESIECIU SIEDMIU
FRANKOW SZWAJCARSKICH (3 039 297,00 CHF).---

W zamian za powyzsze wktady spétka PZ Cormay SA, akcjonariusz, otrzymata milion
trzynascie tysigcy dziewigcdziesigt dziewie¢ (1013 099) akcji spotki Orphée SA na
okaziciela o wartosci DZIESIECIU CENTYMOW (0,10 CHF) kazda.

Uscisla sie, ze cena emisji wyzej wspomnianych nowych akcji zostata ustalona powyzej
wartoéci nominalnej, tj. z aziem w wysokosci DWOCH FRANKOW | DZIEWIECDZIESIECIU
CENTYMOW (2,90 CHF) na akcje, co stanowi azio catkowite w wysokosci DWOCH
MILIONOW DZIEWIECIUSET TRZYDZIESTU SIEDMIU TYSIECY DZIEWIECIUSET
OSIEMDZIESIECIU SIEDMIU FRANKOW | DZIESIECIU CENTYMOW), ktére zostanie
przeznaczone na fundusz zapasowy.—

ART. 3 bis---

Zarzad upowazniony jest do podniesienia kapitatu akcyjnego w okresie do dwoch lat, liczgc
od trzeciego lipca dwa tysigce czternastego roku (03.07.2014), o kwote maksymalnie
SIEDMIUSET TYSIECY FRANKOW SZWAJCARSKICH (700 000,00 CHF) w drodze emisji
siedmiu milionéw (7 000 000) akgc;ji---

[na dole strony dwie parafki]
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na okaziciela o wartosci nominalnej DZIESIECIU CENTYMOW (0,10 CHF) kazda. Nowe
akcje muszg zostac optacone w catosci.

Podniesienie to moze zosta¢ dokonane jednorazowo lub partiami.---

Zarzad bedzie miat réwniez prawo do zlikwidowania prawa preferencyjnego akcjonariuszy do
subskrypcji z uzasadnionych przyczyn, jezeli akcje zostang wyemitowane w 2zwigzku
Z nabyciem przedsiebiorstw, czesci przedsiebiorstw, udziatow, konwersjg dlugu na kapitat
wiasny, partycypacjg pracowniczg lub jezeli akcje bedg mogly zosta¢ wyemitowane w cenie
przewyzszajgcej wartoS$¢ gietdowa. Niezrealizowane prawa preferencyjne akcjonariuszy do
subskrypcji pozostajg do dyspozycji Zarzgdu.---

Zarzad ustali cene emisji akcji, sposob ich optacenia oraz warunki zrealizowania prawa
preferencyjnego do subskrypcji.---

Il. ORGANIZACJA SPOLKI AKCYJNEJ---
ART. 4---
Organami wykonawczymi Spotki Akcyjnej sg:---

a) Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy---

b) Zarzad---

c) Komitet ds. Wynagrodzen—

d) Organ Kontroli---

WALNE ZGROMADZENIE AKCJONARIUSZY ---

ART. 5---

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy jest najwyzszg wtadzg Spétki Akcyjnej. Posiada ono
nastepujgce niezbywalne uprawnienia:---

1) uchwala i uniewaznia postanowienia Statutu Spotki Akcyjnej, a takze dokonuje w nich
zmian;---

[na dole strony dwie parafki]
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2) mianuje i odwotuje czionkow Zarzadu;---

3) powotuje i odwotuje Prezesa Zarzadu;---

4) powotuje i odwotuje cztonkéw Komitetu ds. Wynagrodzen;---

5) powotuje i odwotuje Niezaleznego Przedstawiciela akcjonariuszy;---

6) mianuje i odwotuje Organ Kontroli;---

7) zatwierdza roczne sprawozdania z dziatalnosci Zarzgdu Spofki, roczne sprawozdania
finansowe, sprawozdania z wynagrodzen oraz sprawozdania Organu Kontroli,
podejmuje decyzje dotyczgce przeznaczenia zysku netto zapisanego w bilansie
i ustala wysoko$¢ dywidendy, jak rowniez udziatéw dyrektoréw w zyskach
przedsiebiorstwa, jezeli ma to zastosowanie; podejmuje decyzje dotyczace
wynagrodzenia Zarzgdu, osob, ktérym Zarzad powierzyt cato$¢ lub czesé
obowigzkow w zakresie zarzadzania Spotkg (kierownictwo), oraz wynagrodzenia
komitetu doradczego.---

8) udziela absolutorium cztonkom Zarzadu; podejmuje decyzje dotyczgce wszelkich
kwestii wchodzgcych w zakres kompetencji Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
zgodnie z prawem lub niniejszym Statutem oraz wszelkimi innymi przepisami
majgcymi zastosowanie do Spoftki Akcyjnej, jak rowniez kwestii, ktére Zarzad, Organ
Kontroli lub niektorzy akcjonariusze moga przedtozy¢ Walnemu Zgromadzeniu
Akcjonariuszy do rozpatrzenia.---

ART. 6---

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy odbywac sie bedzie raz do roku, w ciggu
sze$ciu miesiecy nastepujgcych po dacie zamkniecia okresu obrachunkowego. Zostanie ono
zwotane przez Zarzad lub, w razie koniecznosci, przez Organ Kontroli.---

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy moze zostaé zwotane w kazdej chwili,
jesli okaze sie to konieczne, w szczegolnosci jesli Organ Kontroli, likwidatorzy, czionek
Zarzadu lub jeden albo kilku akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej dziesie¢ procent
kapitatu akcyjnego zazadajg zwotania takiego Zgromadzenia na pismie, wskazujgc jego
przedmiot i porzadek obrad, ktéry zostanie Zgromadzeniu przedtozony. W takich
okoliczno$ciach Zgromadzenie powinno zosta¢ zwotane w ciggu trzydziestu dni od
otrzymania takiego wniosku przez Zarzad.---

ART. 7---

[na dole strony dwie parafki]
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Zwotanie zwyczajnego Ilub nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
nastepuje przynajmniej na 26 dni przed datg takiego zgromadzenia poprzez ogtoszenie
opublikowane w Feuille Officielle Suisse du Commerce (FOSC) (Szwajcarskim Urzedowym
Dzienniku Handlowym), za posrednictwem innego instrumentu publikacji, ktérym dysponuje
Spétka Akcyjna, oraz poprzez umieszczenie takiej informacji na oficjalnej stronie internetowej
Spoétki. Wezwanie takie zawiera date, godzine i miejsce zgromadzenia, porzadek obrad, jak
rowniez komentarze i wnioski Zarzgdu oraz akcjonariuszy, ktérzy wystgpili o zwotanie
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, lub liste punktéw przewidzianych w porzadku obrad.-

Roczne sprawozdanie z dziatalno$ci Zarzadu Spotki (zawierajgce roczne sprawozdanie
finansowe, sprawozdanie roczne oraz sprawozdanie z wynagrodzen, jak réwniez
skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy, jezeli ma to zastosowanie) oraz
sprawozdanie Organu Kontroli zostang udostepnione do wgladu w statutowej siedzibie
Spotki Akcyjnej co najmniej na 26 dni przed datg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.
Wezwanie na Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy powinno zawiera¢ wzmianke na ten temat
i infformowac, ze akcjonariusze majg prawo do wystgpienia o otrzymanie tych dokumentéw.--

Jezeli wymagajg tego przepisy majgce zastosowanie do Spotki z tytutu jej akcji bedgcych
w obiegu na giefdzie (gietdach) lokalnej (lokalnych) lub zagranicznej (zagranicznych) lub
w alternatywnym (alternatywnych) systemie (systemach) wymiany, wezwanie na zwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy bedzie ponadto zawierato inne informacje i zostanie
opublikowane w innym miejscu.---

ART. 8---

Wiasciciele lub przedstawiciele wszystkich akcji mogg, pod warunkiem braku sprzeciwu,
zwofa¢ Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w kazdej chwili jako Walne Zgromadzenie
Ogodlne bez koniecznosci spetnienia wymagan formalnych dotyczacych zwotania Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy.---

Jedli na zgromadzeniu obecni sg wszyscy wiasciciele lub przedstawiciele wszystkich akciji,
tematy wchodzgce w zakres kompetencji Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy moga
stanowi¢ przedmiot prawomocnej dyskusji oraz decyzji podejmowanych przez takie
zgromadzenie.---

ART.9

Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy przewodniczyé bedzie Prezes Zarzadu lub,
w przypadku jego nieobecnosci lub na jego wniosek, inny czionek Zarzadu, lub inny
Przewodniczgcy wybrany na ten dzieh przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy sposréd
osOb obecnych. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy wyznaczy ponadto osobe
odpowiedzialng za sporzgdzenie protokotu oraz jednego lub kilku skrutatorow, ktérzy nie
muszg by¢ akcjonariuszami.---

[na dole strony dwie parafki]
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W trakcie trwania Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy akcjonariusze majg prawo do
zadawania pytan cztonkom Zarzadu i Dyrektorom. Czionkowie Zarzadu i Dyrektorzy bedg
obecni na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy z wyjgtkiem sytuacji, w ktérych Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy jednogtosnie podejmie w tej sprawie inng decyzje.---

Dziatania, decyzje i nominacje w ramach Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz
dziatania, decyzje i nominacje dokonywane przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
zostang wpisane do protokotu, ktory zostanie podpisany przez Przewodniczgcego i osobe
sporzadzajgcg protokoét.---

ART. 10---

Na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy kazda akcja uprawnia do oddania jednego gtosu.
Za akcjonariusza Spotki Akcyjnej moze zosta¢ uznana jedynie osoba, ktora okazata
zaswiadczenie o posiadanych akcjach lub pokwitowanie ztozenia akcji do depozytu.---

Akcjonariusze, ktérzy nie uczestniczg w zgromadzeniu osobiscie, mogg zdecydowaé
0 wyborze swojego przedstawiciela na Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktorym bedzie
osoba uprzednio upowazniona do tego celu na pismie lub drogg elektroniczng. Osoba ta nie
musi by¢ akcjonariuszem.---

O ile obowigzujgce przepisy prawa lub postanowienia Statutu nie stanowig inaczej, Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy bedzie podejmowato decyzje i bedzie przeprowadzato
nominacje na podstawie bezwzglednej wiekszosci glosow przypisanych do akcji biorgcych
udziat w glosowaniu Zgromadzenia. W przypadku réwnego roziozenia gtoséow wniosek
Zostanie uznany za odrzucony, a glosowanie zostanie przeprowadzone metoda losowania.---
Nastepujgce decyzje Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy wymagajg uzyskania
przynajmniej dwoch trzecich gtoséw przypisanych do reprezentowanych akcji oraz
bezwzglednej wiekszosci reprezentowanych wartosci nominalnych (art. 704 §1
Szwajcarskiego Kodeksu Zobowigzan):---

1) zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki;---

2) wprowadzenie akcji posiadajgcych uprzywilejowane prawo gtosu;---

3) ograniczenie w zakresie zbywania akcji imiennych;---

4) dozwolone lub warunkowe podwyzszenie kapitatu akcyjnego;---

5) podwyzszenie kapitatu akcyjnego z uzyciem funduszy wlasnych, wktadu w naturze
lub w celu przejecia majatku i przyznania szczegolnych korzysci;---

[na dole strony dwie parafki]
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6) ograniczenie lub zniesienie prawa preferencyjnego akcjonariuszy do subskrypcji;---
7) zmiana siedziby Spotki;---

8) rozwigzanie Spotki.---

ART. 11---

Jesli Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podejmie decyzje o podniesieniu kapitatu
akcyjnego Spotki Akcyjnej lub o przyznaniu kapitatu zaktadowego i nie podejmie decyzji
0 ograniczeniu prawa preferencyjnego istniejacych akcjonariuszy do subskrypcji, cena emisiji
nowych akcji powinna zostac¢ ustalona i opublikowana, zanim mozliwe bedzie jakiekolwiek
zrzeczenie sie takiego preferencyjnego prawa do subskrypcji.---

ART. 12---

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy przeprowadza corocznie oddzielne gtosowanie
dotyczgce maksymalnej wysoko$ci wynagrodzenia Zarzadu, kierownictwa i komitetu
doradczego za biezgcy rok obrachunkowy. Zatwierdza ono raport z wynagrodzen za
poprzedni rok obrachunkowy. W razie potrzeby Zgromadzenie przeprowadza rowniez
gtosowanie dotyczgce dodatkowego wynagrodzenia kierownictwa. Wynagrodzenie ptatne
jest w gotéwce, akcjach lub prawach opcji. Decyzje w tym zakresie podejmuje Zarzad.---

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy przeprowadza corocznie oddzielne gtosowanie
dotyczgce catosci statego wynagrodzenia Zarzadu, kierownictwa i jesli ma to zastosowanie,
komitetu doradczego, jak rowniez maksymalnych kwot wynagrodzenia zmiennego Zarzadu,
kierownictwa i komitetu doradczego. Dodatkowe wynagrodzenie kierownictwa moze zostac
zaliczone do wynagrodzenia statego lub zmiennego.---

Jezeli dany cztonek Zarzadu, czionek kierownictwa lub komitetu doradczego swiadczy ustugi
na rzecz spotek kontrolowanych bezposrednio lub posrednio przez Spotke, ustugi te mogg
by¢ wynagradzane oddzielne przez takie spoétki. Catosé takiego wynagrodzenia stanowi
cze$¢ kwoty maksymalnej podlegajgcej gtosowaniu na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy.---

Jezeli Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy odrzuci propozycje Zarzadu, Zarzad i kazdy
Z akcjonariuszy majg prawo ztozenia---

[na dole strony dwie parafki]

354



Memorandum Informacyjne Orphée SA Zatgczniki

[strona 15]
-0-

nowej propozycji. Prawo ztozenia nowej propozycji odnawiane jest po kazdym gtosowaniu
przeciwko poprzedniej propozycji. Odrzucenie jednej propozycji pozostaje bez wptywu na
gtosowanie nad pozostatymi propozycjami.---

ZARZAD---

ART. 13---

Zarzad liczy od dwoch do pieciu cztonkéw, wybieranych indywidualnie przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy na roczng kadencje, konczacg sie z dniem kolejnego
zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Czionkowie Zarzgdu mogg byc¢
wybierani ponownie bez ograniczen.---

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy wyznacza Prezesa Zarzadu na dang kadencje.
W pozostatych kwestiach Zarzad konstytuuje sie sam. Jezeli Prezes Zarzadu zrezygnuje
z funkgcji w trakcie trwania swojej kadenciji, Zarzad wybiera tymczasowego Prezesa Zarzadu,
ktéory bedzie petnit funkcje az do kolejnego zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy.---

Zarzad wyznacza osoby upowaznione do podpisu oraz ustala zakres ich uprawnien do
sktadania podpiséw. Zakres uprawnien cztonkow Zarzgdu do sktadania podpiséw wobec
0s6b trzecich jest taki, jak wpisany do rejestru handlowego.---

Czlonkowie Zarzadu, cztonkowie kierownictwa i, jesli ma to zastosowanie, komitetu
doradczego majg prawo obejmowania do 20 mandatéw w najwyzszych wtadzach kierujgcych
lub administrujgcych osobami prawnymi, ktére podlegajg obowigzkowi wpisania do rejestru
handlowego lub podobnego rejestru za granicg i ktére nie sg kontrolowane przez Spétke ani
jej nie kontrolujg.---

ART. 14---

Zebrania Zarzadu zwotywane bedg w momencie, w ktérym okaze sie to konieczne, lub na
wniosek jednego z cztonkéw Zarzagdu. Zarzad zwotywany bedzie przez Prezesa,
Wiceprezesa lub, w przypadkach, w ktorych nie byliby oni w stanie w takim zebraniu
uczestniczy¢ lub na ich wniosek, przez innego cztonka Zarzgdu.---

Zarzad skiadajgcy sie z wiecej niz jednej osoby osiggnie kworum wymagane do
podejmowania decyzji, jezeli obecna bedzie wiekszos¢ cztonkéw Zarzadu. Jezeli Zarzad
sktada sie z dwoch oséb, wymagana jest obecno$¢ obydwu czionkéw Zarzadu. Decyzje
w ramach wykonywania podwyzszenia kapitatu akcyjnego i wynikajgcych---

[na dole strony dwie parafki]
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Z niego zmian statutu mogg zostac podjete w obecnosci jednego czionka Zarzgdu.---

Zarzad bedzie podejmowat decyzje i przeprowadzat nominacje na podstawie zwyktej
wiekszo$ci oddanych gtoséw. Przewodniczgcy zebrania Zarzadu nie bedzie posiadat gtosu
decydujgcego.---

Zarzad moze rowniez podejmowac decyzje i przeprowadzac¢ nominacje w drodze gtosowania
korespondencyjnego za posrednictwem listu, faksu, poczty elektronicznej lub telegramu,
z wyjatkiem sytuacji, w ktorych jeden z jego cztonkéw wnioskowatby o przeprowadzenie
ustnej dyskus;ji.---

Wszystkie zebrania Zarzadu, w szczegodlnosci poswiecone podejmowaniu decyzji
i przeprowadzaniu nominacji, zostang spisane w formie pisemnego protokotu podpisanego
przez Przewodniczgcego i Sekretarza zebrania. Decyzje przyjete w drodze listu okdlnego
zostang dotgczone do protokotu kolejnego zebrania Zarzadu.---

Ponadto kwestie dotyczgce kworum i podejmowania decyzji przez Zarzad muszg by¢ zgodne
z postanowieniami prawa oraz, w danym przypadku, Regulaminu Spétki.---

ART. 15---

Zarzad zobowigzany jest do reprezentowania Spotki Akcyjnej wobec 0sob trzecich oraz do
zarzadzania Spotkg w zakresie, w jakim zarzgdzanie i reprezentowanie nie zostaly
powierzone innemu organowi Spotki. Zarzad ustala ogdlng polityke przedsiebiorstwa, jak
réwniez jest odpowiedzialny za nadzorowanie dziatalnosci kierownictwa. Zarzad zajmuje sie
wszystkimi kwestiami, ktére nie zostaty powierzone Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy
lub innemu organowi Spoétki na mocy prawa, Statutu lub innych przepiséw lub ktére nie sg
dla nich zastrzezone.---

W ramach kompetencji nadanych mu z mocy prawa lub Statutu Zarzad moze, zgodnie
Z pisemnym Regulaminem Spdiki, powierza¢ zarzadzanie i reprezentowanie Spétki Akcyjnej,
w catosci lub w czeséci, jednemu czionkowi lub kilku cztonkom Zarzadu albo jednej osobie
trzeciej lub kilku osobom trzecim (Dyrektorzy). Z zastrzezeniem artykutu 16 ponizej Zarzad
moze rowniez powierzyé przygotowanie i wdrozenie swoich decyzji albo nadzorowanie
transakcji handlowych niektérym czionkom Zarzgdu lub komitetom.---
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ART. 16---

Zarzad posiada nastepujgce nieprzekazywalne i niezbywalne uprawnienia:---

1)

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

gtébwne zarzadzanie Spoétkg Akcyjng i upowaznienie do sporzadzania wszelkich
niezbednych wytycznych;---

ustalanie organizacji [Spoétki];---

organizacja zasad ksiegowo$ci, kontroli finansowej i planowania finansowego
w zakresie, w jakim takie planowanie finansowe jest konieczne do zarzadzania
Spotkg Akeyjng;---

mianowanie i odwotywanie wszelkich osdb odpowiedzialnych za zarzgdzanie
wykonawcze i reprezentowanie Spotki, w tym ustalanie ich uprawnien w zakresie
sktadania podpisow;---

sprawowanie gtdéwnego nadzoru nad osobami odpowiedzialnymi za zarzgdzanie
wykonawcze, w szczegolnosci w odniesieniu do przestrzegania przepisow prawa,
statutu, regulaminéw oraz wytycznych;---

przygotowywanie rocznego sprawozdania z dziatalnosci Zarzadu i sprawozdania
Z wynagrodzen oraz catos¢ prac przygotowawczych poprzedzajgcych Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy, jak réwniez wdrazanie podjetych przez nie decyzji;---

powiadomienie wiasciwego sgdu w przypadku, w ktorym aktywa nie pokrywatyby
zadtuzenia;---

podejmowanie decyzji dotyczgcych pozniejszych wptat kapitatu w przypadku akgji
nieoptaconych w catosci;---

podejmowanie decyzji potwierdzajgcych podwyzszenie kapitatu akcyjnego
i dotyczgcych zmian w statucie Spotki Akcyjnej;---

10) badanie kompetencji zawodowych cztonkéw zakwalifikowanych w trybie specjalnym

do Organu Kontroli w przypadku, w ktérym prawo przewiduje powotanie takiego
Organu Kontroli.---

Ponadto kompetencje i odpowiedzialno$¢ Zarzadu podlegajg postanowieniom prawa oraz
Regulaminu Spétki wydanego w danym przypadku przez Zarzad.---

[na dole strony dwie parafki]
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KOMITET DS. WYNAGRODZEN---
ART.17---

Komitet ds. Wynagrodzen ztozony jest z jednego cztonka lub kilku cztonkéw Zarzadu,
wybieranych indywidualnie przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy na roczng kadencje,
konczacg sie z dniem kolejnego zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.
Czlonkowie Komitetu mogg by¢ wybierani ponownie bez ograniczen. Jezeli jeden z cztonkéw
Komitetu ds. Wynagrodzen zrezygnuje z petnienia swojej funkcji, Zarzad wyznaczy jednego
ze swoich czlonkéw na cztonka Komitetu ds. Wynagrodzen na pozostatg czes¢ kadencji.---

Komitet ds. Wynagrodzen przygotowuje decyzje Zarzadu w zakresie wynagrodzen i umoéw
o prace. Przedktada on Zarzagdowi decyzje do zatwierdzenia.---

ART. 18---

W odniesieniu do uméw o prace i wynagrodzenia Spétka postepuje zgodnie z ponizszymi
wytycznymi:---

e (Czas wypowiedzenia uméw o prace jest ograniczony maksymalnie do jednego roku.
Jezeli umowa o prace zawierana jest na czas okreslony, nie moze on wynosi¢ wiecej
niz rok.---

e Pozyczki udzielane pracownikom, cztonkom Zarzgdu oraz cztonkom komitetu
doradczego, jak rowniez swiadczenia z tytutu ubezpieczenia wykraczajgcego poza
ubezpieczenie spoteczne pracownika sg dozwolone, ale ograniczone do wysokosci
1 miliona CHF.---

e Zmienna czes$¢ wynagrodzenia, jezeli zostata przyznana, wyptacana jest przy
uwzglednieniu obiektywnego wyniku spétki lub grupy, lub czeéci grupy w odniesieniu
do indywidualnych celéw lub wyrazonego w warto$ciach bezwzglednych, lub
w odniesieniu do punktéw referencyjnych rynku. Zarzad podejmuje decyzje
dotyczgce punktow referencyjnych, celéw indywidualnych i kwot wynagrodzenia
w granicach wyznaczonych przez uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.---

o Nalezy uwzgledni¢ ustugi Swiadczone na rzecz spotek kontrolowanych bezposrednio
lub posrednio przez spotke.---

[na dole strony dwie parafki]
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ORGAN KONTROLI---
ART.19---
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy wybiera Organ Kontroli.---

Jako Organ Kontroli moze zosta¢ wybrana jedna lub kilka oséb lub spétek (prywatnych lub
panstwowych).---

Organ Kontroli powinien rezydowaé, posiada¢ siedzibe lub oddziat wpisany do Rejestru
Handlowego w Szwajcarii. Jedli Spoétka posiada kilka Organéw Kontroli, powyzsze
wymagania powinien spetnia¢ co najmniej jeden z nich.---

Jesli Spétka zobowigzana jest do prowadzenia zwyktej kontroli, Zgromadzenie Akcjonariuszy
powota biegtego rewidenta lub kancelarie rewidentéw podlegajgcg nadzorowi panstwa,
zgodnie z postanowieniami ustawy z dnia 16 grudnia 2005 r w sprawie nadzorowania
dziatalnosci rewidentéw.---

Jesli Spotka zobowigzana jest do prowadzenia kontroli ograniczonej, Zgromadzenie
Akcjonariuszy powota biegtego rewidenta zgodnie z postanowieniami ustawy z dnia
16 grudnia 2005 r. w sprawie nadzorowania dziatalnosci rewidentéw, z zastrzezeniem
odstgpienia od wyznaczenia Organu Kontroli.---

Organ Kontroli powinien by¢ podmiotem niezaleznym, zgodnie z artykutami 728 i 729
Szwajcarskiego Kodeksu Zobowigzan.---

Organ kontroli wybierany jest na jeden okres obrachunkowy. Jego mandat wygasa
w momencie zatwierdzenia rocznego sprawozdania finansowego. Moze on zosta¢ ponownie
wybrany do petnienia swojej funkcji przez kolejng kadencje. Moze by¢ réwniez odwotany
w kazdej chwili bez wczesniejszego powiadomienia.---

ART.20---
Zarzgd moze w kazdej chwili zwréci¢ sie do Organu Kontroli o przeprowadzenie

tymczasowej kontroli i sporzgdzenie pisemnego raportu.---

[na dole strony dwie parafki]

359



Memorandum Informacyjne Orphée SA Zatgczniki

[strona 20]
-14-
IV. OKRES OBRACHUNKOWY | PODZIAL ZYSKOW---
ART.21---

Okres obrachunkowy Spétki Akcyjnej rozpoczyna sie 1 stycznia i kohczy 31 grudnia kazdego
roku.---

ART.22---

Na koniec okresu obrachunkowego rozliczenia sg zamykane, przeprowadzona zostaje
inwentaryzacja, a roczne sprawozdanie finansowe, obejmujgce rachunek zyskéw i strat,
bilans wraz z zatgcznikami, jak réwniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy, jesli
ma to zastosowanie, sporzgdzane sg zgodnie z przepisami prawa, w szczegodlnosci
postanowieniami artykutu 662 i kolejnych Szwajcarskiego Kodeksu Zobowigzan, na ogdlnie
przyjetych zasadach handlowych i zgodnie ze zwyczajami panujgcymi w tej dziedzinie
dziatalnosci.---

ART.23---

Dwadziescia procent (20%) rocznego zysku netto przeznaczane bedzie na ogdélny fundusz
zapasowy, do chwili gdy osiggnie on wartos¢ przynajmniej piecdziesieciu procent (50%)
optaconego kapitatu akcyjnego Spotki Akcyjnej lub tez ponownie osiggnie ten poziom po jego
wykorzystaniu. Z zastrzezeniem postanowien prawa dotyczgcych podziatu zysku pozostata
cze$¢ zysku netto pozostanie do dyspozycji Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, ktore
bedzie mogto podja¢ decyzje o przyznaniu dywidendy lub premii za wydajnos¢ Czionkom
Zarzadu lub osobom trzecim lub tez o utworzeniu i utrzymaniu specjalnego funduszu
zapasowego.---

Dywidendy przypada¢ bedg do zaptaty po tym, jak Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
podejmie decyzje o rozdzieleniu zysku pomiedzy akcjonariuszy, z wyjgtkiem przypadkow gdy
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podejmie inng decyzje w tej sprawie.---

ART. 24---

Do momentu gdy statutowy fundusz zapasowy nie osiggnie kwoty rownej pieédziesieciu
procentom kapitatu akcyjnego Spotki Akcyjnej, fundusz statutowy moze byé wykorzystywany
wytgcznie do pokrycia strat lub finansowania krokéw koniecznych i odpowiednich do
wzmocnienia przedsiebiorstwa w okresie, w ktérym musi ono prowadzi¢ dziatalnosc¢
w niesprzyjajacych okolicznosciach, w celu uniknigcia zwolnien pracownikow lub ztagodzenia
ich skutkow.---

[na dole strony dwie parafki]
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V. ROZWIAZANIE | LIKWIDACJA SPOLKI---
ART.25---

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy moze w kazdej chwili podjg¢ decyzje o rozwigzaniu
i likwidacji Spotki Akcyjnej zgodnie z postanowieniami prawa (art. 736 i kolejne
Szwajcarskiego Kodeksu Zobowigzan) i postanowieniami Statutu. Z wylgczeniem
przypadkdéw rozwigzania na mocy decyzji sgdu lub bedgcego skutkiem upadtosci, likwidacja
zostanie przeprowadzona przez Zarzad petnigcy funkcje w owym momencie, chyba ze
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podejmie w tej sprawie inng decyzje.---

Likwidatorzy bedg mieli prawo do likwidacji majgtku, w tym nieruchomosci, na mocy umowy
prywatnej.---

Ponadto likwidacja bedzie miata miejsce zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami
Szwajcarskiego Kodeksu Zobowigzan dotyczgcymi rozwigzania i likwidacji spoétek
akcyjnych.---

VI. OGLOSZENIA---
ART. 26---

Powiadomienia i ogtoszenia dokonywane w imieniu Spotki Akcyjnej i adresowane do jej
akcjonariuszy, wierzycieli i 0os6b trzecich powinny by¢ dokonywane poprzez instrument
publikaciji Spoétki Akcyjnej i publikowane na jej oficjalnej stronie internetowej, z wytgczeniem
przypadkow, w ktérych prawo stanowi inacze;j.---

Instrumentem publikacji Spotki Akcyjnej jest Feuille Officielle Suisse du Commerce (FOSC)
(Szwaijcarski Urzedowy Dziennik Handlowy) oraz, jesli Spotka jest notowana na gietdzie,
wszelkie inne instrumenty publikacji, ktére mogg by¢ przewidziane przepisami majgcymi
zastosowanie do giefd.---

Statut zostat przyjety przez zwyczajne Walne Zgromadzenie,
ktore odbyto sie w dniu 7 lipca 2014 r.

Przewodniczacy: Sekretarz:
[nieczytelny podpis] [nieczytelny podpis]
Tomasz TUORA Milan KRYKA

Potwierdzam autentyczno$é wyzej ztozonych podpiséw panéw Tomasza TUORY i Milana
KRYKI.---

Genewa, 7 lipca 2014 r.

[nieczytelny podpis] [okrggfa piecze¢ z napisem: ,Jacques WICHT, Notariusz w Genewie”
w otoku i herbem Genewy posrodku]
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Formularz zapisu na Akcje Oferowane

Formularz Zapisu na Akcje zwykte na okaziciela spétki ORPHEE SA

Niniejszy dokument stanowi zapis na Akcje zwykte na okaziciela spotki
ORPHEE SA z siedziba w Plan-les-Ouates, , o wartosci nominalnej 0,10 CHF, oferowane w ramach Oferty
Publicznej. Akcje Oferowane sg przeznaczone do objecia na warunkach okreslonych w Memorandum
Informacyjnym oraz niniejszym Formularzu Zapisu.

1. Imie i nazwisko (firma osoby prawnej):

2. Miejsce zamieszkania (siedziba osoby prawnej):

Kod pocztowy: . Miejscowos¢:

Ulica, numer budynku, nr lokalu
3. PESEL, REGON (lub inny numer identyfikacyjny):

4. Adres do korespondenciji

5. Pozostate dane(telefon kontaktowy): E-mail:

6. Osoby zagraniczne: numer paszportu, numer wtasciwego rejestru dla oséb prawnych lub jednostek

organizacyjnych nie posiadajgcych osobowosci prawne;j:

7. Dane osoby fizycznej dziatajgcej w imieniu osoby prawnej:

8. Status dewizowy: O rezydent O nierezydent

9. Liczba subskrybowanych Akcji Oferowanych: sztuk

(stownie: )

10. Cena Emisyjna wynosi: réwnowartos¢ w frankach szwajcarskich kwoty 3,75 PLN (stownie: trzy
ztote siedemdziesiat piec groszy)

11. Kwota wptaty na Akcje Oferowane (iloczyn liczby subskrybowanych Akcji Oferowanych i kwoty
3,75 PLN) zt (stownie: )

12. Forma wptaty na Akcje:

przelew na rachunek Domu Maklerskiego

13. Wskazanie numeru rachunku bankowego do zwrotu wptaconej kwoty lub jej czesci:

Numer rachunku bankowego :

prowadzony przez

14. Dyspozycja Deponowania:
Prosze o zdeponowanie wszystkich przydzielonych mi Akcji Oferowanych objetych niniejszym

zapisem na rachunku papierow wartosciowych nr

prowadzony przez

UWAGA: Niniejszy zapis na Akcje Oferowane spdtki ORPHEE SA z siedzibg w Plan-les-Ouates bez wpisanego petnego

numeru rachunku i nazwy Domu Maklerskiego jest niewazny.

362



Memorandum Informacyjne Orphée SA Zatgczniki

Oswiadczenie osoby sktadajacej zapis
na akcje sp6tki ORPHEE SA z siedzibg w Plan-les-Ouates

Oswiadczam, ze zapoznatem sie z trescig Memorandum i akceptuje brzmienie Statutu Spoétki oraz
warunki oferty publicznej Akcji Oferowanych.

Zobowigzuje sie do zapewnienia Srodkéw pienieznych z tytutu zapisu na Akcje Oferowane na
odpowiednim rachunku i w odpowiednim terminie.

Oswiadczam, ze wyrazam zgode na przydzielenie mi mniejszej liczby Akcji Oferowanych niz objeta
zapisem lub nieprzydzielenie ich wcale, zgodnie z zasadami opisanymi w Memorandum.

Oswiadczam, ze wyrazam zgode na przydzielenie Akcji na postawie wystawionego przez Emitenta na
rzecz Oferujacego odcinka zbiorowego Akgji.

Oswiadczam, ze wyrazam zgode na dokonanie zapisu Akcji na rachunku maklerskim w momencie ich
rejestracji w KDPW.

Wyrazam zgode na przetwarzanie danych osobowych w zakresie niezbednym do przeprowadzenia
Oferty oraz przyjmuje do wiadomosci, ze przystuguje mi prawo do wgladu do swoich danych oraz ich
poprawiania oraz, ze dane na Formularzu zapisu zostaty podane dobrowolnie.

Wyrazam zgode na przekazywanie objetych tajemnicg zawodowg swoich danych osobowych oraz
informacji zwigzanych z dokonanym przeze mnie zapisem na Akcje Oferowane przez dom maklerski
przyjmujacy zapis, Emitentowi oraz podmiotéw obstugujacych emisje, w zakresie niezbednym do
przeprowadzenia emisji Akcji Oferowanych, oraz upowazniam te podmioty do otrzymania tych
informacji.

Zobowigzuje sie do niezwtocznego poinformowania domu maklerskiego, w ktérym dokonatem zapisu
na Akcje Oferowane o wszelkich zmianach dotyczacych wskazanego w Formularzu zapisu numeru
rachunku papieréw wartosSciowych lub podmiotu prowadzgcego rachunek oraz stwierdzam
nieodwotalnos¢ ztozonej w pkt. 14 Dyspozycji Deponowania.

O na podstawie przepisdw Ustawy z dn. 29 sierpnia 1997 r. o ochronie danych osobowych (Dz.U. nr
101, poz. 926 z 2002 r. z pdzn. zm.) wyrazam zgode na przetwarzanie swoich danych osobowych
przez Oferujacego dla celéw marketingowych, reklamowych i promocyjnych.

(data i podpis Subskrybenta) (data przyjecia zapisu, podpis i pieczeé¢ przyjmujgcego
zapis, piecze¢ adresowa domu maklerskiego)
Uwaga:
Konsekwencjqg niepetnego bqdz nieprawidtowego okreslenia danych ewidencyjnych Subskrybenta lub sposobu
zwrotu wpfaconej kwoty bqgdZ jej czesci moZze byc nieterminowy zwrot wpfaconych srodkow. Zwrot wpfaty
nastepuje bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan. Wszelkie konsekwencje wynikajgce z nieprawidfowego
wypetnienia Formularza Zapisu ponosi Inwestor.
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Lista punkéw przyjmowania zapiséw na Akcje Oferowane
Invista DM
Ul. Chatubinskiego 8
00-613 Warszawa
DM mBank
adres
nazwa punktu
L.p. | sprzedazy kod pocztowy miasto ulica nr tel. / fax.
tel. (85) 732 51 10
POK BIALYSTOK
1 15-077 BIALYSTOK ul. Warszawska 44/1 fax (85) 732 51 05
tel. (33) 813 93 50
2| POK BIELSKO-BIALA | /3 504 BIELSKO-BIALA | PI. Wolnosci 7 fax (33) 813 93 55
tel. (52) 584 31 51
3| POKBYDGOSZCZ g5 109 BYDGOSZCZ ul. Grodzka 17 fax (52) 584 31 52
, tel. (58) 346 24 25
4 | POK GDANSK 80-900 GDANSK ul. Waly Jagielonskie 8 fax (58) 301 15 51
tel. (58) 621 79 21
POK GDYNIA
5 81-370 GDYNIA Skwer Kosciuszki 13 fax. (58) 660 33 16
tel. (32) 200 64 85
g | POK KATOWICE 40-092 KATOWICE ul. Powstarcow 43 fax (32) 200 64 80
, tel. (12) 618 45 84
7 | POK KRAKOW 31-064 KRAKOW ul. Augustianska 15 fax (12) 618 45 85
ul. Krakowskie tel. (81) 532 94 13
g | POK LUBLIN 20-954 LUBLIN Przedmiescie 6 fax (81) 535 21 14
. tel. (42) 272 21 81
g | POKLODZ 91-415 £ODZ ul. Plac Wolnosci 3 fax (42) 272 21 83
, tel. (61) 856 86 36
10| POK POZNAN 60-967 POZNAN ul. Potwiejska 42 fax (61) 856 86 36
. tel. (17) 850 38 09
11 | POK RZESZOW 35-010 RZESZOW ul. Sokola 6 fax (17) 852 66 50
tel. (91) 488 39 82
1 | POK SZCZECIN 70-653 SZCZECIN ul. Zbozowa 4 fax (91) 488 39 63
tel. (22) 697 49 00
13| POKWARSZAWA | 54 5g4 WARSZAWA ul. Wspéina 47/49 fax (22) 697 49 44
tel. (71) 370 08 41
14 | POKWROCLAW 50-010 WROCLAW ul. Strzegomska 2/4 fax (71) 341 88 79
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Millenium DM
adres
nazwa punktu
sprzedazy kod pocztowy miasto ulica nr tel. / fax.
tel. (58) 3233613,
3233614, 3233608,
POK Gdansk 3233609 i 3233610
80-819 Gdansk ul. Okopowa 7 fax (0-58) 3233605
tel.(0-22) 556-42-57,
POK Warszawa 00-004 Warszawa UI. Marszatkowska 136 556-42-58
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Definicje i skroty

ADCB

Akcje
Akcje Istniejgce

Akcje Oferowane

Akcjonariusze

Alternatywny System Obrotu / ASO

Biegty Rewident

Biuletyn Subskrypcyjny

Cena Emisyjna
CHF
Czlonek Rady Dyrektorow

Data Memorandum / Dzien
Memorandum

Deklaracja
Diagnostica
Diesse

Doradca Prawny

EDMA

Emitent / Spoétka / Orphée

EUR

Europejski Uklad Gospodarczy

Zatgczniki

szwajcarska ustawa federalna w sprawie odsyskiwania dlugéw i
bankrupctwa z dnia 11 kwietnia 1889, z pdzniejszymi zmianami
(Federal Act on Debt - Collection and Bankruptcy)

akcje Emitenta
24.608.500 Akciji istniejgcych na Date Memorandum

1 696 849 akcji zwyktych na okaziciela Emitenta oferowanych w drodze
oferty publicznej, ktérej dotyczy Memorandum

akcjonariusze Emitenta

zorganizowany przez GPW poza rynkiem regulowanym, wielostronny
system kojarzacy oferty kupna i sprzedazy instrumentéw finansowych
w taki sposéb, ze do zawarcia transakcji dochodzi w ramach tego
systemu, w jego ramach pod nazwg NewConnect (zob.
www.newconnect.pl) dziata rynek akcji i innych instrumentéw
finansowych

organ Emitenta, w Dacie Memorandum funkcje te petni: Synergie &
Partenaires, Société Fiduciaire SA, z siedzibg w Genewie

dokument okreslajgcy liczbeoptaconych Akcji  Oferowanych
sporzadzany przez Oferujgcego na rachunek Inwestoréw

cena emisyjna Akcji Oferowanych
waluta obowigzujgca na terytorium Konfederacji Szwajcarskiej
cztonek Rady Dyrektorow inny niz Przewodniczgcy Rady Dyrektoréw

dzien publikacji Memorandum Informacyjnego

deklaracja zainteresowania objeciem Akcji Oferowanych
Diagnostica Holding S.r.l. z siedzibg w Genui

Diesse Diagnostica Senese S.p.A. z siedzibg w Mediolanie
Tatar i Wspotnicy Spétka komandytowa z siedzibg w Krakowie

ang. European Diagnostic Manufacturers Association — stowarzyszenie
firm europejskich dziatajgcych w branzy diagnostyki in vitro, dziatajgce
jako organizacja non-profit w celu reprezentowania intereséw firm z
branzy diagnostyki in vitro w Europie

Orphée SA (Societe Anonyme) spotka akcyjna prawa szwajcarskiego z
siedzibg w Plan-les-Ouates k. Genewy

jednostka monetarna strefy euro, tj. 18 sposréd 28 panstw
cztonkowskich Unii Europejskiej, rowna 100 eurocentom

Strefa wolnego handlu i wspdélny rynek, obejmujgce panstwa Unii
Europejskiej, Norwegie, Islandie i Liechtenstein
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FIz

Gielda Papierow Wartosciowych /

GPW

Grupa / Grupa Orphée / Grupa
Kapitatowa Emitenta

Grupa Diesse / Grupa Kapitalowa
Diesse

Grupa Kapitatowa PZ Cormay

Innovation Enterprises

Inwestor

IPOPEMA Securities

Kapitat Docelowy

Kodeks cywilny

Komisja / Komisja Nadzoru
Finansowego

Konwencja

Kormej Diana

Kormiej Rustand

Ksh

Krajowy Depozyt Papierow
Wartosciowych / KDPW

KRS

Zatgczniki

Fundusz inwestycyjny zamkniety dziatajacy na mocy ustawy z dnia 27
maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych (Dz.U. z 2014 r. poz. 157)

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedzibg
w Warszawie, Polska

Grupa kapitatowa, zgodnie z art. 4 pkt 16 Ustawy o Ofercie, w sktad
ktorej wchodzi: Orphée SA, jako podmiot dominujgcy, oraz podmioty
zalezne: Kormej Diana sp.zo.0., Kormiej Rustand sp. z o.0,
Innovation Enterprises Ltd.

Grupa kapitatowa, zgodnie z art. 4 pkt 16 Ustawy o Ofercie, w skiad
ktorej wchodzi: Diesse Diagnostica Senese S.p.A., jako podmiot
dominujgcy, oraz podmioty zalezne: Diesse Imobiliare S.p.A oraz
Diesse Ricerche S.r.|

Grupa kapitatowa, zgodnie z art. 4 pkt 16 Ustawy o Ofercie, w skiad
ktorej wchodzi: PZ Cormay, jako podmiot dominujacy, oraz podmioty
zalezne: Orphée SA, Kormej Diana sp. z 0.0., Kormiej Rustand sp. z
0.0., Innovation Enterprises Ltd.

Innovation Enterprises Ltd. (Limited) spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig z siedzibg w Carrigtwohill, Republika Irlandii

osoba zamierzajgca nabyc¢ Akcje Oferowane

Ipopema Securities Spétka Akcyjna zsiedzibg w Warszawie

kapitat docelowy Emitenta uchwalony przez WZA w dniu 7 lipca 2014 r.

Ustawa z dnia 23 kwietnia 1964 r. (tekst jednolity Dz.U. z 2014 r., poz.
121)

Centralny organ administracji panstwowej sprawujgcy nadzér nad
rynkiem finansowym w Polsce, powoftany na mocy ustawy z dnia 21
lipca 2006 r. o nadzorze nad rynkiem finansowym (tekst jednolity Dz.
U.z 2012 r. poz. 1149, ze zm.)

Konwencja miedzy Rzeczgpospolitg Polska a Konfederacjg
Szwajcarska w sprawie unikania podwdjnego opodatkowania w
zakresie podatkéw od dochodu i majgtku, sporzgdzona w Bernie dnia 2
wrzesnia 1991 r. (Dz. U. 1993 r., nr 22, poz. 92 ze zm.)

Kormej Diana MNOOO (MHocTpaHHOe oOLWEeCcTBO C OrpaHWYEeHHON
OTBETCTBEHHOCTbHO) zagraniczna spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig, z siedzibg w Minsku, Republika Biatorusi

Kormiej-Rustand 000 (obwecTBO c
OTBETCTBEHHOCTbLIO) spotka z  ograniczong
z siedzibg w Moskwie, Federacja Rosyjska

orpaHu4eHHon
odpowiedzialnoscig

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks spdtek handlowych (Dz.
U. z 2013 r. poz. 1030, ze zm.)

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. z siedzibg
w Warszawie

Krajowy Rejestr Sagdowy
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Memorandum / Memorandum
Informacyjne

MSR / MSSF

NewConnect

OECD
Oferujacy

Oferta / Oferta Publiczna

Ordynacja Podatkowa

Organ Rejestrowy

Osoba Zarzadzajaca

PKB
PLN

PO IG

Przewodniczacy Rady Dyrektorow

PTC

PZ Cormay

Rada Dyrektorow

Rada Gietdy Papieréw
Wartosciowych

Raport Biezacy

Zatgczniki

niniejsze memorandum informacyjne

Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci / Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawczos$ci Finansowej

prowadzony przez GPW w ramach ASO rynek akcji i innych
instrumentow finansowych

Organizacja Wspoitpracy Gospodarczej i Rozwoju
INVISTA Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Warszawie

oferta objecia Akcji Oferowanych bedgca ofertg publiczng w rozumieniu
Ustawy o Ofercie

ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 roku Ordynacja podatkowa (jednolity
tekst Dz. U. z 2012 r. poz. 749, z pdzniejszymi zmianami)

Rejestr Handlowy w Genewie, Registre du Commerce du Canton de
Genéve

panowie Tomasz Tuora, Tadeusz Tuora, Domingo Dominguez

produkt krajowy brutto
waluta obowigzujgca na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej

Program Innowacyjna Gospodarka, jeden z szesciu programéw
krajowych Narodowych Strategicznych Ram Odniesienia, ktory
finansowany jest ze Srodkéw europejskich. Jest to program skierowany
przede wszystkim do przedsiebiorcéw, ktérzy zamierzajg realizowac
innowacyjne  projekty, zwigzane z  badaniami i rozwojem,
nowoczesnymi technologiami, inwestycjami o duzym znaczeniu dla
gospodarki lub wdrazaniem i stosowaniem technologii informacyjnych
i komunikacyjnych

cztonek Rady Dyrektorow petnigcy funkcje przewodniczgcego Rady
Dyrektoréw

Uktad o Wspodtpracy Patentowej (ang. Patent Cooperation Treaty) -
konwencja miedzynarodowa podpisana 19 czerwca 1970 w
Waszyngtonie przez 18 panstw zatozycielskich; obecnie do ukfadu
nalezy 148 panstw. Polska ratyfikowata uktad PCT 25 grudnia 1990.
Uktad umozliwia uzyskiwanie patentow w panstwach-stronach uktadu
w uproszczonym systemie opartym na jednym zgtoszeniu patentowym
(zgtoszenie miedzynarodowe PCT).

PZ Cormay S.A. z siedzibg w tomiankach, Polska

organ wykonawczy Orphée, do kompetencji ktérego nalezy
podejmowanie uchwat i decydowanie w sprawach niezastrzezonych lub
nieprzekazanych do kompetencji innego organu

Rada Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., z siedzibg w
Warszawie, Polska

raport biezgcy Emitenta
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Regulamin Alternatywnego Systemu

Obrotu / Regulamin ASO

Regulamin Gietdy Papieréw
Wartosciowych / Regulamin GPW /
Regulamin Gietdy

Regulamin KDPW

Rozporzadzenie w sprawie
Memorandum Informacyjnego

Rozporzadzenia Rady w Sprawie
Koncentracji

RUB

SKZ, Szwajcarski Kodeks
Zobowigzan

SOGC

SSE

Statut

Szczegotowe Zasady Obrotu
Gietdowego

Szwajcarska Ustawa o Laczeniu
Przedsigbiorstw

Szwajcarskie Rozporzadzenie ws.
Wynagrodzen

Transakcja Diesse

Trigon

UE

Umowa Opcji

Zatgczniki

Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu wraz z zatgcznikami, w
brzmieniu przyjetym Uchwatg Nr 147/2007 Zarzadu Gietdy z dnia 1
marca 2007 r., z p6ézn. zm.

Regulamin Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (tekst
ujednolicony wediug stanu prawnego na dzien 15 kwietnia2013 r.) w
brzmieniu przyjetym Uchwatg Nr 1/1110/2006 Rady Gietdy z dnia 4
stycznia 2006 r., ze zm.)

Regulamin Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 8 sierpnia 2013 r. w sprawie
szczegotowych warunkéw, jakim powinno odpowiadaé memorandum
informacyjne sporzgdzone w  zwigzku z ofertg publiczng lub
ubieganiem sie o dopuszczenie instrumentéw finansowych do obrotu
na rynku regulowanym (Dz.U. z 2013 r. Poz. 988)

Rozporzadzenie Rady (WE) NR 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 r. w
sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorstw (rozporzadzenie WE w
sprawie kontroli tgczenia przedsiebiorstw) (Dz.U.UE.L.04.24.1)

Waluta obowigzujgca na terytorium Federacji Rosyjskiej

szwajcarska Ustawa Federalna z 30 marca 1911 r. w sprawie zmian w
Kodeksie Cywilnym (Czes¢ pigta: Kodeks zobowigzan), z pozn. zm.

Swiss Official Gazette of Commerce

Specjalna strefa ekonomiczna EURO-PARK MIELEC Podstrefa Lublin

statut Emitenta (tres¢ statutu Emitenta na Date Memorandum zostata
zatgczona do Memorandum)

Szczegodtowe Zasady Obrotu Gietdowego w systemie UTP, uchwalone
Uchwatg Nr 1038/2012 Zarzgdu Gietdy z dnia 17 pazdziernika 2012 r.,
z pozniejszymi zmianami

szwajcarska ustawa federalna z 3 pazdziernika 2003 r. o tgczeniu,
dzieleniu, przeksztatcaniu i zbywaniu majgtku (Bundesgesetz vom 3.
Oktober 2003 Uber Fusion, Spaltung, Umwandlung und
Vermodgensibertragung (Fusionsgesetz, FusG)), z pézn. zm.

szwajcarskie rozporzgdzenie z 20 listopada 2013 r. przeciw
nadmiernym wynagrodzeniom w spotkach gietdowych (Verordnung
vom 20. November 2013 gegen Ubermassige Vergltungen bei
bdrsenkotierten Aktiengesellschaften (VegiiV))

nabycie przez Emitenta bezposrednio 45% akcji Diesse oraz posrednio
5% akcji Diesse poprzez Diesse Immobiliare S.p.A. bedaca spotka
zalezng od Diesse

Trigon Dom Maklerski S.A. z siedzibg w Krakowie

Unia Europejska
Umowa zawarta pomiedzy Diagnostica Holding S.r.l. a Orpheé w dniu

14 lutego 2013 r., na mocy ktérej Diagnostica Holding S.r.l. postanowita
udzieli¢ Orpheé opcji typu ,call” (na zakup) akcji serii B w spoice
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Umowa Reorganizacji

Umowa Sprzedazy Akcji Diesse

UOKIK

Uprawniony Podmiot

Ustawa o Biegltych Rewidentach i
Ich Samorzadzie, Podmiotach
Uprawnionych do Badania
Sprawozdan Finansowych oraz o
Nadzorze Publicznym

Ustawa o Krajowym Rejestrze
Sadowym

Ustawa o Niektérych
Zabezpieczeniach

Ustawa o obligacjach

Ustawa o Obrocie

Ustawa o Ochronie Konkurencji i
Konsumentow

Ustawa o Ofercie

Ustawa o Podatku Dochodowym od

Osob Fizycznych / Ustawa PIT

Zatgczniki

Diesse Diagnostica Senese S.p.A., a Orpheé postanowita udzieli¢
Diagnostica Holding S.r.l. opcji typu ,put” (na sprzedaz) akcji serii B w
spoice Diesse Diagnostica Senese S.p.A.

Umowa zawarta pomiedzy PZ Cormay a Orphée w dniu 8 pazdziernika
2012r., aneksowana w dniu 8 listopada 2013 r., dotyczaca
reorganizacji Grupy Kapitatowej PZ Cormay. W umowie tej ustalono
warunki nabycia przez Orphée od PZ Cormay udziatdw w spoétkach:
Kormiej Rustand sp. z 0.0., Kormej Diana sp. z 0.0. i Innovation
Enterprises Ltd. oraz uzgodniono, iz PZ Cormay dokona sprzedazy
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa na rzecz Orphée. Umowa
okresla rowniez warunki wspotpracy spétek PZ Cormay i Orphée w
zwigzku z reorganizacjg Grupy Kapitatowej PZ Cormay

Umowa zawarta pomiedzy Senese Holding S.r.l. i Diagnostica
a Orpheé w dniu 14 lutego 2013 r., na mocy ktorej Senese Holding
S.r.l. sprzedata na rzecz Orpheé akcje w kapitale zakladowym Diesse
serii A, reprezentujgce 40% jej kapitatu zaktadowego i Diagnostica
sprzedata na rzecz Orpheé akcje w kapitale zaktadowym Diesse serii
A, reprezentujgce 5% jej kapitatu zaktadowego

Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentow

podmiot, do ktérego Oferujacy skieruje zaproszenie do ztozenia zapisu
na Akcje Oferowane

ustawa z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009r., Nr 77, poz.
649, ze zm.)

ustawa z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tekst jednolity Dz. U. z
2001 r., nr 120, poz. 1300, ze zm.)

ustawa z dnia 2 kwietnia 2004 r o niektorych zabezpieczeniach
finansowych tj. z dnia 27 lipca 2012 r. (Dz.U. z 2012 r. poz. 942)

ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sgdowym
(tekst jednolity Dz. U. z 2013 r., 1203, ze zm.)

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
(tekst jednolity Dz. U. z 2014 r., poz. 94)

ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentow
(Dz. U. z 2007 r., nr 50, poz. 331 ze zm.)

ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity Dz. U. z
2013 r., poz. 1382, ze zm.)

ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od osd6b

fizycznych (jednolity tekst Dz. U. z 2012 r., poz. 361, z pdzniejszymi
Zmianami)
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Ustawa o Podatku Dochodowym od
Oséb Prawnych / Ustawa CIT

Ustawa o Podatku od Czynnosci
Cywilnoprawnych / Ustawa PCC

Ustawa Prawo Zamoéwien
Publicznych

Ustawa o Rachunkowosci
Ustawa o Systemie Oceny

Zgodnosci

Ustawa o Wyrobach Medycznych

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
I WZA

Wspotkontrola

Zarzad Gieldy / Zarzad Gieldy
Papieréw Wartosciowych / Zarzad
GPW

Pojecia branzowe

Analizator
hematologiczny 5-diff

Analizator hematologiczny stuzacy do jakosciowej i
i morfologii

Zatgczniki

ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od oséb
prawnych (jednolity tekst Dz. U. z201lr.,, Nr 74, poz. 397
z pbézniejszymi zmianami)

ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci
cywilnoprawnych (jednolity tekst Dz. U. z 2010 r., Nr 101, poz. 649,
Z pozniejszymi zmianami)

ustawa z dnia 29 stycznia 2004 r. o zamowieniach publicznych (tekst
jednolity Dz. U. z 2013 r., poz. 907, ze zm.)

ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.
U. z 2013 r., poz. 330)

ustawa o systemie oceny zgodnosci z 30 sierpnia 2002 r. (tekst
jednolity Dz. U. z 2010 r. Nr 138, poz. 935, ze zm.)

ustawa o wyrobach medycznych z dnia 20 maja 2012 r. (Dz. U. z
2010r. Nr 107, poz. 679, ze zm.)

zwyczajne
Emitenta

lub nadzwyczajne walne zgromadzenie akcjonariuszy

Wspotkontrola w rozumieniu MSR nr 31, tj. okreslony w umowie
podziat kontroli nad dziatalno$cig gospodarczg, ktory wystepuje tylko
wowczas, gdy strategiczne decyzje finansowe i operacyjne dotyczgce
tej dziatalnosci wymagajg jednomysinej zgody stron sprawujgcych
wspotkontrole (wspolnikow przedsiewzigcia)

Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., z siedzibg
w Warszawie, Polska

ilosciowej oceny skftadu

krwi obwodowej, krwinek: czerwonych (erytrocytéw), biatych

(leukocytow) oraz plytek krwi (trombocytow), réznicujgcy krwinki biate na 5 populacii
(tzw. 5-diff) wykorzystuje zwykle kombinacje ré6znych metod, ktére mierzg cechy

komodrek  przeptywajgcych
potgczonych z matematycznym opracowaniem

przez kilka odrebnych kanatéw pomiarowych,

sygnatéw  z poszczegdélnych

Substancja, ktéra wykazuje immunogennos¢, czyli zdolnosé do wywotania przeciwko

sobie odpowiedzi odpornosciowej lub antygenowosé, czyli zdolnos¢ do wigzania sie
ze swoistymi przeciwciatami

Dziedzina medycyny zajmujgca sie parametrycznym opisem stanu zdrowia
i choroby, polega m.in. na oznaczaniu poziomu metabolitéw, enzyméw, biatek w tym

biatek ostrej fazy (stanu zapalnego) i niektérych hormonéw w oparciu o barwng
reakcje i odczyt spektrofotometryczny. Badania te pozwalajg oceni¢ stan réwnowagi
wewnatrzustrojowej, ktérej zaburzenie jest spowodowane przez chorobe (cukrzyca,

detektorow
Antygen
Chemia kliniczna
(biochemia)

zawat serca itp.)
Cytologia (inaczej

biologia komorki)

Nauka o budowie wewnetrznej i funkcji komorki jako podstawowej jednostki
budulcowej organizméw zywych
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vitro
vitro

Diagnostyka in
(IVD, ang. in
diagnostics)

Dysocjacja
elektrolityczna

Elektroforeza

Elektrolity

Erytrocyty

Hematologia

Hormony

Immunologia

Koagulologia

Koagulometr

Markery nowotworowe

Mikrobiologia

Odczyn Biernackiego /
OB / wskaznik OB

Parazytologia

Zatgczniki

Diagnostyka odbywajaca sie poza ciatem ludzkim, polegajgca na przeprowadzaniu
nieinwazyjnych badan materiatu biologicznego w celu zdiagnozowania Ilub
wykluczenia choroby, obejmuje caty zakres testéw, przeprowadzanych na ptynach
ustrojowych i tkankach

Proces rozpadu czasteczek zwigzkéw chemicznych na jony pod wptywem
rozpuszczalnika

Polega na rozdziale biatek surowicy krwi w oparciu o zjawisko migracji z rézng
szybkoscig w polu elektrycznym. Badanie to stosuje sie w diagnozowaniu chorob,
w ktorych wystepujg zmiany ilosciowe i jakosciowe w biatkach osocza krwi (choroby
nerek, choroby nowotworowe)

Substancje chemiczne, ktérych czasteczki pod wptywem polarnego rozpuszczalnika
(najczesciej wody) rozpadajg sie na elementy elekirycznie natadowane czyli jony
(ulegajg dysocjacji)

Krwinki czerwone, morfotyczny sktadnik krwi, ktérego gtéwnym zadaniem jest
przenoszenie tlenu z ptuc do pozostatych tkanek organizmu

Dziedzina nauki zajmujgca sie badaniami zmian iloSciowo-jakosciowego skfadu
i charakteru komorek wystepujgcych we krwi

Substancje wytwarzane w gruczotach wewnatrzwydzielniczych lub
wyspecjalizowanych grupach komorek, przekazywane przez nie wprost do krwi,
majgce silne pobudzajgce lub hamujgce dziatanie na procesy biochemiczne,
poprzez ktére przejawia sie ich regulacja i sterowanie czynnosciami réoznych tkanek i
narzadow

Dziedzina nauki zajmujgca sie badaniem reakcji odpornosciowo-obronnej ustroju na
czynniki chorobotwodrcze lub inne obce organizmowi substancje i ciata (np. toksyny
lub transplanty)

Bada proces krzepniecia krwi i jego zaburzenia poprzez oznaczenie poziomu
poszczegdlnych skfadnikéw biorgcych udziat w tym procesie

Urzadzenie do badania krzepliwosci krwi

Specyficzne substancje obecne we krwi, moczu bgdz w wycinkach tkanek pacjenta,
ktéorych identyfikacja wymaga analiz wykraczajgcych poza typowe testy
diagnostyczne uzywane w onkologii. Badanie ich rodzaju oraz stezenia utatwia
postawienie diagnozy, ocene ryzyka i dtugookresowe monitorowanie stanu zdrowia
chorego. Pomiar moze by¢ dokonany za pomocg roznorodnych technik,
przystosowanych do badania probek DNA, RNA, biatek, catych komérek oraz tkanek

Jedna z nauk biologicznych. W szerszym znaczeniu zajmuje si¢ badaniem
wszystkich drobnoustrojéw (w tym ujeciu obejmuje m.in. bakteriologie, wirusologie,
protozoologie), natomiast w $cislejszym znaczeniu tylko badaniem bakterii i wiruséw

Wskaznik opadania erytrocytéw - badanie laboratoryjne polegajace na pomiarze
drogi opadania krwinek czerwonych w niekrzepnacej krwi w trakcie 1 godziny.

W diagnostyce medycznej stuzy jako wskaznik proceséw zapalnych, reumatycznych
i nowotworowych

Dziedzina nauki zajmujgca sie badaniem pasozytow
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Point-of-Care  Testing
(POCT)

Przeciwciata
monoklonalne (ang.
Monoclonal
AntiBodies)

Sedymentacja
erytrocytow

(ESR, ang. erythrocyte
sedimentation rate)

Serologia

Badania medyczne / testy medyczne przeprowadzane przy pacjencie, w poblizu
miejsca przebywania pacjenta (m.in. w gabinecie lekarskim, domu, karetce,
szpitalu), ktore nie wymagajg specjalnie wydzielonej powierzchni do
przeprowadzenia ich, prowadzone poza laboratoriami diagnostycznymi

Zbior przeciwciat, ktére wykazujg jednakowg swoistos¢ wzgledem danego antygenu i
ewentualnie takie samo lub podobne powinowactwo

Opadanie erytrocytdow we niekrzepngcym osoczu krwi, ktérej miarg jest Odczyn
Biernackiego

Dziedzina nauki, czes¢ immunologii, zajmujgca sig interakcjg pomiedzy antygenami i
przeciwciatami, jak réwniez rozwojem metod badania obecnosci antygenéw oraz
przeciwciat i tym samym identyfikacje patogenu Ilub przeciwciat we krwi,
umozliwiajgc diagnostyke niektorych chorob (np. boreliozy, kity albo wtosnicy)
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